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THONG TU 50/2026 THAY THE THONG TU 22/2019:
NGI LONG HON SO VGI DU THAO TRUGC DO

Ngay 30/9/2026, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ban hanh Théng tu 50/2026 thay
thé Théng tu 22/2019 vé cac giéi han, ty I1é bdo dam an toan trong hoat déng
ngan hang, cé hiéu luc tir thang 12/2026.

Thong tu 50/2026 néi ldng dang ké so vdi du thao thang 4/2026: tran LDR dugc
nang tu 85% lén 95%, mau sé dudc cong phan vén vay rong lién ngan hang va 16
trinh ap dung LCR gian thém hai nam t&i 2028 chinh thic ap dung. Du LDR theo
cach tinh méi cao hon hién hanh 3-13 diém %, tran 95% giup 8/9 ngan hang
chung t6i theo di ndm trong ngudng. Théng tu méi khuyén khich cac ngan hang
ap dung sém LCR va NSFR, qua dé tién gan chudn muc quéc té (Basel Il1). Nhin
chung, ap luc tuin tha theo dé dudc giam bét déi véi cac ngan hang, tao du dia
ha nhiét I3i suat trong thei gian téi.

Chi tiét, Théng tu nang tran LDR 1&n 95% va d&i cach tinh, déng thd&i chinh thic ap
dung cac ty 1& theo chuén Basel 3 1a LCR, NSFR va LEV.

LDRvanlatylé dungcho vay trénténgtién gli, nhung mau sé (D) dugc tinh laitheo
hudng nguén vén 8n dinh. Tién gui ctia TCTD khac bi loai, thay bang phéan vay rong
lién ngan hang. Trai phiéu chi dugc tinh néu du diéu kién vén cép 2. Bu lai, D dugc
cdng VCSH (sau khi trit TSCD va gop vén mua cé phan), trong khi tién gli cé ky han
ctia KBNN van chi dugc tinh 20%.

LCR Ia ty |& tai san thanh khoan cao (HQLA) trén dong tién ra rong trong 30 ngay.
HQLA cép 1 gém tién mat, tién gtitai NHNN va TPCP, khéng gém tién guii tai TCTD
khac. Tién gui co ky han ban 1é bang VND con trén 30 ngay khéng bj tinh vao dong
tién ra néu rut trudc han chi duge hudng 13i khéng ky han.

NSFRIaty 1& nguén vén 8n dinh s3n c6 (ASF) trén nguén vén 8n dinh yéu cau (RSF).
VCSH va nguén vén trén 1 ndm dugc tinh 100%, tién gui ban 1& 90-95%, tién gui
doanh nghiép dudi 1 ndm 50%, trong khi vén t& TCTD dudi 6 thang khéng dugc
tinh. Cho vay trén 1 nam cé hé s6 RSF 65-85%.

Ty 1& LEV (vén cép 1 trén téng trang thai rui ro) chi ap dung khi Théng déc quyét
dinh, thay vi ngudng 3% nhu dy thao.

Nhin chung, Théng tu chinh thic néi léng hon so véi du thao trude dé, va ap dung
cac chuédn muc quéc té theo 16 trinh gilp cac ngan hang cé nhiéu thdi gian ap dung
hon trong qua trinh chuyén déi.

Méc du tran LDR m&i Ién t&i 95% giup phan 1&n cac ngan hang tuan tha, chidng toi
nhan thdy cadc ngan hang I6n dang niém yét nhiéu kha nang sé tuan thi sém 100%
cac ty 1é thanh khoan trén (LCR va NSFR) theo dé dugc mién tuan tha LDR varty &
v8n ngén han cho vay trung va dai han. Trong khi cac ngan hang nhé néu chua thé
s&m tuan thi cac chudn muc méi van c6 khodng thai gian chuyén déi kha dai.

Viéc néildng so vai du thao trudc do gitp cac ngan hang giam bét suc ép tuan tha,
theo d6 tao du dia ha lai suat va cai thién tang trudng tin dung trong thai gian téi.
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Lo trinh ap dung cac ty Ié thanh khoan méi

Cac ngan hang phai dap Ung ngudng téi thiu theo 16 trinh ké tir ngay 01/10 cac
nam nhu sau:

2028 2029 2030 2031 2032 2033

LCR 50% 60% 70% 80% 90% 100%
NSFR 90% 95% 100%

Ngudn: NHNN

Ngan hang dudc dang ky ap dung sém LCR, NSFR theo 16 trinh (truéc
01/01/2028) hodc 8 ngudng 100% (trudc 01/01/2033). Ngay khi chuyén sang
khung méi, ty I1é vén ngan han cho vay trung dai han (hién la 40%) dugc mi&n ap
dung va LDR dugc mién khi dat 100% ca LCR va NSFR, du van phai bao céo dinh
ky.

Ty I& LEV (v8n cép 1 trén téng trang thai rui ro) chi ap dung khi Théng déc quyét
dinh, thay vi ngudng 3% nhu dy thao.

Cach tinh LDR chinh thic négilédng hon du thao truéc do

So véi du thdo, NHNN gilr tén goi LDR va chuyén phan I6n diéu chinh sang m3u sé.
Su khac biét gilra hai cach tinh dugc trinh bay theo bang dudi day:

LDR hién hanh (trédn 85%)

LDR méi (tran 95%) ACBS danh gia

Chovay (L) =

+ Dung cho vay khach hang, khéng bao
gém cho vay TCTD

+ Uy thac cho TCTD khac cép tin dung

- Dung cép tin dung b&dng nguén uy thac
- Vay nudc ngoai

- Vay tai cap vén NHNN

Cho vay (L) =

+Dungcho vay khach hang (k€ cd tirnguén e Vay nudc ngoai chuyén sang céng vao D
nhan uy thac chiu rui ro), khdng bao gém thay vi trirkhai L.

chovay TCTD e Cap tin dung khac (chiét khau, tra thay) va
+ Uy thac cho TCTD khac cho vay TPDN chuyén sang trurkhdi D.

- Vay tai cap von NHNN khéng nhdm hé trg  => Tac déng chung la L gan nhu khéng déi.
thanh khoan

Tién gti (D) =

+ Tién gUi cGia ca nhan va té chirc, bao gém
ca tién gui cia TCTD khac

+ Chuing chi tién gui, trai phiéu ngan hang
phat hanh

+20% tién gui co ky han ca KBNN (Théng
tu25/2026)

- Tién gui ky quy va vén chuyén ding

Tién gui (D) =

+ Tién gUi cha ca nhan, t6 chuc (ké ca
CCTG), KHONG gém TCTD khac

+V&n vay rong (néu duang) tu TCTD khac
+ Trai phiéu chikhi dd diéukiénvéncdp 2, e CongVCSH lam LDR gidm 6-13 diém %,
vay nuéc ngoai nhiéu nhat 3 TCB, VPB.

+20% tién gtti co ky han ctia KBNN e Tién gli KBNN van tinh 20%, khéng déi so
+VCSH (tri TSCD, gép vén) va Igi nhuan v&i hién hanh.

chua phan phéi => D giam, LDR téng 3-13 diém %, nhung

- Dung TPDN, cép tin dung khac tran nang lén 95%.

- Ky quy, vén chuyén diing

e Thay tién gti ctia TCTD khac bang von vay
rong lam LDR tang 8-26 diém %, manh
nhat 3VIB, VPB, CTG.

Phong Phan Tich ACBS
Tel: (+84) (28) 7300 7000

Nguén: NHNN, ACBS
(*): Mau xanh: lam giam LDR, mau do: lam tang LDR

Nhin chung, LDR theo cach tinh méi sé tang, chi yéu do tién gti ctia TCTD khac
dugc thay bdng vén vay rong lién ngan hang. Tuy nhién, v&i tran 95%, chi VPB vuot
ngudng theo udc tinh cla chung téi, VIB va CTG &sat tran (~93%).
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Tran nang I1én 95% giup 8/9 ngan hang ndm trong ngudng, du

LDR méi ting 3-13 diém %
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Nguén: cac ngén hang, ACBS udc tinh theo BCTC Q2/2026 (HDB: Q1/2026, VPB: riéng I€),
c6 thé chénh Iéch vdi s6 ngén hang céng bé.

Chung téi nhan thay, LDR tdng manh nhat & cac ngan hang gui rong hodc co6 vén
vay/gui lién ngan hang hai chiéu I6n nhu VIB (+13,3 diém %), CTG (+10,1 diém %),
VCB (+7,7 diém %) va VPB (+7,7 diém %), trong khi TCB, STB va MBB tang it nhat
(3,2-3,9 diém %). V&i TCB, MBB va VPB, néu phéan 18n gidy t& c6 gia la trai phiéu
thudng khéng da diéu kién vén cdp 2, LDR méi cé thé 1én 105-112%, vugt tran
95%.

Théng tu 50/2026 nhin chung tac dong khéng dang ké dén trién vong
KQKD cuia cac ngan hang

Chung tdi danh gia Théong tu méi néi 1dng cho cac ngan hang dang ky sém
LCR/NSFR. Viéc nang trén LDR va bé ty I& vén ngan han cho vay trung dai han ndi
I6ng dang ké rang budc thanh khodn cho cac ngén hang.

Déi lai, khung LCR lam tdng nhu cdu ndm gilt TPCP. Hién tai, tién mat, tién gui
NHNN va TPCP hién chi chiém 3-11% t8ng tai san cta 9 ngan hang, trong khi tién
gui tai TCTD khac (6-23% téng tai sdn) khéng dugc tinh 1a HQLA. Chung téi ky
vong thanh khoan dich chuy&n mét phan tu tién giilién ngan hang sang TPCP va
tin phiéu, ting nhu cau dau tu TPCP va hd trg ngudn vén cho dau tu céng.

Hé sé ASF gan tuong duang cho tién gui ban 1& 3 moi ky han giup 13i suat huy déng
trung dai han cé thém du dia ha nhiét, trong khi TPDN kém hap dan hon do bi trir
khdi mau sé LDR.
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Ngn LDRmgi VONTCTD/ TGcanhan/ HQLAcdp  VCSH/ tfuh:g":;
hang nguon von TGKH 1/TTS TTS han/ dung
VCB 88,2% 17,1% 48,7% 6,3% 9,4% 44%
BID 90,3% 11,7% 49,9% 7.1% 5,8% 39%
CTG 92,8% 17,5% 48,1% 4,8% 6,8% 37%
TCB 85,5% 15,7% 59,4% 11,2% 14,8% 59%
VPB 96,4% 26,2% 58,5% 4,0% 11,9% 60%
MBB 87,2% 19,0% 58,2% 5,5% 9,0% 50%
HDB 76,2% 17,4% 79,5% 5,7% 8,5% 50%
STB 85,8% 11,2% 80,2% 9,4% 7,0% 40%
VIB 93,0% 27,3% 62,9% 3,1% 8,2% 59%

Nguén: cac ngédn hang, ACBS udc tinh.

D&i vai tiing ngan hang, chung tdi chua diéu chinh du phéng Igi nhuan do tac déng
dén KQKD la khéng dang ké. V& daihan, nhom co Igi thé khi chuyé&n sang LCR/NSFR
la cac ngan hang co ty trong tién gdi ca nhan cao va nam gilt nhiéu HQLA nhu STB
va TCB. Ngugc lai, VIB va VPB chiu ap luc khi LDR mdi sat hodc vugt trdn 95%, vén
tu TCTD chiém 26-27% nguén von va HQLA cap 1 chi 3-4% téng tai san. CTG gan
nhu khéng dugc hudng Igi (LDR mai 92,8% gan cham ngudng), con BID du dugc ndi
LDR van bi gi&i han bdi VCSH thap nhat nhdm (5,8% téng tai san).
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Toda nha Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, S& 10 Phan Chu Trinh, Phuéng Clra Nam, Ha Noi
Phudng Xuan Hoa, TP.HCM Tel: (+84 24) 3942 9396

Tel: (+84 28) 7300 7000

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@®@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam d6c X1y giao dich KHDC
Chu Thi Kim Huong Nguyén Tran Nhu Huynh

(+84 28) 7300 7000 (x1083) (+8428) 7300 6879 (x1088)
huongctk®acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

NGUYEN TAC KHUYEN NGHI

MUA : néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tuic) cao hon 20% so vdi gia thi trudng.

KHA QUAN : néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c& tiic) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
TRUNG LAP : néu gia muc tiéu (bao gédm suét sinh Igi c8 tiic) trong khodng -10% va 10% so véi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tic) thap hon 10% dén 20% so vdi gia thj trudng.
BAN : néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi ¢6 tic) thap han 20% so véi gia thi trudng.
KHUYEN CAO

Vuildng nhdp vao day dé xem toan van Khuyén cao, bao gém: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Céng bs théng tin quan
trong, Tuyén bé mién tru trach nhiém.

Trudng hgp lién két phia trén khéng hoat déng, vui long truy cap truc tiép tai:
https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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