RONGVIET

SECURITIES

NGAN HANG TMCP QUOC TE VIET NAM (HSX: VIB)

Hoat déng c6t 16i va chat lugng tai san duy tri két qua kém kha quan

Chi tiéu (ty dong) Q2-FY26 Q1-FY26 +/-qoq Q2-FY25 +/-yoy
Téng thu nhap hoat déng 5.368 5.860 -8% 5.117 5%
LN trudc chi phi DPRR 3.664 4.008 -9% 3.231 13%
LNTT 2.383 2.803 -15% 2.596 -8%
LNST 1.905 2.241 -15% 2.076 -8%

VIB| Cap nhat KQKD
Thang Chin, 2026

MUA +21%

Nguén: VIB, CTCK Réng Viét
KQKD Q2/26: Hoat ddng c6t 16i va chit luong tai san duy tri két qua kém kha quan

. KQKD Q2/26 cta VIB nhin chung kém kha quan véi LNTT chi dat gan 2,4 nghin ty déng (-15% QoQ,
-8% YoY). Nhu vay, lay ké TH2026, LNTT cdia VIB dat gén 5,2 nghin ty dong (+3% YoY), hoan thanh
47% dy phdng ca nam.

. Tin dung ctia VIB tang trudng cham, Q2/26 dat 4% YTD (Q1/26: 1% YTD), trong dé mang hoat déng
c6t 16i la cho vay ban lé tiép tuc suy yéu (-2,0% YTD). Thu nhap ngoai lai Q2/26 sut gidm manh (-
45% QoQ, -13% YoY) khi cac hoat dong kinh doanh FX, mua ban CK va thu héi ng xau da XLRR c6
két qua khong thuan loi. Chat lugng tai san kém kha quan khi ng xau hinh thanh rong tiép tuc gia
tang so véi quy trudc, khién chi phi trich 1ap du phong téng cao.

. Tuy nhién, diém tich cuc Ia NIM (Q) da phuc héi 17 bps QoQ 1én 3,1% nh& dién bién tai dinh gia cda
lai suat cho vay va hoat dong dau tu TP TCTD dua Igi suat tai san tang nhanh hon chi phi von.

Du phéng KQKD Q3/26: Ky vong NIM cai thién nh& tin dung bt téc va co cau ky han khoan vay

dugc téi uu

. LNTT Q3/26F dat 2,5 nghin ty déng, tang trudng tich cuc 6% QoQ va 25% YoY trén nén thap cla
cung ky 2025, dua LNTT lay ké 9 thang tang trudng 9% YoY va hoan thanh 73% du phéng ca nam
2026 (10,6 nghin ty dong). Tin dung bt toc [én 8% YTD (+3,9% QoQ, +10,6% YoY) va NIM cai thién
nhe 1&n 3,15% la hai y&u té chinh déng gop cho tang trudng Téng TNHD (+2% QoQ, +9% YoY). Tuy
nhién, mat bang lai sudt cao khién ng xau hinh thanh rong chua cé dau hiéu cai thién, du bao duy
tri 8 muc 1,5 nghin ty déng trong Q3/26, qua do, chi phi trich lap du phdong quy nay di ngang QoQ
va tang 8% YoY
Cap nhat du phéng 2026F: Ap luc trich 1ap du phong gia tang khi rai ro chit lugng tai san van hién
hitu
e Du phodng LNTT 2026F dat 10,6 nghin ty déng (+16% YoY), gidm 5% so véi du phéng trude. Chiang
téi diéu chinh céc gia dinh chinh: (1) thu nhap ngoai lai gidm 17% so véi du phdng cd, chii yéu do
trién vong kém kha quan hon cta hoat déng kinh doanh FX, mua ban ching khoan va thu héi ng
xdu da XLRR; (2) chi phi hoat ddng gidam 14% nhd téi uu quy mé nhan su; va (3) chi phi trich lap dy
phong ting 16% nhdm ddy manh x{ ly rdi ro va duy tri bd dém du phong trong béi canh ng xau
hinh thanh rong chua c6 dau hiéu cai thién.
Dinh gid va khuyén nghi
Mang bdn 16, ddng luc téng truéng chd dao cta ngdn hang, tiép tuc kém kha quan, kéo ROAE Q2/26 giam
~200 bps YoY xudng 16,2%, murc thdp nhét k€ tir 2017. Trong bdi canh Idi sudt duy tri mdt bang cao, dp luc lén
chdt lugng tai sén va chi phi trich Iap du phdng sé con tiép dién trong phdn con lai 2026.
Tuy nhién, chiing t6i cho rdng phén I6n rdi ro trén da phan dnh vao dinh gid: VIB hién giao dich & P/B 1,06x,
thdp hon ddng ké binh quan 3 ndm (1,25x) va gdn cham ddy 3 ndm (1,01x). Trong khi d6, LNST 2027F dy bdo
tdng 20%, cha yéu nhd NIM phuc héi va chdt lugng tai san cdi thién khi ldi sudt ha nhiét, dua ROE lén 18,2%
(+120 bps YoY). Do d6, du c6 phiéu c6 thé van chju dp luc ngdn han do chdt lugng tai sén kém tich cuc, ching
téi cho réng du dia giam gid thém la han ché, trong khi khd ndng tdi dinh gid theo trién vong lgi nhudn cai
thién tu 2027 dang 16n hon.
Két hgp Phuong phdp thu nhdp thdng du (Ke: 15,2% va g: 1,0%) va P/B muc tiéu 1,1x véi cdu phan dinh gid P/B
diéu chinh cho du ng xdu chua du phong, ching téi xdc dinh gid muc tiéu cua c6 phiéu VIB Ia 16.250 déng,
tuong duong khuyén nghj MUA véi hiéu sudt sinh 16i 21% so vdi gid déng cra ngay 29/9/2026.

Gia thi trudng (VND) 13.400
Gia muc tiéu (VND) 16.250
C6 tic trong 12T t6i (VND) 0
Théng tin ¢ phiéu
Nganh Ngan hang
Von hoa (ty dong) 49.947
SLCPDLH (triéu cp) 3.727
KLGD bq 20 phién (triéu cp) 4.279
Free Float (%) 60,0
Gia cao nhat 52 tuan 17.900
Gia thap nhat 52 tuan 12.800
Beta 1,1

FY2025 FY2026
EPS 1.964 2.270
Tang trudng EPS (%) 11 6,0
Gia tri s6 sach/cp (VND) 12.642 14.040
P/E (1an) 7.8 59
P/B (lan) 1,2 1,0
Ty sudt ¢ tuic (%) 46 7,0
ROE (%) 16,4 17,0
Dién bién gia
25,00 1 KLGD (1000 cp, RHS) [ 190000

Gia ('000 VND, LHS)
20,00 A
- 50.000
15,00 -
10,00 T T T 0
08/25 11/25 02/26 05/26

C6 dong 16n (%)
bang Khac Vy va bén lién quan 22,4
D6 Xuan Hoang va bén lién quan 8,5
CTCP Unicap va bén lién quan 78
Room con lai cho NPT nudc ngoai (%) 1,5

T6 Hanh Trang
trang.th@vdsc.com.vn
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Cap nhat KQKD Q2/26

Bang 1: Cap nhat KQKD Q2/26

Pv: Ty déng Q2/2026 s :thgg Ghi chu
Thu nhép lai thuan 4.368 8% 10% 8.407 9% 47%
Thu nhap ngoai lai 1.000 -45% -13% 2.822 40% 49%
Thu nhap ti dich vu banca tdng manh lén 665 ty
Thu nhap phi dich vu 1.075 -46% 168%  3.064 294% 84% ﬂ;g?] r(;s] ;12/;’10\(&:2{ ;:;ﬁr:kﬁi?n t;;t E?éip dﬁgt
nhan tu déi tac bao hiém Prudential.
L6 kinh doanh FX dén ti hoat déng phai sinh,
Thu nhap turKD FX 423 9%  -491%  -779 -450% - nguyén nhan do quy mo kinh doanh phéi sinh m6
i rdng, cung vdi dién bién ty gia tdng trong 1H26
khién VIB 16 ~840 ty dong tir hoat dong nay.
Thu nhap td mua/ban CK -49 -63% -140% -179 -219% -
Thu héi ng xau da XLRR Q2/26 déng gop thém
s ea o 140 PO
doéng).
T(‘Sng TNHD 5.368 -8% 5% 11.228 16% 47%
Chi phi hoat déng Q2/26 cai thién nh& t8i uu chi
CP hoat déng 1.704 8% 0%  -3.557 2% 42% phi nhan sy (-14% QoQ, -18% YoY), trong bdi canh
ngan hang tiép tuc tinh gon quy mé nhéan su (-5%
QoQ, -9% YoY).
LN truéc du phong 3.664 -9% 13% 7.672 26% 50%
CP DPRR tin dung -1.281 6% 102%  -2.486 135% 58% Chi phi di phong tang manh trén nén thap cta
cung ky 2025.
LNTT 2.383 -15% -8% 5.186 3% 47%
Tang trudng tin dung (%) 4,0 2,8 11,4
e KHca nhan -2,0 -0,5 -1,1
e KH doanh nghiép 17,8 9,9 46,8
Tang trudng huy dong (%) 78 1,2 6,5
o Tién gui 7.8 03 40
e Gidytdcogia 83 9,2 30,0
NIM (Q-%) 3,1 17 bps -24 bps
Dong luc ma rong lgi suat tai san dén ti loi suat
& ot oD o cho vay khach hang (+76 bps QoQ, +153 bps
ISR E T () el Zllpe kAlps Yo), p)P:én 4nh hiéugqué i (‘gnh gid I5i sust a6
véi cac khodn vay hién hu.
ChiphivGn ba (36 S5 s7bps  149bps M ting cliachiphi v ch yé géh s i phi
Quy mé tién gui khéng ky han (bao gém tai khoan
(Coiallie) UL oBlleps  <ellerss siéﬁ loi suét)%iam ma%h)/(-15‘%5 Qo(g, -25% YoY).
Ty 1& CIR cai thién rd rét khi ngan hang lién ti€
CIR (TTM-%) 341 -130bps  -188bps cgt éiém s6 qun.g nhan vién ké?tl‘f Q4/295. P
NPL cho vay KH (%) 29 -1 bps -63 bps
CP tin dung (Q-%) 0,3 1 bps 14 bps
LLR (%) 43,6 48 bps 643 bps
ROAE (%) 16,2 -14bps  -216 bps
ROAA (%) 13 -10 bps -23 bps
BVPS (VND) 14.053
EPS (VND) 2.180
P/B* 0,96
P/E* 6,22

Nguén: VIB, CTCK Réng Viét, *dir liéu ngay 23/9/2026
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Tang trudng tin dung Q2/26 thap hon dang ké so vdi cung ky (Q2/25: 9,8% YTD) va mdi hoan thanh ~33% han muic tin dung dugc NHNN
phan bé (~12,2%).

Du ng gidi ngan trong Q2/26 tap trung vao cac khoan vay trung han (+19% QoQ), trong khi du ng ngan va dai han di ngang QoQ. Day la
nguyén nhan chinh khién ty 1é SMLR Q2/26 tang 340 bps QoQ 1&n 28,2%. Tuy nhién, véi tran quy dinh méi cta ty 1é nay (40% &p dung tu
1/7/2026 theo Théng tu 25/2026/TT-NHNN), VIB con du dia dé tang ty trong cho vay trung dai han, dong thdi, cai thién NIM.

Tin dung ban & Mat bang li suat duy tri & muc cao tiép tuc gay ap luc [én nhu cau vay clia nhdm ban 1&. Theo d6, sén pham cho
vay hé KD chiu tac déng rd rét khi du ng lién tuc sut giam ké tir Q2/25 (Q2/26: -13% YTD). Cho vay mua nha tang trudng cham
(Q2/26: 1,8% YTD, chiém 54% du ng ban 1). G chiéu ngugc lai, san phdm thé tin dung cé muc ting trudng kha quan (Q2/26: 9%
YTD).

Tin dung doanh nghiép: Dong luc ting trudng dén ti (1) Kinh doanh BDS (58% YTD, chiém 23% t8ng du ng) va (2) Dich vu tai chinh
(12% YTD, chiém 22% téng du ng).

Hinh 1: Tin dung DN dan dét tang truéng, gitp téng du ng Hinh 2: Cho vay linh vuc Kinh doanh BDPS va Dich vu tai chinh

phuc héi 1én 4% (YTD) du ban 1é tiép tuc thu hep tiép tuc dan dat ting trudng tin dung doanh nghiép Q2/26
0
70% 03% 200 Tin dung doanh nghiép theo linh vuc YTD
60% 51%
50% @ 150 13% 13% 12%
40% 31% S 13%  13% 12%
30% 2 100 13% oo 20 2% 2% )
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H SX&TM  m Kinh doanh BDS DV tai chinh Xay dung Khac

Tang trudng TD ban |é B Tang trudng TD DN © Tang trudng toan hang

Nguén: VIB, CTCK Réng Viét Nguén: VIB, CTCK Réng Viét
Hinh 3: Huy ddéng tang truéng cham lai trong Q2/26, tap Hinh 4: LDR di ngang trong khi SMLR tang dang ké khi ngan
trung vao nguén GTCG (YTD) hang chuyén dich sang cho vay trung han trong Q2/26
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Nguén: VIB, CTCK Réng Viét Nguén: VIB, CTCK R6ng Viét
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Hinh 5: NIM Q2/26 cai thién tich cuc, phan anh hiéu qua tu
qua trinh tai dinh gia 1ai suat cia cac khoan vay hién hiu
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Nguén: VIB, CTCK Réng Viét

Hinh 6: Ap luc chi phi vén tiép tuc gia ting trong bdi cdnh mat
bang lai suat duy tri & miic cao va ty 1é CASA thu hep
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Nguén: VIB, CTCK Réng Viét

Hinh 7: Méc du du ng tang rong trong ky khiém tén, NIM cta VIB cai thién tich cuc so véi mat bang chung nhém NHTMCP quy mé
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Du ng tang rong Q2/26 @ Thay déi NIM QoQ (RHS)
Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét

Chat lugng tai san kém kha quan:

e Ng xau hinh thanh rong tiép tuc tang trong Q2/26, dat gan 1,4 nghin ty déng (+15% QoQ).

e Mac du muc tdng ctia quy mé ng nhom 2 khdng cao (+3% QoQ), ty 1&é ng nhom 2 trén téng du ng tai VIB dat muc cao nhat so v6i nhém
ngan hang quy mé via (2,6% so vai binh quan 1,6%). Trong béi cdnh mat bang 1ai suat chua c6 dau hiéu cai thién, ching t6i danh gia
ri ro chuyén nhém va hinh thanh ng xau tai VIB trong céc quy téi van & muc cao, qua dé tiép tuc gay ap luc Ién bo dém du phong.

e Ty lé bao phu ng xau hién tai van con méng, doi hdi ngan hang tiép tuc duy tri chi phi tin dung & mdic cao trong 2H26 dé 6n dinh bo

dém du phong.

Hinh 8: No xau hinh thanh roéng chua c6 dau hiéu cai thién
khién ngan hang tiép tuc duy tri ty lé chi phi tin dung dé én

dinh b6 dém du phong
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Ty lé CP tin dung (Q)
Nguén: VIB, CTCK Réng Viét

Ty & ng xau hinh thanh rong (Q - RH

Hinh 9: B& dém du phong bao phii ng xau cdon méng trong khi
ap luc ng xau van hién hitu, gay ap luc 1én chi phi trich lap du

phong cac quy téi
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Nguén: VIB, CTCK R6ng Viét
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Du phéng KQKD Q3/26: Ky vong NIM cai thién nh& tin dung bit téc va co cau ky han khoan vay duoc téi uu

LNTT Q3/26F dat 2,5 nghin ty dong, tang trudng tich cuc 6% QoQ va 25% YoY trén nén thap clia cung ky 2025, dua LNTT Iy ké 9 thang tang
trudng 9% YoY va hoan thanh 73% du phéng ca ndam 2026 (10,6 nghin ty dong). Tin dung bt téc 1én 8% YTD (+3,9% QoQ, +10,6% YoY) va
NIM céi thién nhe 1én 3,15% la hai yéu t6 chinh déng gép cho tang trudng Téng TNHD (+2% QoQ, +9% YoY). Tuy nhién, mat bang lai suat
cao khién ng xau hinh thanh rong chua c6 dau hiéu cai thién, du bao duy tri 8 muic 1,5 nghin ty déng trong Q3/26, qua do, chi phi trich lap
du phong quy nay di ngang QoQ va tang 8% YoY.

Bang 2: Du phéng KQKD Q3/26

%Du phéng
2026F Mgi

Bv: Ty dong Q3/26F QoQ YoY

Chu thich

e Tang trudng tin dung Q3/26F du bao dat 8% YTD (so
véi han muc tin dung ca nam ~12,2%), déng luc tang
trudng ti€p tuc dén tir nhém doanh nghiép.

NIM Q3/26F cai thién nhe (+4 bps QoQ, +2 bps YoY) [én
3,15% chti yéu nhd quy mé tin dung maréng kha quan
hon (+3,9% QoQ, +10,6% YoY), dong thdi, ngan hang
con du dia dé ti€p tuc tai co cdu ky han khoan vay dich
chuyén sang trung va dai han.
Téng trudng thu nhap ngoai lai svck chu yéu dén turlai kinh
doanh FX:

e Thu thuan tir HD-DV giam manh vé 400 ty dong (-63%
QoQ, -19% YoY) do nén cao cla quy trudc (bao gom
khoan dot bién tir banca), d6ng thai, du bao thu nhap
banca kém kha quan hon svck trong béi cdnh hoat
déng mang ban & am dam.

e Kinh doanh ngoai héi quy nay du béo 1ai 120 ty déng
(Q2/26: 16 ~400 ty déng, Q3/25: 16 ~100 ty déng), nha
ky vong chi phi phai sinh cdi thién khi xu hudng ty gid
USD/VND gidm trong Q3/26 (tinh dén ngay 23/9/2026),
sau khi duy tri & muc cao trong 1H26.

e Thu héi ng xau kém kha quan hon svck do dién bién lai
suat khéng thuan Igi cho viéc thanh ly TSBD. Du bao
Q3/26 ngan hang thu hoi ~400 ty déng ng xau ngoai
bang.

Thu nhép lai thuan 4.529 4% 9% 12.935 9% 72%

Thu nhap ngoai lai 950 -5% 14% 3.772 32% 79%

Tong TNHD 5.479 2% 9%  16.707 13% 73%

e Chi phi hoat déng Q3/26F cai thién YoY chu yéu nho
cat gidm chi phi nhan su svck, véi gia dinh ngan hang
duy tri quy mé nhan sy tuong duong Q2/26.

e Tylé CIR (TTM) dat 33% (-130 bps QoQ, -320 bps YoY).

CP hoat dong -1.700 0% -7% -5.257 -4% 73%

LN truéc du phong 3.779 3% 19% 11.450 24% 74%

Dy bao ng xau hinh thanh rong Q3/26F di ngang QoQ,
dat ~1,5 nghin ty dong. Ty 1& chi phi tin dung (Q) di
ngang tai 0,3% nham duy tri b dém dy phong quanh
muc 43%.

CP DPRR tin dung -1.249 -3% 8% -3.734 69% 76%

LNTT 2.530 6% 25% 7.716 9% 73%
ROAE (%) 16,4 22 bps -130 bps
GTSS 13.439 -4% 1%
EPS 2.107 -3% -5%

P/B* 1,01
P/E* 6,46
Nguén: CTCK Réng Viét, *dir liéu ngay 23/9/2026
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Cap nhat du phéng 2026F: Ap luc trich 1ap du phong gia tang khi rdi ro chat luong tai san van hién hitu

Du phéng LNTT 2026F dat 10,6 nghin ty dong (+16% YoY), gidam 5% so véi du phong trudc. Chung t6i diéu chinh cac gia dinh chinh: (1) thu
nhap ngoai lai gidm 17% so véi du phdng c, cht yéu do trién vong kém kha quan han cla hoat ddng kinh doanh FX, mua ban ching khoén
va thu héi ng xau da XLRR; (2) chi phi hoat dong gidm 14% nhd t6i uu quy mé nhan su; va (3) chi phi trich 1ap du phong ting 16% nham ddy
manh x{ ly rdi ro va duy tri bé dém du phong trong bi canh ng xau hinh thanh rong chua c6 dau hiéu cai thién.

Bang 3: Cap nhat du phéng 2026F

2026F 2026F

Bv: Ty dong % Thay déi %YoY Cha thich

Ca Méi
Thu nhép lai thuan 17.959 17.908 0% 11%

e Diéu chinh thu nhap HD-DV tang 7% lén 3,9 nghin ty déng, phan anh
khoan thu nhap dét bién ~665 ty déng tir hoat ddng banca trong Q2/26.

e Diéu chinh thu nhap tur kinh doanh FX tir 1&i 107 ty déng sang 16 530 ty
déng, phan anh tac déng cda dién bién ty gia tang trong 1H26 1én hoat
dong kinh doanh phai sinh (1H26: hoat déng phai sinh FX 16 840 ty

Thu nhap ngoai lai 5778 4.780 -17% 22% doéng).

e Diéu chinh thu nhap tr mua ban CK ti 1ai 56 ty déng sang 16 116 ty déng,
phu hop vai két qua kém kha quan trong 1H26 (16 179 ty d6ng).

e Diéu chinh thu héi ng xau ngoai bang gidam 31% xudng hon 1,5 nghin ty
déng, do mat bang lai suat cao dugc ky vong tiép tuc gay khé khan cho
hoat déng thanh ly TSBD, chui yéu la BDS tir cac khodn ng ban [é.

Téng TNHD 23.737 22.688 -4% 13%

CP hoat déng 8385 7236 4% 3% Chi phi hoa_:t dong thap hon du bédo ci khi ngan hang thuc hién cat giam
quy mé nhan su trong TH26.

LN truéc du phong 15.352 15.452 1% 23%

CP DPRR tin dung 4253 4927 16% 42% Diéu chivnh ty J»é write‘-o’ff !én 1,1%’(+4O Iips), kéo the’o ch| phi.trich lap du
phong tang dé duy tri ty Ié bao phu ng xau quanh muic hién tai (~43%).

LNTT 11.099 10.525 -5% 16%

Tang truéng tin dung (%) 124 122 18 bps Ta?:ng Eruérjg tin dung muc tiéu cta VIB bang han muc tin dung phan bé
dau nam tu NHNN.

Tang trudng huy dong (%) 16,2 14,3 -189 bps Ky vong dua ty Ié LDR di ngang YoY & muc 78%.

NIM (%) 3,07 3,10 3 bps -1 bps

Lagi suat tai san bq (%) 8,5 8,5 3 bps 149 bps

Chi phi vén bq (%) 59 59 0 bps 162 bps

CIR (%) 353 31,9 -343 bps -527 bps

NPL (%) 3,2 2,8 -37 bps -13 bps

NPL hinh thanh rong (%) 13 13 5 bps 9 bps

Chi phi tin dung (%) 1,0 1,2 17 bps 23 bps

LLR (%) 47,0 43,9 -316 bps 100 bps

ROAE (%) 178 17,0 -81bps 60 bps

ROAA (%) 1,5 14 -6 bps 4 bps

EPS (VND) 2.609 2.270

BVPS (VND) 15.488 14.040

P/B* 0,9 1,0

P/E* 51 59

Nguén: CTCK Réng Viét, *dir liéu ngay 23/9/2026
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Phuluc
Bang 4: K&t qua kinh doanh Q2/26

Chi tiéu (ty dong) Q2-FY26 Q1-FY26 +/-qoq Q2-FY25 +/-yoy
Thu nhap lai 11.598 10.385 11,7% 8.700 33,3%
Chi phi lai -7.231 -6.346 13,9% -4.731 52,8%
Thu nhép 13i thuan 4.368 4.039 8,2% 3.969 10,1%
Thu nhap ngoai lai 1.000 1.822 -45,1% 1.148 -12,9%
TN tu HD Dich vu 1.075 1.989 -46,0% 401 168,0%
TN tir HDKD ngoai héi, vang -423 -356 18,9% 108 -
TN t&r mua-bdn CK kinh doanh 0 0 - 0 -
TN tor mua-bdn CK dau tu -49 -131 -62,8% 121 -
TN tur HD khdc 396 319 24,4% 517 -23,4%
TN tir gép vén, mua c6 phdn 0 0 - 0 -
Téng thu nhap hoat déng 5.368 5.860 -8,4% 5.117 4,9%
Chi phi hoat d6ng -1.704 -1.853 -8,0% -1.886 -9,6%
LN trudc chi phi DPRR 3.664 4.008 -8,6% 3.231 13,4%
Chi phi DPRR -1.281 -1.205 6,3% -636 101,5%
Lgi nhuén trudc thué 2.383 2.803 -15,0% 2.596 -8,2%
Thué TNDN -478 -561 -14,9% -519 -8,0%
LNST (CP cong ty me) 1.905 2.241 -15,0% 2.076 -8,2%

Nguén: VIB, CTCK Réng Viét

Bang 5: Phan tich HDKD Q2/26

Chi tiéu (%) Q2-FY26 Q1-FY26 +/-qoq Q2-FY25 +/-yoy
Kha nang sinh loi (TTM)

NIM 3,1 3,1 -7 bps 3,3 -24 bps
CIR 341 354 -126 bps 36,0 -188 bps
ROAE 16,2 16,4 -14 bps 18,4 -216 bps
ROAA 1,3 1,4 -10 bps 1,6 -23 bps
Chat lugng tai san

Ty 1& ng xau (Cho vay KH) 2,9 2,9 -1 bps 3,5 -63 bps
Dy phong/Ng xau 43,6 43,1 48 bps 37,2 643 bps
Ty lé an toan hoat dong

VCSH/T6ng tai san 8,2 8,7 -48 bps 8,2 2 bps
T6ng cho vay*/TTS 87,9 87,8 4 bps 84,6 324 bps
LDR 79,1 784 70 bps 774 170 bps

Nguén: VIB, CTCK Réng Viét, *Cho vay KH + TCTD
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Hinh 10: ROE lién tuc suy gidm kéo dinh gia P/B ctia VIB vé miic tiém can -1 d6 léch chuan (ROE - %RHS)

35 35,0
3,0 30,0
2,5 25,0
2,0 S — 20,0
15 T 15,0
1,0 10,0
0,5 5,0
0,0 0,0
Jun-22 Jun-23 Jun-24 Jun-25 Jun-26
PB eee-- 5Y Avg +1STD +2 STD

-1STD -2STD ROE

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Dit liéu tai ngay 21/9/2026
Hinh 11: Dinh gia hién tai clia cac ngan hang trong danh muc  Hinh 12: Tuong quan dinh gia P/B truct hién tai clia cac ngan hang

theo déi so véi miic cao/thidp nhat trong 3 nam trong danh muc va ROE 2Q26
3,5 30,0 G
3,0 HDB
25,0
2,5 MBB
2,0 20 200 VIB ACB oo
& MSR .+ BID
1,5 1,5 1.6 w 15,0 L J TCB vee
! 1, 1 13 o
1,2 , 1, 1 11 & VPB
1.0 ’ % 09 10,0 ocB
0,5
50
0,0
o) G [oa) [2a) [oa) [a) [a) [2a) [oa) [a) [a)
& 5 ¥ 2 YV g QU o 5 2 Y 0,0
vz o= " < T = ©° 0,0 05 10 15 2,0 25
—-P/BHiéntai Max3Y - Min3Y P/B (x)
Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Dit liéu tai ngay 21/9/2026 Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Dit liéu tai ngay 21/9/2026
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ty déng ty dong

KQ HPKD FY2024A FY2025A FY2026F FY2027F
Thu nhap lai 32443 36.324 49.157 54.196 Tién mat 1.639 3.606
Chi phi lai -15.693 -20.232 -31.248 -33.651 Tién gui tai NHNN Viét Nam 9.909 11.737
Thu nhép lai thuan 16750  16.092  17.908  20.545 I:/ncgngtngCDaErT éCCTD khdcvacho 05 559 138.084
Thu nhap ngoai lai 3.815 3912 4.777 4679 Chuing khoan kinh doanh 0
Tu HD dich vu 1.765 2.105 3.889 2.850 Céac cong cu TCPS va TSTC khac 0
Tir HP KD ngoai héi 501 -154 -534 -414 Cho vay khach hang 318.325 485.750
Ttrmua bdn CKKD 0 0 0 0 Chung khoan dau tu 50.344 51.150 51.689 57.425
Timua bdn CK dau tu 248 80 -116 60 Gop vén, dau tu dai han 69 69 77 89
T HD khdc 1.301 1.881 1.537 2.182 Tai san c6 dinh 795 847 856 928
Téng TN hoat dong 20.569  20.007  22.688 25227  Bitdongsandautu 2 2 2 2
Chi phi hoat dong -7.211 -7.435 -7.236 -8.104 Tai san Cé khac 5.663 9.951 10.946 12.588
LN trudc trich lap DP 13.358 12.572 15.452 17.123 Téng tai san 493.158 556.098 620.323 710.207
Chi phi trich 1ap DP -4.353 -3.467 -4.927 -4.510 EIZCN",L‘?/?; 'I‘\Izrcr:‘i”h phuva 18587 10981  11.827  13.798
LNTT 9.004 9.105 10.525 12.613 Tién gui va vay cac TCTD khéc 123.201 157.509 166.959 181.986
Thué TNDN -1.800 -1.819 -2.104 -2.521 Tién gui ctia khach hang 276.308 294.578 335.819 391.229
LNST CDCT me 7.204 7.285 8.421 10.092 Phat hanh gidy t& c6 gia 23.263 35.071 41.033 49.239
Céc khoan ng khac 9.933 10.947 12.589 15.106
CHi SO TAI CHINH FY2024A FY2025A FY2026F FY2027F IR LLE L Ric) 451.297 509.194 568.231 651.362
Tang truéng Vén chii sé hitu 41.862 46.905 52.092 58.845
Cho vay khach hang 21,5 18,5 12,3 14,7 Vén cta té chic tin dung 29.793 34.042 37.106 37.106
Huy dong khach hang 16,8 6,6 14,0 16,5 Quy cla té chic tin dung 4333 5.347 6.518 7.922
Thu nhap lai thuan 94 -3,9 11,3 14,7 Chénh léch ty gia hoi doai 0 0 0 0
Thu nhap hoat déng -7,2 -2,7 134 11,2 Chénh léch dénh gia lai tai san 0 0 0 0
LNST -15,9 1,1 15,6 19,8 Lgi nhuan chua phan phoi 7.735 7.516 8.468 13.818
Téng tai san 20,3 12,8 11,5 14,5 Lgi ich cGia c6 déng thiéu sé 0 0 0 0
Vén cht sé hitu 10,3 12,0 11 13,0 Téng cdéng ngudn vén 493.158 556.098 620.323 710.207

Kha nang sinh loi

NIM 3,7 3,1 3,1 3,1 Chisé dinh gid FY2024A FY2025A FY2026F FY2027F
CIR 351 37,2 31,9 32,1 EPS (déng/cp) 1.942 1.964 2.270 2.720
ROAE 18,1 16,4 17,0 18,2 P/E (x) 74 7.8 59 4,9
ROAA 1,6 14 1,4 1,5 BV (déng/cp) 11.283 12.642 14.040 15.860
Chat lugng tai san P/B (x) 13 1,2 1,0 0,9
Ty 1& ng xau cho vay KH 3,5 3,0 2,8 2,7 DPS (d6ng/cp) 1.250 700 950 900
Du phong/Ng xau 50,1 42,9 43,9 45,5 Ty sudt ¢ tiic (%) 8,7 46 7,0 6,7
VCSH/T6ng tai san 8,5 8,4 8,4 8,3

Ty lé an toan hoat dong Mé hinh dinh gid Gid Ty trong Binh qudn
Chovay/Téng TS 86,0 86,6 87,6 87,8 P/B 18.200 50% 9.100
LDR 789 81,0 81,3 81,4 Thu nhap thang du 14.300 50% 7.150
CAR 12,0 12,6 N/a N/a Gia muc tiéu (d6ng/cp) 100% 16.250

Lich st dinh gid Gid muc tiéu Khuyén nghi Thoi gian
Thang 4/2026 18.800 TICHLOY Dai han
Thang 6/2026 17.900 TICHLOY Dai han
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cdo nay dugc lap nham muc dich cung cadp cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao céo dugc
1ap trén co s& phan tich hoat déng ctia doanh nghiép. du phéng két qua kinh doanh dua trén nhimng dit liéu cdp nhat nhat nhdm xac dinh gia tri hgp ly ctia ¢ phiéu
tai thai diém phan tich. Chang t6i da ¢6 gdng chuyén tai day du nhirng dénh gia va quan diém cla ngudi phan tich vé cong ty vao béo céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y ki€n phan héi. vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc béd phan hé trg khach hang ctia ching téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY NAM GIU GIAM TY TRONG BAN

Téng muc sinh 1&i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -5% dén 5% -20% dén -5% <-20%

Trong mét sé trudng hgp. chiing t6i khdng dua ra khuyén nghi mua/ban cu thé ma chi dua ra mét s6 dinh gia tham khao dé nha dau tu c6 thém théng tin. dugc
x&p loai khuyén nghi QUAN SAT.

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2006. dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu chiing khodn gém: méi gidi. tu doanh.
béo lanh phat hanh. tu van tai chinh va tu van dau tu. luu ky ching khoan. VDSC da ma rdng mang ludi hoat ddng dén céac thanh phé 16n trén toan quéc. Vai thanh
phan ¢ déng chién lugc clng la d6i tac 16n nhu Eximbank. CTCP Quan Ly Quy Viét Long.... cuing ddi ngl nhan vién chuyén nghiép. nang déng. VDSC c6 tiém lyc vé
con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiting san phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét. VDSC la mét trong sé it cac cong ty ching khoan dau
tién quan tam phat trién doi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & TuVan Pau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan. vé chién lugc dau tu. cac bao cao phan tich nganh. phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay. hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thi Phuong Lam
Gidm déc Phan tich
lam.ntp@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1313)

D6 Thach Lam
Truéng phong cao cdp

lam.dt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1524)

R . . Cao Ngoc Quan Toé Hanh Trang
Tran Thi Ngoc Ha ’ i
T Analyst Analyst
Trudng phong Véan hanh quan.cn@vdsc.com.vn trang.th@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (2223) + 84 28 6299 2006
ha.ttn@vdsc.com.vn i R
e Cang bién e Ngan hang

+ 84 28 6299 2006 (1526)

e Hang khong
e Dét may
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GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé clia tiing nha
d4au tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé c6 cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cdia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao céo nay nhu
mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bg trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khong
chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban
bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong béo cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién
quan tryc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan di€ém cu thé trong ban cao cao nay.

Thoéng tin si dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhitng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i 6 gid tri dén ngay ra bao cao va c6 thé thay d&i ma
khéng can bédo cao trudc. Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai san cia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc slra d6i trong bat ky trudng
hgp nao ma khéng cé su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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