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TIEN PO DUQOC DAY MANH DAN XEN CUNG NHUNG THACH THUC
< Giai ngan cai thién so véi cung ky. Tinh dén hét thang 8/2026, ca nudc da giai ngan dugc hon 509,558 ty dong vén dau tu cong, twong tng dat 49.8% ké
hoach va cao hon 24.5% vé gia tri tuyét d6i, cai thién dang ké so vdi cung ky nam trude.
< Chi phi gia von chua c6 dau hiéu ha nhiét. Gia nguyén vat liéu xay dung va nhién liéu tiép tuc duy tri & mirc cao, thadm chi ghi nhan xu hudng tang
trong thoi gian qua. Dién bién nay gay ap luc lén chi phi thi cong, van hanh may méc va phuong tién van tai, qua dé lam gia tang téng chi phi xay dung

va thu hep bién lgi nhuan cta céac nha thau, dac biét tai nhirng du an c6 ty trong co gidi hda cao.

DU BAO DIEN BIEN GIAI NGAN CAC THANG CUOI NAM
< Tién do6 giai ngan von dau tu cong sé tiép tuc duoc day manh. Hoat dong dau tu céng budc vao giai doan cao diém gidi ngan cudi nam, trong khi
cac cdp quan ly dang tdng cuong giam sat va thic day tién do thuc hién. Trén co s& dd, ching t6i duy tri ky vong gia tri giai ngan 13 thang dat

khoang 950,000 - 1 triéu ty dong, tuong duong murc thuc hién dat trén 90% ké hoach hién tai.
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CAP NHAT TINH HINH GIAI NGAN VON DAU TU CONG

CAI THIEN PANG KE SO VG1 CUNG KY
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Ngubn: Bé Tai chinh, PSI téng hop

PETROVIETNAM
PSI

Giai ngan dau tu cai thién dang ké so véi cung ky.

Theo bdo cédo cua BO Tai chinh, tinh dén hét ngay 31/08/2026, ca
nuéc da giai ngan hon 509,558 ty dong von dau tu cong, tuong
duong 49.8% ké hoach Thu tudng Chinh phu giao. Két qua nay tang
24.5% so vdi cung ky nam trudc, trong khi ty 1é hoan thanh ké hoach
cling cai thién dang ké so vdi mic 39% ghi nhan trong 8 thang dau
nam 2025. Tién d6 giai ngan tich cuc trong 8 thang dau nam phan anh
no lwc day nhanh cong tac phan bo va trién khai von trén toan hé
thong, di kém véi yéu cau thic day tién do va cac bién phap théo g&
nhitng di€m nghén phat sinh trong qua trinh thuc hién.

Tuy nhién, du dia giai ngan trong nhirng thang cudi ndm van con Ién,
khi khéi lwgng von chua dugce giai ngan van & mic dang ké & muc hon
513,000 ty doéng. Trén co sa tién do hién tai, ching t6i ky vong hoat
dong giadi ngan von dau tu cong sé tiép tuc duge ddy manh trong thoi
gian con lai cia nam, trong béi canh dau tu cong van dugc xac dinh la
mot trong nhirng dong luc trong yéu ho tro tang trudng kinh té.
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THACH THUC TRONG TRIEN KHAI

CHI PHIi GIA VON CHUA CO DAU HIEU HA NHIET

Gia nguyén vat liéu xay dung van chua c6 dau hiéu ha nhiét
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Gia dau tho va dau diesel tang cao
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Nguén: Vién Kinh té€ Xay dung — B6 Xay dung; Bloomberg

DU AN

PETROVIETNAM
PSI

Mat bang gia ban cac loai nguyén vat liéu xay dung van chua c6 dau ha
nhiét, khong chi van duy tri viing gid cao ma con co6 xu hudng tdng thém
trong quy vira qua. Chi riéng trong 6 thang dau nam, gia moét s6 mat
hang nhu cat, da xay dung hay xi mang da cé muc tang tr 30-50% theo
s0 cOng bo cua cac sd Xay dung. Nhitng dién bién Dién bién nay gay lo
ngai chung d6i véi cac nha thau xay dung, khi cé thé day chi phi xay
dung Ién cao va thu hep bién lgi nhuan cua du an.

Bén canh do, chi phi nhién liéu tang ciing tiép tuc gay ap luc Ién bién lgi
nhuan cua cac du an. Nhirng dién bién dia chinh tri méi day da day gia
dau co thoi diém vuot 100 USD/thung, kéo theo gia dau Diesel va céc
loai nhién liéu khac tang manh. Gia Diesel hién da vuot vung dinh thang
7, lam gia tang dang ké chi phi van hanh may mac, thiét bi thi cong va
phuong tién van tai, dac biét tai cac du an cé ty trong co gidi hda cao.
Theo du bao ctia B6 Xay dung, xu huéng tang gia cta cac loai vat liéu sé
van tiép dien. Do vay, chiing t6i duy tri quan diém ap luc chi phi van sé
la thach thirc do6i véi cac nha thau tir nay dén cudi nam.
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SAN BAY GIA BINH

, ] ) PETROVIETNAN
DAY NHANH HUONG TOI PHUC VU APEC 2027

Cong tac Cap nhat cu thé

- Tiép tuc dugc day nhanh trong thang 9/2026, véi nhiéu khu dan cu va dién tich dat dugc ban giao phuc vu thi
cong.

- Tap trung thdo g& vudng mac tai cdc khu vuc con lai, day nhanh boéi thudng, di dai, téi dinh cu va ban giao thém
mat bang tai khu D6 Xa va xa Gia Binh..

Giai phong mat bang

- Sau khi khai céng vao thang 08/2025, du an tiép tuc day nhanh thi céng cac hang muc nén méng va ha tang ban

Xay dung cac hang muc chinh cua san bay dau, hudng téi hoan thanh cac cong trinh can thiét phuc vu APEC 2027.

Hoan thién tuyén duong két noi - Tiép tuc trién khai song song véi du an san bay. Céng tac giai phdng mat bang va chuan bi thi céng dugc day
Gia Binh — Ha Noi nhanh, véi muc tiéu hoan thanh tuyén dudng trude ngay 28/2/2027 dé phuc vu APEC 2027.

- Céc cong trinh bao dam hoat dong bay: dugc trién khai song song vdi du an chinh. B6 Xay dung dugc giao t6
chirc trién khai dy én theo co ché riéng nham bao dam céc cong trinh quan ly va bao ddm hoat dong bay hoan
thanh dong b vai tién do san bay.

Cac cong tac khac - Cong tac hoan tra ha tang thay lgi: Du an dang tap trung nhan luc, may moc dé hoan tra cac cong trinh thiy loi

bi anh hudng. Trong pham vi khu vuc phuc vu APEC 2027 ¢é 13 cdng trinh thuy lgi can hoan tra trudce khi thao

d& va san |1ap, bao gém céc tram bom, kénh va séng. Cac hang muc trong diém dang duoc trién khai gom kénh

tiéu N9, séng Ngu va tram bom Khoai Khé
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SAN BAY LONG THANH

, A , PETROVIETAAM
KHOI LUQNG THI CONG DAT KHOANG 80%

DITELRGELLTLED
San bay Long Thanh

DPanh gia tién do Cap nhat cu thé

- Sau cong trinh tru s& cla céac co quan quan ly nha nudc gébm Hai quan, Cang vu hang khong mién Nam, Cuc
Dung tién do Quan ly xuat nhap canh, Céng an, Tram kiém dich déng vat va Tram kiém dich thuc vat déu da co ban hoan
thanh phan xay dung.

Dy an thanh phan 1
(Tru s& céc co quan quan li nha nudéce)

- Céc co6ng trinh quan ly bay dang thi cong hoan thién. Thap kiém soat khong lvu da van hanh, diéu hanh
Dung tién do thanh cong céc chuyén bay hiéu chuan va don cac chuyén bay dau tién vao cudi nam 2025. Cac tram radar,
dan duong, thong tin lién lac va hé théng phu trg da hoan thanh, bao dam phuc vu khai thac san bay.

Du an thanh phan 2
(céac cong trinh phuc vu quan ly bay)

- Goi thau 4.6 (dudng cat ha canh, dudng lan, san db): da co ban hoan thanh céc hang muc chinh va thuc hién
bay hiéu chuan thanh céng.

- Goi thau 4.7 (san d6 tau bay): dang hoan thién bé mét bé tong xi mang, khoi lugng dat khoang 90%.

- Goi thau 4.8 (hé thong ha tang ky thuat): da dong dién thanh céng ngay 9/6/2026, dong thoi phan dau hoan
thanh dudng truc chinh truée ngay 4/9/2026.

- Goi thau 4.9 (hé thdng cung cdp nhién liéu): du kién hoan thanh cong tac lap dat va kiém tra trong thang

Budc vao 9/2026.

giai doan nudcrit | - Goi thau 4.12 (dudng cat ha cénh thir 2): dang thi cong cudn chiéu dé khép ndi véi khu bay, du kién hoan
thanh trude ngay 30/9/2026.

- Goi thau 5.10 (nha ga hanh khach): lién danh nha thau dang tap trung cao do cho cong tac thi cong xay dung
va lap dat thiét bi, bdo dam san sang khai thac ky thuat vao thang 9/2026.

- Goi thau 5.11 (thiét bi quan ly san bay): dugc trién khai d6ng bo vai tién do 1ap dat thiét bi tai nha ga hanh
khéach va dai kiém soat khong luu.

- Goi thau 6.12 (hé thdng giao théng két ndi): da hoan thanh phan duong va cau.

Du an thanh phan 3
(céc cong trinh thiét yéu trong cang
hang khong)

- Dang duogc céc nha dau tu tich cuc trién khai, tién do dép (rng yéu cau dua vao khai thac dong bé toan du an

theo ké hoach.

Du an thanh phan 4

(cdc cong trinh khac) Ap e tién do
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CAC TUYEN CAO TOC TRONG PIEM

CHAY NUGC RUT TIEN PO HUONG PEN HOAN THANH VAO CUOI NAM 2026
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TRIEN VONG DAU TU CONG
CAC THANG CUOI NAM 2026
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TRIEN VONG CAC THANG CUOI NAM

PETROVIETNAM

> ~ ~ s 2 PSI
GIAI NGAN SE TIEP TUC bUQOC bAY MANH
Chiuing t6i cho rang hoat dong dau tu cong sé tiép tuc duogc day manh trong cac thang cudi nam, khi day von la giai doan cao diém giai ngan
hang nam. Dong thaoi, cac cap quan ly dang tdng cudng giam sat tién do gidi ngan thong qua viéc lién tuc trién khai cac bién phap thic day,
danh gia va bao céo tinh hinh thuc hién. Diéu nay cho thay su quyét tdm trong viéc day nhanh tién do dua nguén von dau tu céng vao nén kinh
té, qua do ho trg hoat dong kinh té va gop phan thuc hién muc tiéu tang trudng khi day van la mot nguén cung trng von quan trong.
Tuong Umg, chiing t6i duy tri quan diém rang gia tri giai ngan von dau tu cong trong 13 thang c6 thé dat khoang 950,000 - 1 triéu ty déng,
tuong duong ty 1é hoan thanh trén 90% ké hoach (tinh theo mirc ké hoach hién tai). Du bao nay dua trén viéc tién do giai ngan dang dién bién
phu hop vdi kich ban da ky vong trong quy 3, dong thoi hoat dong dau tu cong dang budce vao giai doan tang toc trong nhirng thang cudi nam.
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Ngu6n: B6 Tai chinh, BIDV, PSI téng hop /\
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bang Tran Hai Pang
Phé Giam doc Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich

Pham Hoang
Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép
Email: phamhoang@psi.vn

Nguyen Thi Thu Trang
Chuyén vién cao cap
Email: trangntt@psi.vn
Nguyen Ngoc Hai
Chuyén vién

Email: hainn@psi.vn

Vii Thi Ngoc Lé

Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong

Email: levtn@psi.vn

T6 Quéc Bao

Chuyén vién cao cap
Email: baotq@psi.vn
Nguyén Thao Nguyén
Chuyén vién

Email: nguyennt@psi.vn

Phong Truyén thong

Vi Huyén Ha My

Phé Phong Truyén thong
Email: myvhh@psi.vn
Cao Thuy Linh

Chuyén vién

Email: linhct@psi.vn
Phan Anh Ngoc

Chuyén vién

Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE eV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84)39343888

(84) 3934 3888

/iy

ams WWW.PSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 () (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

@ (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM eV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.
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