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v" Tin dung tang toc, chinh sach diéu hanh linh hoat hon. Tin dung cai thién manh sau Q1 va bam sat ky vong, trong khi NHNN chuyén
dan sang diéu hanh linh hoat theo linh vuc va muc dich st&r dung von, tao thém du dia tdng trudng.

v Huy dong cai thién nhung canh tranh nguén von con gay gat. Tién gui bat kip tin dung vé toc d6 téng trudng, song khoang cach cho
vay — huy déng van In, khién cac ngan hang tiép tuc phai canh tranh nguén von va duy tri 13i suat huy dong cao.

v Thanh khoan ngan han ha nhiét, nhung rui ro nguon von chua dugc giai quyét. Lai suat lién ngan hang giam manh trong thang 8 nho
diéu tiét thanh khoan cia NHNN. Tuy nhién, ap luc can d6i nguén von on dinh van hién hitu khi tin dung tiép tuc tdng nhanh.

v' Rui ro chénh léch ky han phan héa r6. Mot s6 ngan hang st dung ty trong I6n ngudn von ngan han dé tai tro tin dung trung dai han,
lam gia tdng nhu cau tai tao nguén von va ap luc thanh khoan, déc biét khi mat bang 13i suat bién dong.

v No xau tiém an tiép tuc tich tu. NPL toan nganh di ngang nhung ng nhém 2 tang, cho thay chat lugng tai san chua thuc sy cai thién.
Nghi dinh 359 md rong cong cu xt Iy ng, nhung chua lam thay doi ap luc hinh thanh ng xau trong ngén han.

v" Ap luc vén gia tang cung tang trudng tai san. Tin dung tdng nhanh, d&c biét tai cac ngan hang cé danh muc tap trung vao bat déng
san va dich vu tai chinh, lam gia tang RWA va yéu ciu b sung von dé duy tri CAR.

v COF tang, NIM khé phuc héi manh. Cudc dua huy dong va xu hudng CASA suy giam tiép tuc day chi phi von Ién cao, trong khi du dia
tang |ai suat cho vay han ché. NIM vi vay sé tiép tuc phan hoa gilra cadc ngan hang.

v Co cau thu nhap ngay cang quyét dinh chat lugng tang trudng. Tang trudng lgi nhuéan 6T/2026 tich cuc nhung phan héa rd. Cac ngan
hang c6 nguon thu ngoai lai da dang cd kha nang giam phu thudc vao NIM, trong khi lgi thé NIM cao tir tai chinh tiéu dung di kém rai

ro chat lugng tai san.
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BOI CANH VA CHINH SACH

TANG TRUGNG TiN DUNG DAT KY VONG

Tang truong tin dung bam sat ky vong cua ching toi.
Sau giai doan tang trudng cham trong Q1/2026, tin dung
toan hé thong da tang toc ro rét trong Q2, dat 7.73% tai
cudi thang 6. Pa tang tiép tuc dugc duy tri trong nhing
thang dau Q3 khi tang trudng tin dung dat 8.97% vao
cudi thang 7 va 10.24% tai ngay 28/8. Dién bién nay cho
thay t6c d60 mad rong tin dung trong nam 2026 dang di
theo kich ban chung t6i xay dung tlr dau nam, véi murc
tang trudng duoc cai thién dang ké sau Q1. Pong thai,
téc do6 tang tin dung trong Q2 va hai thang dau Q3 cho
thay nhip giai ngan da dugc cac NHTM day nhanh.
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Tang trudng du no tin dung toan hé thong ngan hang
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Viéc NHNN loai trir du no t&r mét s6 du an quy mo I6n cua Vingroup, Sun Group va Masterise, cung du ng tang thém tai nha & xa hoi, khu céng nghiép va
mot s6 loai hinh bat dong san khoi pham vi kiém soat, cho thay co ché quan ly tin dung dang duoc néi ldng theo hudng linh hoat hon. Thay vi phan bé room
hoan toan theo han murc ¢cd dinh, NHNN dang chuyén dan sang quan ly dua trén muc dich si&r dung von va tirng nhém du an. Co ché nay tao thém du dia
tang trudng tin dung, dac biét d6i vai cac du an quy mo I6n va linh vue duoc wu tién, qua dé ho trg nhu cau von cda nén kinh té.

Tuy nhién, viéc loai trlr mot phan du ng khoi gidi han kiém soat cling dong nghia véi mire do néi ldng tin dung cao hon va rii ro tap trung I6n hon, nhat la khi
tin dung bat dong san tiép tuc tdng nhanh. Ching t6i cho rang, trong bdi canh hién tai, hiéu qua cta chinh sach sé phu thuéc nhiéu hon vao chat lwvong tham
dinh, kha nang kiém soat dong von va nang luc quan tri rdi ro cta tirng ngan hang, thay vi chi dua trén han mdrc tin dung dugc phéan bo.
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PETROVIETNAM
CAC NGAN HANG TIEP TUC CUOC PUA LAI SUAT HUY PONG ol
Lai suat tién guri, cho vay binh quan hang thang Lai suat cho vay binh quan cac NHTM tang manh
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Cudc dua lai suat giira cac NHTM da khién tién giri nhanh chéng quay trd lai hé thong ngan hang. Tinh téi cudi thang 22/8/2026, téang trudng huy dong
tién glri toan hé thong dat 8.77% so véi dau nam, thu hep dang ké khoang céach vai tang trudng tin dung. Huy dong tang nhanh trong hai thang qua dién ra
trong bdi canh cac ngan hang phai chd déng canh tranh nguon von thong qua ca tién guri, chirng chi tién gui va trai phiéu, véi lai suat vu dai tai mot s6 ngan
hang |én t&i 8.5-9.4%/nam.

Tuy nhién, viéc huy dong bat kip tin dung vé toc do tang trudng khong dong nghia véi viéc khoang cach nguén von da dugce xur ly. Chénh léch gilra cho
vay va huy déng van & murc rat Ion, ude tinh khoang 2.5 triéu ty dong tai cudi thang 8/2026. Trong bdi canh do, ching t6i cho rang, cac NHTM sé phai day
manh huy déng cac nguén vén 8n dinh, ddc biét 1a tién gui trung va dai han, déng thdi gia tdng phat hanh gidy t& c6 gia d& can ddi ngudn vén. Ap luc canh
tranh huy dong vi vay khé ha nhiét, qua dé khién mat bang |ai suat huy dong tiép tuc duy tri & mirc cao va khién chi phi von cta hé théng nhiéu kha nang sé
khong cai thién dugc trong ngan han.
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2 2 4 ~ 3 74 2 2 PSI
THANH KHOAN HE THONG NGAN HANG CO SU CAI THIEN
Hoat dong thi truong tien té va lai suat LNH qua dém
Ty dong mmmm Khdi lugng dang luu hanh —— L3i sudt LNH qua dém (phai) %/nam
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Thanh khoan hé théng cai thién nhung ap luc chi giam trong ngan han. Sau khi chiu ap luc trong Q2, 13i suat qua dém lién ngéan hang cé thoi diém lén téi
11%/nam vao dau thang 6, thanh khoan dan 6n dinh hon tlr cudi Q2 va déac biét cai thién trong thang 8. NHNN duy tri vai tro diéu tiét chd dong théng qua
OMO, linh hoat bom - hut von theo trang thai thi truong; dang chd vy, 1ai suat qua dém giam tir 5.72%/nam cudi thang 7 xuéng 1.19%/nam vao ngay 27/8,
cho thay ap luc von ngan han da ha nhiét dang ké. Tuy nhién, mdrc cai thién nay chd yéu phan anh thanh khoan ngan han, trong khi chénh léch giira tang
trudng tin dung va huy déng van 1én, khién nhu cau bé sung nguon vén 6n dinh ciia cdc NHTM chua giam. Theo dd, ching t6i cho rang NHNN sé tiép tuc
dong vai tro quan trong trong viéc diéu tiét thanh khoan lién ngan hang, song ap luc huy déng va chi phi von van la van dé dang luu y doéi véi hé théng trong
bGi canh tin dung du bao tié€p tuc tang téc trong nhitng thang cudi nam.
7\
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MO RONG DU PIA XU'LY NO XAU

PETROVIETNAM
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Ngay 17/9/2026, Chinh phu ban hanh Nghi dinh s6 359/2026/NP-CP vé thanh lap, to chirc, hoat dong va co ché tai chinh cta Cong ty Quan ly tai san cta
cac to chirc tin dung Viét Nam (VAMC). C6 hiéu luc tir 06/11/2026, Nghi dinh 359/2026/ND-CP md rong dang ké vai trdo ciia VAMC, tlr céng cu ho trg lam

sach bang can d6i sang mot dau mai xt&r ly va tai cau tric tai san cé van dé theo co ché thi trudng. Pang chi y nhat la kha ndng chuyén ng mua bang tréai
phiéu d&c biét sang co ché gia thi truong, cung véi quyén tai co cau doanh nghiép, giam ng goc va khai thac, xtr ly tai san bao dam.

Viéc hoan thién khung phép Iy nay cé y nghia dang ké trong bai canh rui ro tin dung cla hé thong dang tich tu nhung chua phan anh day da trén ty 1é NPL,
ng nhom 2 va céac khoan vay c6 dau hiéu suy giam kha néng tra ng dang gia tdng, trong khi mat bang |ai suat va chi phi vén cao cung ap luc thanh khoan
kéo dai c6 thé tiép tuc gay surc ép lén kha nang trd ng cta khach hang.

Thay d6i trong tam ctia ND 359/2026/ND-CP Tac dong chinh téi nganh ngan hang
1 M& rong hé thong cong cu xtr ly ng va tai san Tang kha néang co cau, khai thac, ban va tai cau truc tai san xau
2 | Tang vaitro cia VAMC trong tdi co cau doanh nghiép C6 thé nang ty |é thu hoi doi véi khoan vay cua doanh nghiép con kha ndng phuc hoi

Md rong kha nang dau tu, gop von, mua cd phan va chuyén

3 no thanh vén Cho phép xtr ly mat can dai tai chinh thay vi chi xtr ly tai san

4 M rong khai thac/dau tu/cho thué tai san bao dam Tang gia tri thu hoi, giam ap luc ban tai san trong diéu kién thi truong bat lgi
5 M& rong doi tugng ng ¢ thé mua theo gid thi truong Tang pham vi hoat déng cia VAMC va phat trién thi trudng mua ban ng

6 Hé théng hda co ché tai chinh va huy déng nguon luc Tang kha nang VAMC xtr ly khoi lugng ng I6n hon von chid sé hitu

7/ \
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BUC TRANH BANG CAN DOI CAC NGAN HANG THUGONG MAI

PETROVIETNAM
- P < 2 2 < 2 PSI
CHAT LUONG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON
Ap lyc huy dong dang phan héa r6 giira cac ngan Co cau cac nguon huy dong cua cac NHTM tai Q2/2026
hang' trong d6 mot so ngan hang co khoang thieu mNg CP va NHNN m Lién ngan hang Tién gti khong ky han Tién gtri c6 ky han

hut nguén von ngay cang Ién do tin dung tang

nhanh hon tién gui. MBB c6 chénh léch tién gui- 100%

cho vay mad rong tlr -162,651 ty dong cudi 2025 1én - | | - |
-214,644 ty dong Q1 va -263,739 ty dong Q2/2026,  90% - - m -
khi tin dung tang 9.5% nhung tién gui chi tang 80% - - |

6.4%. VPB cling ghi nhan xu huéng tuong tu, véi
chénh léch tang tir -315,857 ty dong lén -358,198 ty
dong va -428,514 ty dong, trong khi tin dung tdng  60%
11.6%, cao hon 4.3 di€ém % so vai tién glri. MSB va

TPB cling c6 chénh léch ma rong trong Q2 lan luot

tir -8,537 ty dong 1&n -25,746 ty dong va tir -26,766  40%
ty dong lén -49,671 ty dong. Cac ngan hang nay
dong thaoi cé ty trong von lién ngan hang cao, dat

30.6% tai MSB, 26.6% tai TPB va 26.1% tai VPB, 0%

cho thady mét phan nhu cau von dang phai dugc bu 10%

dap bang nguén von thi truong cé tinh 6n dinh ; I I
%

thap hon tién gui khach hang. ABB ACB BAB BID BVB CTG EIB HDB KLB LPB MBBMSBNAB NVB OCB PCB PGB SGB SHB SSB STB TCB TPB VAB VBB VCB VIB VPB

Tién gui khac Cong cu phai sinh m V4n tai trg va uy thac GTCG
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BUC TRANH BANG CAN POI CAC NGAN HANG THUONG MAI

CHAT LUONG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON

PETROVIETNAM
PSI

Co cau cho vay cho thay ap luc l1én bo dém von cé su khac biét dang ké giira cac ngan hang. Mot s6 ngan hang nhu SHB, VPB va TCB c6 ty trong cho vay
bat dong san va dich vu tai chinh, nhitng nhom tai san cé hé sé rii ro cao, & murc lan lugt 37.0%, 31.8% va 27.4% tong du ng. Khi tin dung tiép tuc mé rong
vao cac nhém nay, tai san cé rai ro (RWA) sé tang nhanh hon so véi truong hop danh muc tap trung vao cac khoan vay c6 hé so rui ro thap hon, tir d6 gay
ap luc lén CAR va thu hep du dia tang trudng tin dung néu von tu ¢ khong dugc bé sung tuong tng.

Nguac lai, chiing t6i danh gida MBB c6 co cau tin dung twong déi lanh manh véi danh muc duge phan b kha dong déu gitra cadc nhém thuong mai, san xuét
va dich vu. Co cau nay giup MBB giam sy phu thudéc vao cac nhém tai san cé hé so rui ro cao va han ché ap luc Ién CAR trong qua trinh md rong bang cén
doi. Day la loi thé dang ké trong béi canh tang trudng tin dung toan nganh dang & muirc cao, dong thdi yéu cau vé von ngay cang trd thanh yéu t6 gidi han
kha ndng ma rong tai san cua cac ngan hang.

Co cau cho vay theo nhém nganh cuia cac NHTM tai Q2/2026
mThuong mai  mNOng, 1dam nghiép San xuat Xay dung Dich vu cong dong = Logistics Gidoduc m B3t dong san Khéach san,nha hang = DV tai chinh Khac
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BUC TRANH BANG CAN POI CAC NGAN HANG THUONG MAI

CHAT LUQNG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON

Co cau cho vay theo ky han ctia cac NHTM tai Q2/2026
mNganhan ®Trung han Dai han
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Rui ro chénh léch ky han dang tap trung tai nhém ngan hang str dung ty trong tuong doi I6n nguén von ngan han va khong ky han dé tai trg cho danh muc
cho vay trung dai han. VPB, VIB va TCB c6 ty trong cho vay trung dai han lan luot 60.0%, 59.5% va 59.4% du ng, trong khi nguén huy déng ngan han va
khong ky han chiém tuong ting 32.4%, 36.5% va 31.2% tong ngudn von. Mdc dé léch ky han con ré hon tai SHB va MSB, khi cho vay trung dai han chiém
65.8% va 61.2% du ng, trong khi ty trong nguén vén ngan han va khong ky han lan lugt 1a 24.4% va 45.7%. Bay la nhdm c6 nhu cau téi tao nguon von thuong
xuyén cao hon dé duy tri cac khoan cho vay dai han, qua dé lam gia tang rui ro thanh khoan khi diéu kién huy dong thay déi.

Ap luc nay dang luu y hon tai cac ngan hang dang tang tin dung nhanh nhung huy déng chua theo kip. VPB va MBB cé chénh |éch tin dung — tién gui 16n, tin
dung tdng 11.6% va 9.5%, cao hon huy dong 7.3% va 6.4%. Trong khi d6, GTCG chiém 12.7% ngudn von tai VPB va 12.9% tai MBB, cho thay nhu ciu b6 sung
nguén von ngoai tién g da tuwong doi I6n. Chung t6i cho rang, nhdom cac NHTM c¢é chénh léch ky han 1én nhu VPB, VIB, TCB, SHB va MSB sé chiu ap luc
duy tri nguén von 6n dinh véi chi phi cao hon, qua dé han ché du dia cai thién NIM. /\
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BUC TRANH BANG CAN POI CAC NGAN HANG THUONG MAI

CHAT LUQNG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON

PETROVIETNAM
PSI

Ngugc lai, mét s6 ngan hang dang cai thién kha nang tu tai trg cho tang trudng tin dung. Tai thoi di€ém cudi Q2/2026, TCB c6 tién guri tdng 10.4%, cao hon
dang ké murc tang tin dung 6.3%, gitp chénh léch thu hep tir-197,056 ty dong Q1 xudng -184,888 ty dong Q2; CASA dat 33.8%, thudc top cao nhat hé théng,
tao lgi thé vé ngudn von gia ré. BID ciing thu hep chénh léch tir -288,649 ty déng xudng -240,318 ty déng, trong khi tién gtri tdng 5.6%, cao hon tin dung 3.0%.
VCB c6 murc cai thién manh hon khi chénh léch giam tir -72,894 ty dong Q1 xudng -29,348 ty dong Q2, nha tin dung chi tdng 0.2% trong khi tién gt téng

2.8%; CASA dat 32.3% va GTCG chi chiém 1.4% téng nguén von.

Chénh léch tién gtri-cho vay khach hang ctia cac Ngan hang niém yét dién bién kém tich cuc
Q4/2025 mQ1/2026 ~ Q2/2026
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BUC TRANH BANG CAN POI CAC NGAN HANG THUONG MAI

CHAT LUQNG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON

CASA tiép tuc chiu ap luc khi mat bang lai suat huy dong tang, thic day khach hang dich chuyén tir tién giri khong ky han sang tién gtri cé ky han. Tir cudi
2025 dén Q2/2026, CASA giam tai da s6 cac ngan hang thuong mai, dang chi y MSB giam 6.01 diém %, MBB giam 3.77 diém %, VIB giam 2.59 diém % va
VPB giam 2.16 diém %. Dién bién nay lam tang ty trong ngudn von c6 chi phi cao, qua dé gay ap luc lén COF va NIM, dac biét tai cdc ngan hang vira co
CASA suy giam vira tang trudng tin dung nhanh hon huy dong. MBB la truong hop dang chui y khi tin dung tdang 9.5% nhung tién gui chi tang 6.4%; tuong tu,
MSB ghi nhan murc téng tin dung 7.3%, cao hon tang trudng tién gl 5.6%. Ngugc lai, VCB duy tri CASA 31.81%, chi gidam 1.56 diém % so vaéi cudi 2025, gilp
ngan hang co lgi thé twang doi vé chi phi von. Nhin chung, néu mét bang |ai suat tiép tuc duy tri & mdc cao, COF khé giam nhanh va du dia cai thién NIM sé
bi han ché, khién Igi thé CASA tiép tuc la yéu té quan trong trong phan héa hiéu qua sinh 16i gitra cdc ngan hang.

CASA c6 xu huéng giam trong bai canh lai suat huy dong tang
Q3/2025 ~Q4/2025 =Q1/2026 mQ2/2026
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BUC TRANH BANG CAN DOI CAC NGAN HANG THUGONG MAI

PETROVIETNAM
CHAT LUQONG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON !
Dien bién no xau phan hoa giira cac Ngan hang Quy m6 ng xau tiém an tang cuc bo tai mot s6 ngan hang
31/12/2025 31/03/2026 30/06/2026 m Tang trudng quy mo ng xau (Ng nhém 3-5)  m Tang trudng quy mo no x4u tiém an (Ng nhom 2)
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Rui ro chat lugng tai san gia tang khi ng xau tiém an tiép tuc tich tu. Tong no xau/Du no cho vay khach hang cta 27 ngan hang niém yét duy tri @ mirc 2.0%
trong Q2/2026, tuong duong Q1, nhung dién bién nay chua phan anh day da ap luc no xau cta hé théng ngan hang khi ty 1é ng nhom 2 da tang tir 1.23%
(Q1/2026) lén 1.40% (Q2/2026). No xau cling phan héa manh gitra cac ngan hang: trong Q2, NPL giam dang ké tai PGB (4.03% xudng 2.93%), VBB (3.35%
xuéng 1.87%) va TPB (2.17% xudng 1.86%), nhung tiép tuc tang tai STB (6.62% lén 7.54%), HDB (2.60% |én 2.79%) va BVB (3.11% lén 3.22%).

Tinh tr dau nam, NPL van téng tai 16/27 ngan hang, cho thay ap luc chat lugng tai san chua dugc giai quyét trén dién rong. Trong bdi canh mat bang |ai
suat duy tri & murc cao, chi phi tai chinh ctia doanh nghiép va ho gia dinh ti€p tuc chiu ap luc, lam gia tang kha nang cac khoan vay dang & nhém 2 chuyén
thanh ng xau néu kha nang phuc héi dong tién khdng du nhanh. Rui ro nay dac biét dang luu y tai cdc ngan hang dang day manh tang trudng tin dung va co
ty trong cho vay cac phéan khuc nhay cam véi lai suat cao.

7\
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BUC TRANH BANG CAN POI CAC NGAN HANG THUONG MAI

CHAT LUQNG TAI SAN CAC NHTM CO KHOANG CACH LON

Ty lé bao phti ng xau cac NHTM
m Q22025 mQ32025 Q4 2025 Q12026 Q2 2026
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Kha nang hap thu rii ro ctia cac ngan hang c6 su phan héa ro trong Q2/2026, khi ty 1é bao phi ng xau (LLR) giam tai nhiéu ngan hang trong khi ng xau tai
mot s6 ngan hang tiép tuc tang. Dang chu y, so vdi quy trudce, BID ghi nhan NPL tang tir 1.76% lén 1.83% nhung LLR giam tir 86.9% xudng 75.9%; CTG c6
NPL tang tlr 1.02% Ién 1.20% trong khi LLR giam tlr 167.2% xudng 134.0%. Dién bién nay cho thay bd dém du phong dang thu hep trong khi rdi ro tin dung
chua giam, qua doé phan anh xu hudng than trong hon trong trich 1ap tai mét sé ngan hang.

Nguoc lai, VCB tiép tuc cing c6 bé dém khi LLR tang tir 253.4% |én 279.3%, trong b6i canh NPL duy tri rat thap & 0.61%; MBB ciing tdang LLR tir 92.2% lén
93.6% trong khi NPL chi tang nhe 1én 1.45%. Dang luu y, ng nhém 2 cla toan nhém tdng tir 1.23% lén 1.40%, véi quy mo 16n tai VPB (36,760 ty dong), HDB
(30,969 ty déng) va BID (30,581 ty dong). Do d9, tai cac ngan hang cé LLR thap va ng nhdm 2 16n, du dia hap thu tén that trong truong hop no xau tiép tuc
hinh thanh sé han ché hon, dong thai rdi ro chi phi tin dung tang trong cac quy téi cling cao hon.

VAN

PETROVIETNAM
PSI
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HIEU QUA HOAT PONG PHAN HOA

COF CUA CAC NGAN HANG TANG LAM THU HEP BIEN LOI NHUAN

PETROVIETNAM
PSI

Chi phi huy dong von ctia cac NHTM tiép tuc tang ro rét trong Q2/2026, phan anh tac dong cua mat bang lai suat huy dong cao va canh tranh nguén von
gia tdng. Da s cac ngan hang ghi nhan COF tang theo quy, trong d6 mirc tdng dang ké tai HDB (+45bps 1én 5.36%), SHB (+42bps 1én 5.61%), ACB (+35bps
lén 4.50%) va TPB (+32bps Ién 5.20%). So véi Q4/2025, COF ciing tdng tai hau hét ngan hang, cho thay ap luc chi phi von da kéo dai tlr dau ndam thay vi chi
dién ra trong mét quy. Dién bién nay dong thai di kém xu hudng CASA suy giam khi khach hang cé xu hudng chuyén sang tién giri ¢6 ky han dé€ hudng mic
|4i suat cao hon. Chang han, MBB, MSB va VIB c6 CASA gidm lan luot 3.77, 6.01 va 2.59 diém % so vai cudi 2025, trong khi COF tang tuong ing 82bps,
62bps va 58bps. Nguac lai, VCB duy tri CASA cao ¢ 31.81% va COF thap nhat nhém & 2.60%, cho thay lgi thé ro rét vé nguén von gia ré. Theo ching toi, khi
mat bang |ai suat huy dong chua cé du dia giam dang k&, COF sé tiép tuc la yéu 16 gay strc ép Ién NIM trong H2/2026, dac biét tai cac ngan hang c6 CASA
thap hodc dang phai ddy manh huy dong dé dap (rng tang trudng tin dung.
Chi phi huy dong vén cuia cac NHTM tang manh trong Q2/2026 duéi ap luc cua cudc dua lai suat
EQ12025 mQ22025 Q32025 Q4 2025 Q12026 mQ22026
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HIEU QUA HOAT PONG PHAN HOA

LO1 NHUAN NGANH NGAN HANG TANG HON THU NHAP

PETROVIETNAM
PSI

Két qua kinh doanh 6T/2026 cho thay tang truong lgi nhuan cé su phan Tang truéng LNTT va quy mé loi nhuan cac NHTM 1H2026
héa ro6 hon so véi tang trudng thu nhap. Trong 28 ngan hang niém yét, 150%

téng thu nhap hoat dong tang trudng vaéi trung vi 13.3%, vGi phan 16n ngan

hang tap trung trong ving 5-20%, trong khi LNTT tang trudng vdi trung vi

24.5%. Dang cha vy, lgi nhuan tdng nhanh hon téng thu nhap hoat déng tai ABB

nhiéu ngan hang, cho thay hiéu qua hoat dong duoc cai thién. Nhém noi 100%

bat gobm VCB, VPB, CTG, HDB va MBB, véi LNTT tdng 27-68%, trong khi @

téng thu nhap hoat déng tang khoang 9-35%. PGB VPB
Y e , , ) A . NVB
0 chiéu ngugc lai, mét s6 ngan hang ghi nhan téng thu nhap hoat déong 50%

tang nhung lgi nhuan suy giam, nhu STB (TOI +12.3%, LNTT -44%), LPB E HDB\ 5 ws g OCfhcs VCB
(TOIl +16.8%, LNTT -3%). Diéu nay cho thay tang trudng thu nhdp chua BID TCE.

dam bao tang trudng lgi nhuan khi chi phi hoat dong, chi phi du phong o . MsB SHB TPB VIB
cua nhirng ngan hang nay tang vdi toc dé6 nhanh hon toc do téng trudng P8

thu nhap va NIM tiép tuc thu hep. Nhin chung, KQKD 6T/2026 dang cho

thay su phan hda ngay cang ro vé chat luong tang trudng, thé hién & viéc

nhém ngan hang c6 kha nang kiém soat chi phi va rdi ro tin dung tot dang -50%
chuyén hoa tang trudng thu nhap thanh loi nhuén hiéu qua hon.

STB
EIB SSB

SGB
Bén canh do, EIB, SGB ghi nhan ca thu nhap va lgi nhuan déu suy giam so

vGi cung ky do hiéu qua kinh doanh kém & ca mang tin dung va phi tin -100%

dung, két hop véi NIM thu hep va chi phi du phong tang manh.
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HIEU QUA HOAT PONG PHAN HOA

NIM NHOM SOBS CAI THIEN SOM

PETROVIETNAM
PSI

NIM budc dau tao day nhung dien bién phan héa manh giira cac nhém ngan hang. Sau xu hudng suy giam kéo dai tir 2024, NIM ctia nhém NHTM quéc
doanh da xuat hién tin hiéu cai thién trong Q2/2026, véi VCB, CTG va BID tang lan lugt 13bps, 9bps va 5bps theo quy 1én 2.88%, 2.77% va 2.22%. Bang chu y,
NIM cua VCB va CTG da vuot mirc cubi nam 2025, cho thay ap luc co hep bién Iai rong tai nhém ngan hang quéc doanh da budc dau dao chiéu.

Nguac lai, NIM tai nhém NHTM cé phan nhin chung van di ngang hoéc tiép tuc giam. MBB gan nhu 6n dinh & 4.10% trong 2 quy dau nam, trong khi HDB,
TCB va VPB cung giam 16—19bps. Trong khi d6, cac ngan hang quy mé trung binh va nhé nhu SHB va SSB giam Ian lugt 37bps va 30bps trong Q2. Dién
bién nay cho thay ving ddy NIM cua hé théng chua hinh thanh déng déu khi nhdm Ngan hang thuong mai quéc doanh dang hudng lgi sém hon tur sy cai
thién cla chi phi von va co cau tai san con cac NHTM c¢6 phan van chiu ap luc tir canh tranh huy dong va chi phi von cao.

Bién lai thuan nhém NHTM qudc doanh cai thién sém trong khi cac NHTM tu nhan van dang ¢ ving day
Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 mJun-26
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CO CAU THU NHAP TAC PONG LON TGI TANG TRUONG

PETROVIETNAM
- ~ “ , , ™ PSI
UU THE THUOC VE CAC NHTM CO NGUON THU PA DANG
Co cau thu nhap hoat dong cta cac ngan hang thuong mai 6 thang dau nam 2026
= NI| m L4i/L6 thuén hoat déng dich vu L4i/16 tlr KD vang va FX L4i/16 thuan tlr CKKD L4i/16 thuan tlr CKDT L4i/16 hoat déng khac m Thu nhép gbp v6n, mua c6 phan
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Co cau thu nhap dang trg thanh yéu té quan trong tao ra su phan héa tang trudng loi nhuan trong bai canh NIM ctia nhém NHTM cé phan dang 6 vung
day. NIM van la nén tang chinh doi véi cac ngan hang co ty trong NIl cao, dédc biét nhu VPB, HDB va MBB. Tuy nhién, can luu y rang NIM cao cua ba ngan
hang nay cé su dong gép dang ké tir mang tai chinh tiéu dung, von c6 murc sinh 16i cao hon nhung dong thoi cling nhay cdm hon véi chu ky tin dung va chat
lurgng tai san. Trong bdi canh mét bang 14i suat duy tri & mirc cao, ap luc [én kha nang trd ng ciia khach hang co thé khién ng xau gia tang, trong khi toc d6
m& rong du ng tai chinh tiéu dung khé duy tri & mdc cao. Diéu nay cé thé han ché du dia mé rong NIM va lam gia tdng chi phi tin dung tai cac ngan hang cé
ty trong tai chinh tiéu dung Ién.

Do dé, khi NIM dang & vung day, co cau thu nhap ngoai lai trd thanh yéu t6 quan trong hon trong viéc duy tri tdng trudng loi nhuan. TCB, LPB, SHB, STB va
TPB cé ty trong thu nhap dich vu trén 20% TOI, nhung hiéu qua chuyén hda thanh lgi nhuan khac biét dang ké: TCB ghi nhan LNTT tang 22%, trong khi SHB
chi tang 2%, LPB giam 3% va STB giam 44%. Chuing t6i cho rang, trong ntra cudi ndam 2026, lgi thé sé thudc vé nhitng ngan hang vira duy tri dugce NIM & murc
hop ly, vira c6 kha ndng ma rong thu nhap ngoai li va kiém soat tot chi phi tin dung, thay vi don thuan la nhirng ngan hang c6 NIM cao.

7\
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TRUNG TAM PHAN TiCH RO

Tran Anh Tuan, CFA
Giam do6c Trung tdm Phén tich
Email: tuanta@psi.vn

Pang Tran Hai Pang
Phé Giam d6c Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong Phé Phong Truyén thong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyen Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén Phan Anh Ngoc

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
© (84) 39343888
(84) 3934 3888
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ams WWW.PSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM
O (84-8)3914 6789
(84-8) 3914 6969

CHI NHANH BDA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

@ (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338

PETROVIETNAM
PSI

CHI NHANH VUNG TAU

Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phudng Viing Tau, TP. HCM
() (84-254)625 4520/22
(84-254)625 4521
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM PEROVETIAN

PsI

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.
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