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* Cang thang tai Trung Béng tiép tuc gay ap luc Ién thi trudng ndng lvgng. Trong bao cdo thang 9/2026, EIA ndng du bao gia Brent binh quan
nra cudi nam lén khodng 90 USD/thuing, cao hon 8 USD/thung so vé&i du bao thang trudc. Gia Brent thuc té da tang 1én 107,6 USD/thung ngay
15/09 sau khi dudng 6ng Dong-Tay cla Saudi Arabia bj gidn doan va luu lugng tau qua eo bién Hormuz sut gidm. EIA nhan dinh sdn lugng va
xuat khau dau clia khu vuc khé binh thuong héa trudce quy 11/2027.

* Gia khi tai My duy tri tuong d6i 6n dinh nhd ngudn cung dbéi dao, trong khi thi trudng chau Au va chau A chiu ap luc 16n hon tir ri ro ngudn
cung LNG van chuyén qua tir Trung Béng.

* Pén gilra thang 9/2026, gia luvu huynh da diéu chinh tir dinh thang 6 nhung van & mic cao. Gia tai Trung Quéc dat khodng 1.038 USD/tan, cao
hon 216% so vé&i cung ky; trong khi gia tai Trung Béng va Canada lan lugt dat 1.000 USD/tan va 1.025 USD/tan, tuong (rng tang 251% va 269% so
v@i cung ky.

Dau Brent (USD/thung) Khi (USD/MMBtu)

140 30 TTF Henry Hub LNG JKM

25 ,
100 ) M
80 15 l ‘ |
jz 19 ﬂ\su#ﬂwyff'««‘g"mxﬁ"w
20 5 WN‘W‘M:J‘“-LW

0 0
15/09/2023 08/03/2024 29/08/2024 21/02/2025 14/08/2025 06/02/2026 04/08/2026 15/09/2023 08/03/2024 29/08/2024 21/02/2025 14/08/2025 06/02/2026 04/08/2026

120

Ngubn: Bloomberg, Cong ty Chirng khoan Mirae Asset téng hop

2 | Vietnam macro and stock market Mirae Asset Securities (Vietham) Research



Dien bién thi trwo'ng phan bén thé gidi

* Gia khi TTF chau Au tang 1én khoadng 82,8 EUR/MWh ngay 15/09/2026, tdng 34% so v&i mot thang trudc va hon 156% so véi cung ky. Quy d8i theo
ty gia hién tai, gid TTF tuong duong khoang 28 USD/MMBtu, cao gan 10 lan Henry Hub cdia My. Ba tang chd yéu dén tir nguén LNG Trung Béng
bi gidn doan, rii ro van chuyén qua Hormuz, mét sé su ¢6 ngudn cung Na Uy va nhu cau tich trit trwdc mua dong.

* Gia khi cao 1am gidm kha ndng canh tranh va gia tdng nguy cd cdc nha may ammonia, uré chiu Au cat gidm céng sudt, qua d6 hd trg nhu cau
nhap khau phan dam khi tam dinh chi thué nhap khau mot sé sdn pham nitrogen, ammonia va uré trong mot nam nham ha chi phi dau vao cho
ndng dan va da dang hdéa ngudn cung. Bén canh d6, Trung Dong gilr vai tro dac biét quan trong trong nguén cung trén thj trudng phan boén khi
lvgng hang di qua eo bién Hormuz chiém khodng 34% thuong mai uré, 23% amoniac, 18% MAP va DAP cling 49% luu huynh toan cau. Sau giai
doan phuc hoi cuc bé gitta nam, rii ro van chuyén tang manh trd lai trong thang 9/2026. Theo Reuters, ngay 14/09 chi cé bén tau hang hoéa di
qua eo bién Hormuz, thap haon dang ké mdrc khodng 125 lugt/ngay trudc chién tranh,

* Nhitng van dé nay cung lGc dang tao ra su thi€u hut cho Ure trong ngan han, tao thuén lgi cho nhém doanh nghiép xuat khau Ure trén thé gidi.
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* Viét Nam c6 cau truc cung - cau kha dac biét: nguén cung uré vugt nhu cau nhung phu thudc nhap khdu & mot s6 phan bon va nguyén liéu. Nhu
cau uré noi dia khoang 1,8 triéu tan/nam trong khi tong cdng sudt thiét k& clia bon nha may 1én vao khodng 2,6 triéu tdn/nam, tao thang du ly
thuyét khoang 0,8 triéu tan. Vi vay cl séc qudc té gitp Viét Nam tao thém co hdi xuat khau cho cac nha san xuat c6 chi phi canh tranh.

* Ldy ké 8 thang dau nam 2026, Viét Nam xuat khau khodng 2,05 triéu tan phan bén, thu vé hon 1,11 ty USD, tang lan luot 36,6% Vvé lugng va 78,2%
vé kim ngach so véi cing ky; gia xuat khau binh quan dat khodng 542 USD/tan, tang khoang 30,5%. Pay la tin hiéu tich cuc nhat doéi véi nhom
doanh nghiép cé san pham dau nguén va kha nang xuat khau nhu DCM va DPM.

* DCM va DPM tiép tuc hudng loi tir gia uré duy tri cao va ngudn khi trong nudc 8n dinh, qua d6 gilr loi thé chi phi so v&i cadc nha san xuat chau Au
va chau A. DCM huéng lgi rd hon tir nhu cau xuat khau, trong khi DPM ¢6 Igi thé tai thi trudng ndi dia va co cdu san pham da dang. Trién vong
ngan han tich cuc, nhung gid dau tang va nguén cung uré tir Trung Quéc md réng co6 thé thu hep bién lgi nhuan.
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