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LIEU LAI SUAT CO GIAM?

4 n6i dung chinh cua bai

01

HIEU SUAT 6 THANG
QUA

Tién gi ngan hang 8% tam
thai chién thang Vang va C6
phiéu.

CAUTRUC BAO CAO

PHAN 1 Cac kich ban chinh sach tién té va tai

02

Vi MO 7 THANG

Tang truéng dua nhiéu vao
dau tu cong, FDI va tin dung

khéa & chién lugc dau tu dé xuat nam

03

AP LUCSAPTGI

Lai suat khé quay dau nhung co thé dat
dinh do su chénh léch ky han trong cau
trdc ngudn vén cla hé théng ngan
hang cung ap luc t lam phat va ty gia.

04

CHIEN LUGC KHUYEN NGHI

50% + 50%

Can bang 50% Thu nhap c6 dinh + 50% C6
phiéu co ban dinh gia ré.

PHAN 2 Thi trudng tai sdn trong 8 thang ddu  PHAN 3 Diéu kién kinh t& vi mé khién gi4 tai san

ddo chiéu
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Quan Ly Danh Muc Chién Lugc Qua |

Thau Kinh Vi Mo

a Vimo quoc té

« Suc khée déi tac thuong mai Ién: Theo déi va du
bao sat sao cuc dién kinh té clia cac khu vuc trong
diém la My va Trung Quéc

e Hanh vi chinh sach cta FED: Phan tich sau cac bién
s6 cot 16i vé lam phadt, viéc lam va tinh doc ldp cda FED
dé do ludng, du bao stic manh déng USD.

* Bién ddng dia chinh tri toan cau: Quan sat cac diém
néng xung dét nham nhan dién sém xu hudng dich
chuyén dong tién sang tai san an toan; ti do6 dinh vi

vi thé va kha nang phan (ng ctia kinh té Viét Nam.

PHUONG PHAP LUAN CUA BAO CAO

a Vi mé trong nudc

I~ 1.Diéu Kién Kinh Té

Déanh gia rdi ro lam phat, ap luc

ty gia & xung dét xa héi tiém an.

Do ludng 4 dong luc qua:

i CN (PMI, 1IP) ™ Tiéu dung (Ban
[&, du lich)

_. Von (FDI, Bau

B DN (Lap m¢i) = tw)

2. Diéu Kién Tai Khoa
Giam sat lién tuc trang thai thang

du hoac tham hut ngén sach nha

nudc.
Theo déi ap luc thuc té ciia ng
cdng doi vai hé théng tai chinh

quéc gia.

Xay dung kich ban & danh muc dau tu
TU viéc téng hap dir liéu vi mo, ching téi du doan t6 hgp Chinh sach tién té & Tai khéa ma Chinh phd

Truc tu duy cét 16i: Chinh phti dang mudn gi va ca quan diéu hanh (Chinh pha &
NHNN) sé hanh déng ra sao dé dat muc tiéu dé?

3 3.HéThéng Tin Dung

Stic khée hé théng: Do ludng ng
xau, thanh khoan ngan hang & du
trit bat budc.

Diéu kién tin dung: Tang trudng
tin dung, 1ai suat cho vay, lai suat

tién gui,....

va NHNN sé ap dung. Viéc thau hiéu cac cong cu nay tac dong thé nao dén ty gia va gia tri tai san trong

thai gian sdp téi va sé gitip ching toi thiét ké mét danh muc tdi uu, phong vé lam phat hiéu qua va duy

tri méi tuong quan an toan vuot trdi so vai thi trudng.
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Kich ban 1
"Nhan ga" tdng truéng

Ban chat: Chap nhan ndi l6ng cac lan ranh do
vé an toan hé théng va chiu ap luc lam phat dé
kich thich téng cau téi da.

= HANH DPONG CHINH SACH

. CSTT: Tai cau tric bd chi s6 an toan; thi diém xda
bo hoan toan room tin dung hanh chinh sang
quan tri CAR; nang tran sif dung von ngan han cho
vay trung-dai han |1én 40%.

. Ty gid & Thanh khodn: Bom rong manh qua thi
trudng mé& (OMO); diéu phéi cac NHTM Nha nudc
téi uu hda nguén huy déng ngoai té thay vi dung
truc ti€p du trir ngoai hoi.

. CSTK: Pay manh tai khéa mé& rong, chdp nhan
tham hut ngan sach cao hon dé gidi ngan dau tu
cdng mang tinh chat moi chai cho dong vén tu
nhan.

Kich ban 2
"Phanh gap" phong vé

Ban chat: Chap nhan ha muc tiéu tang trudng
kinh t& dé uu tién kiém soat lam phat, n dinh
ty giad va dua hé thong vé an toan tuyét doi.

= HANH DPONG CHINH SACH

. CSTT: Duy tri nghiém ngit rao can hanh chinh; :
kiém soat chat room tin dung (dac biét BDS, trai :
phiéu); 4p Théng tu 22 gilt tran vén ngan han cho :

vay trung-dai han thap (30%).

. Ty gid & Thanh khoan: Hut rong qua tin phiéu/ban :
ngoai t& bao vé ty gia; chap nhan dé lai suat lién :
ngan hang va lai suat huy dong thiét lap nén méi :

cao hon.

. CSTK: Phong thu/trung lap. Tap trung quan ly hiéu
qua, siét ky luat tai chinh, gidm quy mo hodc gian :
tién dé cac du an céng chua cap thiét dé giam :

cung tién.

sl Kichban3
"Duy tri hanh trinh"

Ban chat: Tranh cac cu s6c chinh sach; chap
nhan trang thai giao thoa diéu hanh, gitr viing
su 6n dinh va can bang dong da muc tiéu.

= HANH DONG CHINH SACH

CSTT: NGi l6ng ky thuat c6 chon loc. Phan bé room
linh hoat vao linh vuc uu tién (xuat khau, sdn xuéat
xanh, cong nghé); duy tri tran 40% von ngan han di
kém giam sat chat ng xau.

Ty gid & Thanh khodn: Lién tuc thuc hién cac
nghiép vu dan xen "bam - hat" nhip nhang trén
OMO dé gilt mat bang lai suat én dinh & ving
trung vi, ngan dau co ty gia.

. CSTK: Trién khai tai khéa c6 trong tam, tap trung
giam thué/phi cuc bé dé hé trg truc ti€p cho tiéu
dung néi dia thay vi phan b6 dong vén dan trai.

l* HE QUA Vi MO & TAISAN

Lai suat cho vay dugc ghim thap nhung lam phat
va ap luc ty gia gia tang nhanh. Tién ré két hop tam
ly phong tha kich hoat bung né manh (bull-run) &
BDS, ching khoan va vang.

k2 HE QUA Vi MO & TAISAN

Lam phat va ty gia ha nhiét nhanh nhg thu hep
chénh léch lai suat VND-USD. Tuy nhién, chi phi vén
tang khién san xuat kinh doanh yéu di, GDP kho
dat ky vong. Tai san mat thanh khoan va déng
bang cuc bo.

k2 HE QUA ViMO & TAISAN

Kinh té tdng trudng trung binh 6n (quanh 7-8%),
lam phat trong tam kiém soét. Gia cac loai tai san
dau tu phan héa manh, di ngang (sideway) trong
bién rong; dong tién chi tap trung vao tai san c6
doéng tién thuc.
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4 Kichban1
"Nhan ga" Tang truéng

Chién lugc: T6i da héa Igi nhuan & Tim kiém Igi
nhuan vuot troi.

3 TAI CAU TRUC DANH MUC

. Dich chuyén trong tdm: Chuyén manh dong vén
sang nhém tai san rdi ro cao dé don dau chu ky

tién ré va néi long chinh sach.

. Uu tién C8 phiéu I6n: Tap trung phan bé vao nhém
c6 phiéu vén hoéa 16n (Blue-chips / VN30) c6 do

nhay cuc cao véi dong tién hé thong.

mé khi tang truéng GDP tang téc trd lai.

@ PHUONG THUC (STOCK-PICKING)

Lua chon cé phiéu riéng 1é (Bottom-up). Uu tién
doanh nghiép c6 dinh gia tét c6 kha nang chuyén
giao chi phi tang do lam phat vao gia ban dé tao ra
lgi nhuan vugt trdi (Alpha).

Pinh giad viing chac: Nén tang dinh gid clia cac
doanh nghiép dau nganh sé dugc ciing c6 manh

RONG VIET CHIEN LUGC HANH DONG DANH MUC PAU TU

.—.

© Kichban2
"Phanh gap" Phong vé

Chién lugc: Phong tha tuyét déi & Giam thiéu
rui ro

2 TAI CAUTRUC DANH MUC

. Thu hep quyét liét: Thuc hién cat gidm va thu nho
quy mé danh muc tai san tai chinh mét cach nhanh

chéng va triét dé nhat.

. Gidm thiéu C8 phiéu: Pua ty trong ndm gilr c6
phiéu vé muc tdi thiéu dé han ché tén that trudc

lan séng sut giam thanh khodn toan thi trudng.

dong tién), can ch déng co cau giam ty trong.

& TOI UU HOA TAI SAN AN TOAN

Tang t6i da ty trong vao cdng cu thu nhap ¢é dinh
ngan han (tién gui, ching chi tién gti NHTM |6n).
Thiét lap "vung dém" phong tha bao toan vén dé
chg dai tai san tao day mdi.

Cao cau lai Vang: Ap luc that chat ddy lai suat thuc
tang cao lam gidm tinh hap dan cda vang (khéng

&t Kichban3
Thang bang Pa muc tiéu

Chién lugc: Chién lugc can bang & Dau tu chon
loc

2 TAI CAU TRUC DANH MUC
Mé hinh can bang: Quan tri rdi ro bién dong manh
(Volatility) thong qua phan b6 can d6i theo céng
thiic phong thi - tan cdéng song hanh.

50% Thu nhap c6 dinh: Phan bé vao trai phiéu
doanh nghiép chat lugng cao hodc trai phiéu chinh
pha dai han dé khéa loi suat 6n dinh khi lai suat di
ngang.

50% C8 phiéu chon loc: Chi s6 chung cé xu hudng
di ngang phan hoéa (Sideway), chién lugc dau tu
thu dong theo chi sé (Passive) sé khéng hiéu qua.

@ KY THUATTHUCTHI

Lua chon ¢6 phiéu chuyén sau dé khai thac co hoi
cuc b tai cdc nganh nghé c6 cadu chuyén tang
trudng noi tai hodac hudng lgi tur tai khéa trong
diém, tim kiém Alpha trong thi trudng sideway.
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4 Piéu kién gia lap

» Thdi gian: 01/01/2026 - 17/08/2026.

> S6 vén ban dau: 1ty déng.

» S6 vén bd vao hang thang: Khéng co

> Tién gui ngan hang: Lai suat 8%/nam,
tinh lai hang quy.

» Danh muc 100% c6 phi€u: Quy VESAF,
VEOF va DCDS chia déu ty trong

» Danh muc 50 50: Quy VIBF

» Danh muc 100% trai phiéu: Quy VFF,
DCBF, DCIP chia déu ty trong

» Danh muc vang: 100% vang SJC gia
banra.

» Danh muc ETF: FUEVFVND, FUEVN100,
E1VFVN3O0 chia déu ty trong

-

\

Hinh 1: Thay dai gia tri tai san rong (NAV) ctia cac
danh muc

Hinh 2: So sanh lgi suat liy ké cia cac danh muc
v@i nhau va VN-index

J

——PE tién guii ngan hang

= Chién lugc 100% trai phiéu

Chién lugc 50 50

Triéu VND

1.250
1.200
1.150
1.100
1.050
1.000
950
900
850
800

PRavAVAN
f VAN

01/04/2026

O
N
o
N
~
LN
—
S~
—
o

O
(o]
o
[
~
N
o™~
~
—
o

02/08/2026

02/25/2026

O
N
o
N
>
[*))
o
B

™
o
h

'y

O
(o]
o
N
S~
o
o™~
S~
m
o

04/01/2026
04/13/2026
04/24/2026

T

SRS

= Chién lugc 100% c6 phiéu
Chién lugc 100% vang

O
o~
o
N
~
(e ]
o
S~
LN
o

Chién lugc ETF

05/18/2026
05/28/2026
06/07/2026

06/17/2026
06/27/2026

—

N~T"N\

\.\‘/ p

07/07/2026
07/17/2026
07/27/2026
08/06/2026

Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chu: Danh muc ETF chua tinh phi hang ndm
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——Chién lugc ETF

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

MMWM\\“;
A

01/04/2026
01/15/2026
01/27/2026
02/08/2026
02/25/2026
03/09/2026

= Chién lugc 100% trai phiéu
Chién lugc 50 50
VN-index

A

O O OV OV OV OV OV YW WOWWOWWOW YW WOV
[ T o I O O o I o O I o O o o I o A o I o\ I o\
O O O O O O OO0 OO O OO o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN ANANAN
O — M T 00O NNNDNNNO
N O — AN O —~—ANO—ONO — (N O
N I& I NN O O O INININO®
O O O O OO OO0 O0OOoO o oo

Nguén: FinproX, VDSC téng hgp

> Trong diéu kién kinh té trong nudc va qudc té 6 thang dau nam thi dé tién vao tién gui lai mang lgi suat tét nhat khi lai suat tdng con céc tai sdn khac nhat |a vang ching kién da giam

rat sau ké tu dau nam.

> DU trong 4 thang dau nam Vang van la lya chon dau tu t6t nhung chi trong 4 thang con lai, thi vang gidm rat manh chid yéu truéce ap luc cda lai suat tang clia cac nha dau co khi vay

tién dé giao dich tai san tich Iy phé bién nay & Viét Nam. Gia vang trong nudc hién tai da cé luc thap hon gid vang quéc té.

> Cac quy c6 phi€u tuong ddi khé khan mét thi trudng sideways va dong vén chi tap trung vao mét s6 ma c6 vén héa I6n, nén Igi suat tét nhat ké tir dau nam lai la cac quy trai phiéu

khi lai suat tang.



RONG VIET f&@ CAC CHIEN LUGC KY THUAT CONG KHONG MANG LAI LO1 SUAT TOT TRONG 8 THANG PAU NAM

SECURITIES ¥

4 )

Piéu kién gia lap

» Thdi gian: 01/01/2026 - 17/08/2026.

» S6 von ban dau: 1 ty déng.

» S6 vén bd vao hang thang: Khéng co

> Tién gui ngan hang: Lai suat 8%/nam,
tinh lai hang quy.

> S6 ma dugc quét: 150 ma (gom VN100
va 50 ma thuéc midsmall-cap)

> Rang budc: Danh muc chi t6i da 5 m3,

moi ma khéng qua 20% danh muc.

» Phuong phép chi tiét cac chién lugc
dugc dé & phan Phu luc.

Hinh 3: Thay dai gia tri tai san rong (NAV) ctia cac
chién lugc ky thuat

Hinh 4 : So sanh lgi suat lily ké cia cac danh muc
v@i nhau va VN-index

- J

——PE tién guii ngan hang
= Chién lugc MA crossover
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Nguén: FinproX, VDSC téng hgp

» Chién lugc ky thuat MA crossover sau 2 thang dau nam con tét khi thi trudng van giltr xu hudng tang thi nhanh chéng sut giam khi thi truong sideways khién cho cac quy luat mua ban

khéng con hiéu qua.

» Chién lugc Bollinger bands gitr dugc lgi suat tot hon va lau hon nhung cling bién dong hon va khéng cho dugc loi suat tét trong 6 thang dau nam.
> Trong khi d6 vi chién lugc RSI thi vaéi thi trudng sideways, néu ky luat hoan toan thi thuc ra da phan sé khong c6 di€ém mua ban ma chi yéu sé dé tién mat rat nhiéu (theo quy tac gia

lap sé dé & ngan hang) nén c6 muc loi suat tét hon dé tién ngan hang khi cé tin hiéu mua dat yéu cau.

(Chi tiét hon vé phuong phdp ludn vuilong xem tai Phu luc)
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Hinh 5: Dong gép vao VN-index ctia VN30 hang thang Hinh 6: VN-index va VN-index loai trtr VN30
Diém mmm Chénh léch diém  emmmV/N-index- cufiky — emmmV/N-index (trif VN30) - cudi ky
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Nquén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. Nguon: FiinX, Bloomberg. VDSC tong hop. *Ghi cha: Cudi ky thdng 8 la ngay 15/08/2026
Hinh 7: P/E cia VN-index va P/E cia VN-index loai trif VN30
/7 \ N
Lan e===P/E \/N-index  e===P/EVN-index (trdf VN30) === Trung binh VN-index 8 nam
30
Du dong tién chi yéu tap trung vao vang nhung ¢ phiéu ciing chiing kién da tiang 27
rat manh nhung ciing rat phan manh 24
> Dong tién cha yéu tap trung vao nhém blue-chip, tiéu bi€u 1a nhém VN30 trén thi 21
trudng khi déng gop vao chi s6 cila nhéom nay hang thang dang & muc cao nhat 18
trong 8 nam va cach biét diém sé gitta c6 nhém nay va khéng c6 nhém nay ciing 15
dang & muc cao nhat. 12
» Tuy vay, muc dinh gia cla toan thi truong dang kha ngang nhau va & muc kha hap 9
dan so véi muc trung binh 8 ndm. Thai diém hién tai c6 thé la co hoi dé xay dung FEREEECREREREECEEREEREEEREREERERER
mot danh muc tich liy t6t cho muc tiéu dai han. 2018 2019 2020 = 2021 2022 = 2023 = 2024 2025 2026

Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. 8
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TONG KET PHAN 1

PHAN UNG THI TRUONG TAI SAN

Gia tai san da quay dau trong moi trudng lai suat cao khi cac quy dau tu chuyén
nghiép va ké ca vang déu chiing kién su sut giam I6n ké tir dau nam. Tién gui dang la
kénh mang lai Igi suat tét nhat ké tur dau nam khi thi truong dang di ngang muc
1.700-1.800 va dong vén van chi tap trung bién déng quanh cdc ma VN30. Tuy nhién,
dinh gia thi trudng tai thoi diém viét dang kha hap dan dé tich liiy cho cadc muc tiéu

dai han.



RONGVIET Vi SAO LOI SUAT TAI SAN DAO CHIEU? - KINH TE TANG TRUGNG TOT TRONG MOI TRUGNG LAM PHAT TANG
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Hinh 8: Tinh hinh lam phat trong nudc Hinh 9: Tinh hinh cong nghiép
e Lam phat hang an & dich vu anu6ng = Lam phat nha & & VLXD [ PMI - cOt trai - =—==Tang trudng IIP - cét phai
m Lam phét giao thong i Lam phat cac nhém con lai 58 25%
= Lam phat = (an trén cGla muc tiéu lam phat 2026 56 20%
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Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.

Hinh 10: Tang trudng ban Ié hang héa & dich vu hang thang so véi cling ky

Cac dong luc tu tiéu dung va cong nghiép van ma rong hang thang nhung noi lo tu Chenh lach gitfa tang trdng danh nghia va tang truéng thuc - cot phai

e e=Tang trudng tiéu dung thuc - cot trai - 90
72 /0

> Nha & - VLXD (+6,72%) va hang an (+4,77%) la nén chinh ctia lam phéat, xang dau la ~Tang trudng tiéu ding danh nghia - cot tréi

nhém tao bién dong. CPI thang 7 —0,12% MoM (trong d6 giao thong —2,02% MoM 60% WO%
do xang —4,35%, diesel —9,18%); CPl thang 7 tang 4,45% YoY, ha nhiét tir 4,69% thang 40% 6,0%
6 va binh quan 7T ghi nhan murc tang 4,39% so vdi cung ky. 20% 4,0%
> Tang trudng céng nghiép van tét nhung cling chi ngang muc tang truéng giai doan 0% 20%
2016-2018 khi GDP chi tang trong khodng 6,7 — 7,4%. Tiéu dung thuc tang truéng
vuot muic 11,1% trong 2 thang gan nhat — cao nhat ké tir thang 12/2022, déng vai trd -20% @
quan trong cho muc tang truéng GDP 8,4% trong Q2/2026. -40% -2.0%
= O — < O N N N IN O M 0 — O — < O AN NN WINn O m
> Cac két qua kinh té rat qua quan cho mic tang truédng vugt 8% trong nam nay mFEEpREREREREFEREEREREREREEREEEREEDECR

nhung dé dat 2 chif s6 thi can nhig dong luc tang truéng manh hon nia. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Ngubn: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. !



RONG VIET KINH TE TANG TRUGNG TOT - DONG LUC TU CAC CONG TY FDI XUAT KHAU VA KHACH QUOC TE

SECURITIES

Hinh 4: Tinh hinh xuat khau trong nuéc

Hinh 5: Thang du/tham hut thuong mai so v@i ty gia

e Tang truéng xuat khau lay ké 12 thang so véi cung ky
= == « Khu vuc trong nuéc
= = «Khu vuc FDI

80%

60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%
T1 T4 T7T1I0T1 T4 T7T10T1 T4 T7T10T1 T4 T7 T10T1 T4 T/ T10T1 T4 T7
2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nguédn: FiinX, Bloomberg. VDSC tong hop.

—

Xuat khau dang la san chai ctia riéng cac doanh nghiép FDI trong khi khach du lich
quéc té da tang trudng vuot muc truéc COVID

> DPoéng luc vé xuat khau van tang trudng kha tot so vdi lich st va déng vai trd quan
trong trong két qua kinh té hon 8% trong Q2/2026, nhung khac véi giai doan trudc
thi hién tai san chai chi danh cho cac cong ty FDI khi cac cong ty khu vuc trong nuéc
da dan yéu di sau thang 8/2025, khi méi truong bao hoé toan cau tang lén cao.

» DU tham hut thuong mai kéo dai tir dau nam, nhung muc dé tac déng lén ty gia kha
thap khi ty gia trong giai doan nay én dinh ch yéu do nén lai suat VND cao giup
dong vén USD & lai Viét Nam.

» Lugt khach quéc té hang thang cling da cao vugt muc truéc COVID va déng vai tro
quan trong trong viéc hé trg tang trudng tiéu dung trong nudc trong quy 2.

mmm Thdng du/tham hut trong nuSc mmm Thang du/tham hut FDI

——Thang du/tham hut Téng =Ty gid trung binh - c6t phai

Triéu USD USD/VND
8.000 27.000
6.000 26.000
4.000
2.000 25.000
0 ‘ Y & | |”|I| 24.000
-2.000 | |
-4.000 23.000
-6.000 22.000
CE IR REESERESEEECSEREREEERER
— — — — — —
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ngudn: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.
Hinh 6: Lugt khach du lich quéc té hang thang

Nghin ngu'di
3.000

2.500

2.000

1.500
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Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hQ[;! 1



RONG VIET KINH TE TANG TRUGNG TOT - DAU TU CONG & FDI LA PONG LUC COT LOI

SECURITIES

Hinh 7: Tang truéng dau tu céng lily ké ti dau nam so véi cung ky

Hinh 8: Tang truéng FDI liy ké tir dau nam so véi cung ky

Tang trudng Von dau tu cong
= == «Tang truéng dau tu tu Trung uong
= = «Tdng truéng dau tu tu dia phuong
40%
30%
20%
10%
0%
-10%

-20%

— O Mm O —
=

O
— =

|
| |
a
< OO NN AN
S

5
T10 =

< OO NN AN
=R

T11
T11

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.

Tang trudng dau tu cong cung FDI dang la dau tau cho tang truéng

» Dau tu cong van tang trudng 2 chir sé néu tinh Iy ké tir dadu nam. Dong luc dén tir ca
Trung uong lan dia phuong khi trong Thang 7 vira qua vira c6 mot dot gidi ngan I6n
tU Trung uong. Diéu nay cho thdy su quyét tam cao d6 clia Chinh phi dé ¢é gang dat
muc tiéu gidi ngan trong ndm nay dé theo dudi muc tiéu tang trudng 2 chi s6. Tuy
nhién, miic tang truéng nay van con thap so véi ké hoach déra.

> FDI thuc hién van duy tri tich cuc va vot Ién muc gan 12% (muc 7 thang dau nam cao
nhat trong 10 nam d6 lai) trd thanh déng luc cét 16i cho da tang trudng kinh té.

» Céac doanh nghiép dugc thanh 1ap nhiéu hon han giai doan trudc nhé vao Nghi quyét
68, vé nén kinh té tu nhan cling nhu chinh sach Thué méi (bo thué khoan) khién cho
nhu cau thanh lap doanh nghiép cao hon.

e===Tang truéng Von dang ky - cOt trdi  ====Tang trudng VOn thuc hién - cdt phai

200% 60%
150% >0%
40%

100% 200,
50% 20%
- 10%
0%
-50% oo
-100% -20%

AN N B S A R A . B
= T E = T E

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.

Hinh 9: Tinh hinh hoat dong doanh nghiép hang thang

mmm DN thanh 1ap méi
mmm DN tam dung hoat dong

Doanh nghiép
80.000

60.000
40.000

20.000 1 111
. i il IIIIII
[ |

-20.000

[ DN quay tré lai hoat dong
mmm DN hoan tat gii thé
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Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng th.1 Z



RONG VIET i@ MOI TRUONG LAM PHAT TANG PEN TU AP LUC TU TANG TRUGNG TiN DUNG & SU HO TRO HE THONG CUA NHNN

SECURITIES %8 .

Hinh 17: S6 du bom/hut rong trung binh hang thang cia NHNN trén thi

Hinh 16: Tuong quan ty lé tin dung/cung tién va lam phat truong lién ngan hang
e==Tin dung/ Cung tién - cOt trdi === am phat - cot phai R
100% 96,8% 0% Ty VND
95% _— 500.000
000 400.000
0
20% 300.000
[0)
85% 15% 200.000
80% 100.000
y 10%
75% 0 u —
70% 5% -100.000 ‘
S50 0% -200.000
-300.000
60% -5% EREES2CREESERRESEREESERECESERERESERTE
TITOTSTITOT5TITOTSTITOTSTITOTSTITOT5TITOTSTITOT5TITOT5T1 TOTS = = = = = =
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

NMAiiAn. CiinV Rlanmbhava \INC +82nA hn . D . - — »

» Ty lé Tin dung / Cung tién neo cao phan anh nguén tién trong nén kinh té chd yéu dugc tao ra ti tin dung néi dia thay vi dong ngoai té rong (do tham hut véang lai va dong vén chay ra
khéiViét Nam). Khi lugng tién cung ting vugt qua téc do gia tang san lugng hang héa, ap luc lam phat tat yéu sé gia tang.

> DE& dap iing muc tiéu tang trudng cao, toan hé théng dang phu thudc I6n vao tin dung nhung khéng thé tu can déi thanh khoan, buéc NHNN phai lién tuc can thiép diéu tiét. Bén canh
viéc s6 du bom rong trén lién ngan hang van & vung ky luc, NHNN da kich hoat déng thai ba céng cu hé trg: nghiép vu hoan déi ty gia (v6i s6 du dinh diém hon 141 nghin ty déng vao
thang 2/2026), géi tai cap vén 50.000 ty déng (Ian dau st dung lai ké tir ndm 2022), va co ché diéu chuyén vén thang du Ngan sach Nha nudc theo Quyét dinh 1743/QD-NHNN sang cac
ngan hang quéc doanh.

> Do su ho tro tr NHNN van la yéu t8 then chét dé duy tri thanh khoan trong ngan va trung han, cau triic phu thudc nay sé ti€p tuc gitr ap luc lam phat & muc cao khién cho khéng gian
ma& rdng chinh sach tién té tré nén hep hon. Tuy nhién, véi tinh hinh ty gia 6n dinh cuing bdi cdnh bén ngoai ha nhiét (DXY suy gidm), NHNN van c6 thé sé st dung linh hoat cac cong cu
chinh sach tién té dé gia tang su hd trg vé thanh khodn cho nén kinh té.
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RONG VIET g&@ LAI SUAT DAI HAN TANG DO HE THONG CAN VON DAI HAN

SECURITIES ¥
Hinh 10: Tang trudng tin dung so vé&i cung ky Hinh 11: Chénh léch tién gti va tin dung trung binh hang thang
Ty VND
25% 1.300.000
1.000.000
20%
15% 17,4% 0 poer
-500.000
10% -1.000.000
s, -1.500.000
-2.000.000
0% -2.500.000
CFEEREREERERERECEREREREEREEREERE -3.000.000

N — N NN TN —— N~ NN ——N—N
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20252026 i i i e it i . . L L Lt L L i

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2022026

X ) Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.
Ngubén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop.

Hinh 12: Lai suat huy ddng trung binh 1 nam va chénh léch lai suat
i

) , ‘ gitita lai suat huy déng 1 nam va 1 thang
» Tang trudng tin dung van dang & muc cao véi dir liéu méi nhat trong thang 6, diéu
nay lam cho chénh léch tién gui va tin dung trung binh ngay cang cao va tao ra tinh === Chénh |éch lai suat huy dong 1 nam va 1 thang - cot trai
trang giong nhiing nam 2012-2013 khi hé théng ngan hang khi d6 cling tang truéng e | 3i sudt huy d6ng trung binh 1 ndm - cot phai
nong. 2,9% 9,0%
v . ~ N N e e . 2 ' 9
» Quyét dinh 1743/QD-NHNN cho khau trir 50% tién gli Kho bac khi tinh LDR, giup ma ; 202 8,0%
rong thanh khoan va giam ap luc huy déng ngan han, nhung lai suat dai han van & 2’3% 7,0%
muc cao trong 2 ndm khién cho chénh léch 13i suat gilra cac ky han ndi rong. 1% 6,0%
F4 - N 2 A a ’ . e ~ 1% ' 2 9
> Ap luc vén dai han cia ngan hang: Cho vay du an, trung-dai han cé ky han 5-10 nam 1,9% igo//o
nhung dan chi gui tiét kiém 1-3 thang t&i 1 nam chiém ty trong chd yéu. Muén c6 1'72/0 ' o°
vén dai han dé dap (ing nhu cau vay va dat cac ty Ié an toan, cac ngan hang buéc 1% = 6 6 6 e e e NN N MMM T e oa 6 3.0%
phai nang lai suat huy déng ky han dai Ién 8%-9%+/ndm. Do d9, lai suat dai han sé 233 § § § § § § § § § § § § § § § § § § § §
rat khé giam trong thai gian téi. — W A = D = h B = N A= A = h R o= LN = LA
O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o
4

Ngudn: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. "



RONG VIET LAI SUAT CO THE DAT DiNH NHUNG KHO GIAM Vi VAN DE MANG TiNH HE THONG

SECURITIES
Hinh 13:Tin dung / Huy dong va LLR cuia toan nganh ngan hang Hinh 14: Tang trudng no xau & ty l1é no xau toan nganh*
e==Tin dung/huy ddng toan nganh - cot trdi  e===LLR toan nganh - cot phai e=Tang trudng no Xau - cot trai e==NPL toan nganh - cét phai
105% 160% ' ' '

o o
b 0,
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’ 50% o
0,
95% 100% 0% e
0 !
90% o S0%
0 78,9% [0 20% 15,4% (RO
85% 0% 10% 0
20% 0,5%
0 0%
80% 0% -10% 0,0%
Q1Q3Q1Q3Q1TAQ3AQ1 Q301 AQ30Q1AQ3Q1AQ3Q1Q3AQ1AQ3AQA1 a3 a1 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 01
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Ngubn: FiinX, Bloomberg. VDSC tébng hop.Ghi cha: *LDR toan ngdr?I? childy toéng tin dung / tong tién gc’ri-!- Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng hop. *Ghi chui: Toan nganh la 29 ¢6 phiéu ngan hang niém yét
gidy to c6 gid cia 29 ngdn hang niém yét . . . . o . .
Hinh 15:Tinh hinh thi truéng lién ngan hang
/ N
TyVND  mmmDoanh s6 ON trung binh - c6t tréi | i suat ON trung binh - phai
» Chénh léch tin dung va tién gui khién ty 1é Tin dung/ huy déng tang rat cao so vGi 1.000.000 8,0%
qua khu, diéu nay gay ap luc 1én cho thanh khoan hé théng khi lai suat qua dém 800.000 7,0%
trung binh va ca doanh sé ON trung binh thang dang & muc cao nhat lich s . ' 6,0%
Svs 3 2 A ag PO A 3 S\ 9 o 5,0%
» Tinh trang nay sé kho dao ngudc véi nhu cau von trong hién tai va lam cho kha 600.000 ’
- :1 ~e ¢ 1. 2 yl re * re . Ve X k] 4,0%
nang giam lai suat cho vay kho xay ra hon, nhung v@i cac chinh sach ho trg cua 400,000 .
NHNN thi kha nang lai suat sé lap dinh ti day t&i cudi nam 2026. ' 3,0%
2,0%
> Ng xau gia tdng nhung ty 1& ng xau van dugc kiém soat trong muc tét l1a diém sang 200.000 |||||| "l 10%
cla hé théng tin dung hién tai, tuy nhién viéc st dung du phong nhiéu dé bu dap cac R R | "l | i
khoan ng nhém 5 cling khién cho LLR giam sau tu dinh nam 2021. —FIN O IO —NA—INA N =N e—InO — 11O — N
FRFFRFFFRFRFFRREFRFRRRFRRERFRRERERRRRRERRF
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nguén: FiinX, Bloomberg. VDSC téng th.1 o



SECURITIES

RONG wﬂ@ TiNH HiNH TAI KHOA KHA QUAN NHUNG KHONG PAT MUC TIEU

Ngan sach van Thu nhiéu hon Chi du ¢6 mién, giam, gia han thué. Nhung muc tiéu trong nam nay cta Chinh pht la ngan sach phai thém hut khoang 4.2% dé hé
tro tang trudng kinh té 2 chir s6. Nén du nhin rat tét nhung viéc thang du ngan sach dang cho thay su khé khan trong viéc giai ngan dé hé trg tang trudng.

+469,7 1.834,6 425.300 36% - 37%

NGHINTY . THANG DU NGHINTY . TONG THU TY.GIAINGANPAUTU = GDP . NG CONG DY TY DONG « KE HOACH VAY
TAIKHOA NGAN SACH CONG KIEN MOI/ TRANG

NGAN SACH 7 THANG AN TOAN NO CONG 2026

« Chi NSNN: 1.364 nghin ty dong — dat NOCONG/GDP 36%-37%  Traneo%  * Nhucauvay: 969.796 ty dong; vay can déi

43,2% du toan, tang 7,7% cung ky.

« Mién, giam, gia han thué phi: khoang

173,6 nghin ty d6ng trong 7 thang dau nam.

o Thu néi dia: 1.587 nghin ty dong — dat
72,2% du toan, tang 16%; chiém hon 86,5%
téng thu.

« Panh gia: thang du tao “I6p dém” tai khoda
va mé rong du dia dau tu ha tang 16n.

TRANQ /THU NSNN 20%-21% Tran 25%

TRA NG NUGC

NGOAI/ XUAT KHAU Tran 25%

6% -7%

« Xu huéng: ng cong duy tri thap, tao khéng
gian tai khda cho cac du an két cau ha tang
quy mo.

« Can déi doéng tién: nghia vu trd ng duoc
thuc hién day dud, dang han, ciing cé uy tin
va tin nhiém quéc gia.

ngan sach trung uong toi da 959.705 ty déng.

« Ké& hoach tra ng: 534.739 ty dong; trong do tra
ng truc tiép khoang 493.405 ty dong.

« Muc tiéu huy déng: bl dap boi chiva dau tu
ha tang quoc gia, gom Cao téc Badc-Nam va
Puodng sat toc do cao.

« Co cau no: uu tién TPCP ky han dai trong nudc
dé gidm phu thudc ng nudc ngoai va 6n dinh can
can thanh toan.
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RONG VIET §&

VIETS TONG KET KINH TE NOI DIA

Cac dong luc kinh té ndi dia van tang trudng rat tot véi dong luc téi ti dau tu cong va
FDI cung nguén vén tin dung tir hé théng ngan hang nhung lam phat van & mic cao.
Muic tang truéng nay van chi gitup cho nén kinh té ting & muic 8.3% con cach rat xa
muc 10% muc tiéu Chinh phu dé ra va dang c6 nhiéu kién nghi dé Chinh phu chi tiéu &
dau tu nhiéu hon dé tiép tuc da tang truéng nay.

DéE chi tiéu thém va kich thich khu vuc tu nhan dau tu dai han thi hé théng ngan hang
van sé dong vai tro tai tro chinh trong béi cadnh ty trong Tin dung/ GDP & mic cao.

Du dang dudc ho tro bdi rat nhiéu cong cu diéu tiét tr NHNN nhung nhu cau nay cliia
thi trudng sé ngay cang khién cho tinh trang chénh léch ky han giita cac khoan cho

vay va tién gui tré nén sau sac hon va viéc dao chiéu lai suat sé khé hon.

17



RONG VIET

PHAI MUA CAC TPCP MY MO
Hinh 13: Lam phat CPI toan phan cia My

Hinh

LAI SUAT MY KHA NANG KHONG GIAM NHUNG TONG TAI SAN CUA FED KHA NANG TANG LAI KHI

14: Lai suat hiéu dung cua FED
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Nguén: FRED. VDSC Téng hop
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» Lam phat My lai dang c6 xu hudéng tang, két hop véi tham hut tai khéa ngay cang nghiém
trong va van con d6 rii ro vé tang cao gia nang lugng, sé khién cho lai suat ctia FED khé

ma giam sau. Thi trudng dang ky vong muc l&i suat sé gilr nguyén tir gid téi cudi nam.

> Téng tai san cua FED cling da diing gidm va gid da di ngang va cé xu huéng tang lai khi
Kho bac My ti€p tuc phai vay muon dé van hanh va tham gia vao nhiéu tran chién + xung

dot chinh tri tén kém.

> Mang xuat khau cta Viét Nam sé déi dién véi nhiéu thach thic véi cac vu Diéu tra tir

Section 232, 301 va van dé hang chuyén tai (Transshipment) ti phia My.

\ Hinh
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Nguén: FRED. VDSC Téng hop
15: Tang trudng Tong tai san cta FED so véi cing ky

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

1,8%

=N O INA—INA N —INA—INAA =N — N — 1IN O — N

-——HH—+—+—H—+H—+H—H+H—+—+r+—r—+—+~~+~+~~r—r—rHrH—r—rr+H—FHFLHK

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nguén: FRED. VDSC téng hop. 18



RONGVIET §& XUNG POT MY - IRAN: VAN DAI DANG

SECURITIES ¥

> Gia dau lai tdng han 85 USD va vuot 90 USD/thung sau khi moi né luc ngoai giao d6 bé vi mong muén clia 2 bén la chi ti véi bén con lai vé mat chinh tri. C6 2 kich ban cé
thé xay ra tur day t6i cudi nam:

> Kich ban 1: su gidng co va cang thang sé c6 thé day gia dau & muc trén 80 USD/thung it nhat cho téi cudi nam 2026, gay ap luc Ién lam phat toan cau va trong nudc khi lam
phat giao thong dang la déng luc chinh thuc ddy lam phat.

> Kich ban 2: 4p luc bau cl gitta nhiém ky My (03/11/2026) va ganh nadng chi phi cda Iran sé ép cac bén sém dat thda thuan mé lai eo bién Hormuz nhung van sé vira danh
vlra dam chua cé dugc su két thuc thuc su va lam cho gia dau ha nhiét nhung van neo & mdc 70 — 80 USD/thung.

-~ -y

@1 THANG 6/2026
HA NHIET & NGOAI GIAO

E- Ban ghi nhéIslamabad (17/6)

Trung gian: Dat thdéa thuan nho vai tro hoa giai cla
Pakistan.

Ky két tu xa: TT Donald Trump va TT Masoud
Pezeshkian ky két truc tiép.

Khung 60 ngay: Cham dut giao tranh & d& bé phong
toa.

Muc tiéu: Tung budc mé lai Eo bién Hormuz.

% Dam Phan Ky Thuat
Trién khai 2 vong thao luan tai Thuy Si (21/6 & 28/6).
Cu thé hoa quy ché an ninh hang hai.

Thao luan gidi han chuong trinh hat nhan.

THANG 7/2026
PO VO & KHONG KICH

Khing hoang Hormuz (6-7/7)
Tinh trang d6i dau quan su tai dién nhanh chong.

Tau thuong mai, tau chg dau & LNG bi tap kich bang
tén IUa.

Gay de doa nghiém trong téi tuyén hang hai nang
luong.

Cham Dut Ngiing Ban (8/7)

Sup d6 théa thuan: My chinh thic tuyén bé lénh
ngling ban cham dut.

Khéng kich tra daa: Tap kich nhdm vao ~90 muc tiéu
quan su lran.

Giao tranh truc ti€p bung phat tré lai & muc d6 cao.

= THANG 8/2026
THE TRAN TIEU HAO

@i Tiéu Hao Khi Tai Quan Su

Cudng do giao tranh kéo dai lam suy giam nguén luc.

Kho tén IGa dat déi dat chinh xac cao cta My
(ATACMS, PrSM) chiu tiéu hao Ién.

& Ap LucKinh Té & Hang Hai
Chuyén dich sang thé tran gidng co kinh té.
My gia tang phong téa ngoai hdi & ngan chan xuat
khau nang lugng cua Iran.
Ep Tehran tré lai ban dam phan; an ninh hang hai Vung
Vinh bi gidn doan nghiém trong.
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RONG VIET §&

= TONG KET AP LUCTU PHIA BEN NGOAI

Lai suat My ciing sé khé giam ma chiu ap luc khi lam phat van dang duy tri & ving cao hon
muc tiéu. Diéu nay lam cho déng USD c¢6 thé duy tri manh trong nifa cudi ndm 2026, tuy nhién,
trudc ap luc vé ho tro tai khéa va viéc ho tro cho ddng Yén Nhét, trong ngan han viéc DXY yéu
di c6 thé tao ra mét khéng gian trong ngan han cho Chinh sach tién té caa Viét Nam.

Su bat dinh ti My vé thué quan sé van la mét rdi ro trong 2 nam téi (cho t6i khi Trump két thuc
nhiém ky) khi My dudng nhu sé tim moi cach dé giam tham hut thuong mai ctia ho véi thi
trudng qudc té va gia tang nguén thu cho mét ngan sach tham hut ky luc.

Rui ro xung dét Iran & My phu thudc vao 2 kich ban nhung kich ban nao van sé giir gia dau trén
muc 70 USD/thung.

Nhin chung, béi canh qudc té van sé tiém an nhiing su bat dinh, gay ra ap luc nhat dinh téi cac
muc tiéu vi mé cua Viét Nam. Vi vy, viéc diéu hanh chinh sach trong nuéc dé€ ddm bao muc

tiéu tang trudng cao sé can su linh hoat, khéo léo dé giir virng cac can dai Ién.




RONG VIET

SECURITIES

1. LAISUAT, THANH KHOAN & TAI CAP VON

# Lai suat diéu hanh & Giam sat ha lai suat

+ Lai suat diéu hanh: Duy tri 6n dinh cac muc lai suat
diéu hanh & muc thap.

* Chi dao NHTM: Lam viéc truc tiép yéu cau giam LS
tién gui ky han > 6 thang va gidm LS cho vay.

+ Ché tai nghiém ngat: Gan tuan tha ha LS vdi chi tiéu
tang trudng tin dung 2027. Giam reem néuvipham

2 Bom thanh khoan OMO & Hoan ddi ngoai té

* Bom OMO linh hoat: Tang lugng chao mua, mé&
nhiéu ph|en/ngay, kéo dai ky han chao mua gidy t& c6
gia |én 91 ngay.

* Nghiép vu FX Swap: Cung Ung thanh khoan VND qua
hoan d6i ngoai té - VND, s6 du dinh diém dat >143,1
nghin ty VND (~6 ty USD, T2/2026).

< Céng cu Tai cap vén (Song song 2 chiic nang)

+ Ho trg thanh khoan & no: Cho vay theo ho so tin
dung g|a| tda cang thang thanh khoan, ho trg tai co
cau NH yeu kém & xUf ly ng xau.

. Von mou muc tiéu: Bao cao Thu tuéng ap dung gO| tai
cap vén 50.000 ty dong tai tro phat trién nha & cho
thué (Bo Xay dung dé xuat).

PHU LUC: CHINH SACH TIEN TE 8 THANG PAU NAM

. ROOM TiN DUNG & CHi SO AN TOAN

= Co ché néi/ Loai trir Room chuyén biét

 BDS chon loc: Loai trir khdéi han mic BDS d6i véi phan
du ng tang thém nam 2026 cia NOXH va BDS KCN,
KCX.

« 35 du an trong dlem (~1,7 triéu ty): Loai tru du no
phat sinh ma&i & cap b6 sung room cho ha tang lién
két vung (Puong sdt HN-Quang Ninh, Metro Bén Thanh-
Can Gig, San bay Gia Binh...).

© N&i long chi sé an toan thanh khoan
* Vén ngan han cho vay trung-dai han: Nang tran ty
|é toi da tlr 30% lén

* Ty |é LDR (QD 1743/QD-NHNN): Nang tién gu’l KBNN
tinh vao tong huy dong tur 20% lén , gidi phéng
du dia cap tin dung cho NHTM Nha nudc.

= Két qua tang trudng (dén 31/07/2026)

20,26 TRIEUTY 77.3%

Téng du ng toan hé Du no tap trung San xuat
théng (+8,98%) -KD

Du ng BDS dat 5.146 nghin ty VND (+8,3%, chiém
25,5% téng du ng).

©8. TRIEN KHAI CAC GOI TiN DUNG CHUY EN BE

* GOi Tin dung Lam - Thiy san

* Giai ngan liy ké: 225.577 ty dong

« Tién d6: Dat 122% quy mé chuong trinh.

* Quy mo phuc vu: Hon 83.000 lugt khach hang.

# 1 Triéu ha Lada chat lugng cao (PBSCL)
+ P& 4n phat trién lta chat lugng cao, phat thai thap.
+ Giai ngan lily ké: Dat khoang 4.400 ty dong .

# G6i Nha & xa hdi (Nghi quyét 33/NQ-CP)
* Thdo g& kho khan & ho trg vén phat trién NOXH.
* Giai ngan lily ké: Dat khoang 13.665 ty déng .

# Hatang dién, Giao théng & CN chién lugc

* Doanh sé giai ngan: Dat 11.649 ty dong .

« Tai trg cdng trinh trong diém & cong nghé then chét.

Ngan hang Nha nudc dang thuc hién ma& rong Chinh sach tién té rat chon loc khi van gilt room tang trudng tin dung chi 15% trong nam nay, nhung diéu huéng dong von qua cac du
an Nha & xa hoi, ha tang va san xuat kinh doanh. Song song d6, NHNN bat dau si dung nhiéu cac cong cu tién té han dé hé trg thi trudng, ngoai nghiép vu trén thi trudng mé thi
con ¢6 nghiép vu FX Swap va cdng cu tai cap vén dé hé trg thanh khoadn cho hé théng.

21



RONG VIET PHU LUC: 3 CHIEN LUQC PAU TU THEO PHUONG PHAP KY THUAT

SECURITIES

03 CHIEN LUGC GIAO DICH COT LOI

MOMENTUM

071 MACROSSOVER

Y TUGNG
Danh theo da tang trudng, xac nhan dong tién “ca map” / té
chuc dé tranh bay tang gia (Bull-trap).

MUA

Gia ngan han (MA 10) cat Ién trung-dai han (MA 30) (Golden
Cross) & Gia tri giao dich > 120% trung binh 20 phién gan
nhat.

BAN
Gay xu huéng ngan han (dudng ngan han cit xuéng dudi
dudng dai han).

LOC CP Uutién ma c6 Volume bung né manh nhéat toan thi
trudng.

VOLATILITY

()2 BBBREAKOUT

Y TUGNG
Bat ma tich Ity di ngang bién do6 hep (that nut ¢ chai), bung
vol vuot dai trén mé séng tang manh.

MUA

Gia déng clra vuot dai trén (Upper Band) & dai Bollinger mé&
rong 2 bén (2 do léch chuén).

BAN
Gia quay dau ha nhiét va thiing duéng trung binh MA20
(truc gitra).

LOC CP Uu tién ma c¢6 bién do vuot dai trén dat khodt &
manh nhat.

03 CHIE’N LU’Q.C RSI VALUE DIP

Y TUGNG

Tim diém mua chiét khau tét. Khong “bat dao roi” Downtrend,
chi bat day khi CP gitt Uptrend dai han bi ban thao.

MUA

Gia nam trén SMA 100 & chi bao stic manh gia roi vao ving
qud ban (RSl < 30).

BAN
Chét 16i: Bat héi RSI > 65
C3t16: Thing hé trg (gay SMA 50).

LOC CP Uu tién ma c6 RSI chiét khau sau nhat (bi ban ép gia
qua da).

CO CHE QUAN LY DANH MUC & DI TIEN

0 UU TIEN BAN TRUGC - MUA SAU

Dau ngay quét ban dit khoat cdc ma vi pham diéu
kién thoat dé thu héi stic mua tién mat ngay.

° LOC TOP & CHIA DEU LENH
Nhiéu ma cuing diém mua — x&p hang theo stic manh

dong tién/bién déng & chia déu vén cho TOP dau.

Quy tac gidi ngan & kiém soat rdi ro hé théng

e KIEM SOAT THANH KHOAN
Méi [énh gom khéng vugt qué 10% thanh khoan

trung binh ngay dé tranh bi truot gia.
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RONGVIET @ TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
mum‘“’“ ol cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thic ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu

]
o nén xem bdo cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdai chiu toan

i bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phugng Bén Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh . , v A A S N a A N A . N A . R A . e S
§ i @ webason chiu trdch nhiém dbi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, doi véi
it S ... SO viéc st dung toan bg hodc tuing phdn théng tin hay y kién nao cda ban bdo cdo nay.
Phuding Kim Lién, Thanh phd Ha Noi Phuding Tam Théng, Thanh phé H6 Chi Minh
g [+:4) 24 6288 2006 (1] (+§4)25 477792006

(+84) 246288 2008 \ A s yd 2 ea s s \ A \ 1y s A 2 \e A
i aubmommovons Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cda ngudi phdn
> e 8 . A B N A s o Ay e .
o eamemions o Gonzazamm tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhdp nao cta ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
G (+84) 2583820008 P g T e , - L, . R ~ 2 y . \
o Toath oamiark §557 96 \An T, Tong e e 1 i 545 g V0 Thi Sk £ ) | Ay tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.
Phuang Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho Phuong Tran Bién, Tinh Déng Nai c@ :
© (+84)2923817578 © (+84) 251777 2006 Qg
G (+84) 2923818387 m-f: \;

Thoéng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching toéi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma khéng cdn bdo cdo truéc.

DICH VU PHAN TiCH & TU VAN PAU TV

TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUGNG GLOBAL BANKING & FINANCE ) i i . o . Sl ) . L . i
Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cua Rong Viet Securities. Moi su sao chép,

chuyén giao hodc stra dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi luat. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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