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Bdo cao cap nhat két qua kinh doanh Quy 2/2026
-DGW

HOSE - DGW - Céng ty CP Thé Giéi S& (Digiworld)

LNST cO PONG ME - Q2 DOANH THU THUAN - Q2 BIEN LN GOP - Q2 LNST cO DPONG ME - 6T
o
309 7.273 13,0% 510
ty déng - +167,2% YoY ty déng - +26,9% YoY cung ky 8,5% - +4,5 diém % ty déng - +129,9% YoY
PANH GIA KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Quy dot pha vé bién lgi nhuan: doanh thu thuan dat 7.273 ty déng
(+26,9% YoY) nhung lgi nhuan gbp tang tGi 93,5% lén 943 ty nho
bién gdbp mad rong tir 8,5% lén 13,0% — lgi thé gia von tir hang ton
kho nhap & mét bang gia cli. LNST cé déng céng ty me dat 309 ty
(+167,2%), dua Ity ké 6 thang lén 510 ty va hoan thanh 77,4% ké
hoach lgi nhuan ca nam. Hang nghién ctru céng nghé IDC du bédo
tinh trang thi€u hut linh kién kéo dai it nhat dén cudi 2027, nén
chiing t6i cho rang bién lgi nhuan gop sé tiép tuc duy tri trén mat
bang cua giai doan trudc. Nha dau tu cé thé tiép tuc nam gitr.

77,4%

6T / ké hoach 2026

LNST c6 dong cong ty me theo quy - 1y dong * LNST hop nhét 6 thang 511 ty trén k€ hoach ca nam 660 ty

122 140 106 116 166 159 200 309 (+20%) duoc PHPCP théng qua; doanh thu 6 thang 15.774 ty,

— E—— tuong duong 50,1% k& hoach 31.500 ty.
3Q24 4Q24 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26

PIEM NHAN CAN THEO DOI

Bién gop cao nhat lich str hoat dong 165 K& hoach Quy 3 dat & mic than trong
1 3,0% doanh nghiép cho biét hudng loi tir mat bang gia doanh thu 7.660 ty (+4%) va lgi nhuan 165 ty (-1%),
BIEN GOP @2 bdn san pham ICT tang cao, clng loi thé tir luong thap hon nhiéu muc 309 ty clia Quy 2
hang t6n kho tich Ity & muc gia thap

TY - KE HOACH Q3

+45 Bién gop gan véi chu ky gia linh kién
™ phan cdi thién dén tlr chénh léch gid von — gia ban,
sé thu hep khi gid linh kién ngirng tang

Tang nhanh hon mat bang nganh
+37°/o theo hang nghién ctu thi trudng GfK, toan nganh
DOANH THU LAPTOP M4y tinh xdch tay trong nudc téng 28,7% vé gid tri

PIEM % BIEN GOP

va 14,5% vé san luong 104 Chi phi lai vay tang nhanh
- R ) . - tang 68,5% so vdi cung ky - ba khoén vay I6n ddo
3.186 ba tang chua cham lai trong thang 7 TY-LAIVAYST b an trong Quy 3 va Quy 4/2026

tang 28% so vai cung ky - Ity k& 7 thang hon 19.300

TY - DOANHTHU T7 ty - lgi nhuan 6 thang da bang 77,4% ké hoach nam

TRIEN VONG 2026

TCBS udc tinh doanh thu thuan 2026 dat 30.626 ty (+15,0%) va LNST c6é d6ng me 908 ty (+66,0%) — cao hon k& hoach 660 ty
cuia doanh nghiép. Sau thang da dat 510 ty, twong duong 56,2% udc tinh ca nam.

LNST 2026F cG PONG ME LNST 2027F c6 DONG ME EPS 2026F DOANH THU THUAN 2026F
908 1.011 4.107 30.626
ty dong - P/E 2026 la 10,5x ty dong - P/E 2027 1a 9,4x déng/cp - 2027F 4.573d ty dong - +15,0%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 21/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY P P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

43.000 9.510 11,4 2,6 24,3% 221,2
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
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1. Danh gia cua TCBS

Mtirc ma réng bién loi nhuédn, chat luong tang truong va cac rui ro trén bang can doéi

Quy 2/2026 la quy c6 két qua tét nhat trong lich str cta Digiworld, va diéu dang chd y nhat khong phai la
doanh thu ma la bién Igi nhuan gop. Doanh thu thuan dat 7.273 ty dong (+26,9% YoY) nhung loi nhuan gop
tang 93,5% lén 943 ty, do bién gop ma rong tir 8,5% 1én 13,0%. So vai chinh lich str ctia doanh nghiép — bién
gop dao dong trong vung 7,2-9,3% sudt giai doan 2021-2025 — mirc tadng 4,5 diém phan tram chi trong mot
quy la rat lon.

Phan lgi nhuan gop tang thém 456 ty I6n hon nhiéu murc tédng chi phi: chi phi ban hang va quan ly cong lai
tang 162 ty (+37,5%) lén 595 ty, chi phi tai chinh tdng 42 ty Ién 51 ty. K&t qua la lgi nhuan trudc thué tang
194,5% lén 388 ty va LNST c6 dong cong ty me tang 167,2% lén 309 ty. Bién lgi nhuan rong dat 4,25% — so
vdi vung 1,9-2,4% cla bay quy trude do.

Doanh nghiép da giai thich ré6 nguon géc cia murc bién nay. Theo ban tin nha dau tu Quy 2, két qua chi yéu
dén tlr viéc cong ty hudng lgi tir mat bang gia ban cac san pham ICT tang cao trong bdi canh gia linh kién —
déc biét la bé nhd RAM — duy tri & mirc cao, cung vai lgi thé tir lwvgng hang ton kho dugc tich liy & mic gia
thap. Riéng mang laptop, mét bang gia ban tang khoang 20% so vdi clng ky. Bén canh gid, co cdu doanh thu
cling dich chuyén: sau hai nam, ty trong dién thoai di dong giam tir 47% xuéng 27%, trong khi thiét bi van
phong tang tir 19% lén 28% va thiét bi gia dung tir 4% lén 8% — dich chuyén sang nhém nganh hang cé bién
loi nhuan cao hon.

CAU NOI LOI NHUAN QUY 2/2026 SO VOI CUNG KY - TY PONG

LOI NHUAN GOP CHI PHi BAN HANG CHI PHi QUAN LY

+456 -151 -11

943 so vGi 487 ty - bién 13,0% tir 8,5% 528 so vGi 377 ty - tang 40,2% 67 so vai 55 ty - tang 20,5%
DOANH THU TAI CHINH CHI PHi TAI CHiINH THAY DOl LNST-CDM

+7 -42 +193

85 so vGi 77 ty - tang 9,2% 51 so v6i 9 ty - 13i vay 54 ty (+57,8%) 309 so véi 116 ty - tang 167,2%
PIEM CHIiNH

071 Phan I6n lgi nhuan tang thém dén tir bién gop — quy md kinh doanh m& rong rd rét véi doanh thu ting
26,9% va gia von tang 20,7%. Nhung trong 456 ty lgi nhuan gop tédng thém, chi khoang 131 ty dén tlr viéc
ban dugc nhiéu hon, con 325 ty dén tlr murc |di cao hon trén moéi dong doanh thu.

02 Doanh nghiép dang mé rong thi phan — Iy k& 6 thang dat 15.774 ty (+40,2%), mirc ting manh nhat
nhiéu ndm sau giai doan 2022-2024 gan nhu di ngang. Riéng laptop, doanh thu Quy 2 tang 37,1% trong
khi theo hang nghién ctru thi truong GfK, toan nganh may tinh xach tay trong nudc chi tang 28,7% vé gia
tri — doanh nghiép dang mé& rong thi phan chir khong chi huéng loi tir gid.

03 Ton kho I6n la lgi thé, rdi ro ndm & chi phi vén — 5.731 ty ton kho (+63% YoY) nhap & mat bang gia cii
chinh 1a nguén cua bién gdép nira cudi nam. DaGi lai, von luu déng bi gilr nhiéu hon: chu ky chuyén déi tién
mat lén 77 ngay, chi phi ldi vay 6 thang tang 68,5% va ba khoan vay I6n ddo han trong Quy 3-Quy
4/2026.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
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2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Bure tranh doanh thu — loi nhudn theo quy va liy k€ 6 thang

Quy 2/2026 ghi nhan tang trudng & moi dong, véi lgi nhuan tang nhanh gap nhiéu lan doanh thu: doanh thu
thuan 7.273 ty (+26,9% YoY), lgi nhuan gop 943 ty (+93,5%), lgi nhuan trudce thué 388 ty (+194,5%) va LNST ¢o
dong cong ty me 309 ty (+167,2%). Ly k& 6 thang, doanh thu dat 15.774 ty (+40,2%) va LNST c6 dong me
510 ty (+129,9%).

CAC NHAN XET CHiNH

01 Gia von ting cham hon doanh thu rat nhiéu — gia vén Quy 2 tang 20,7% trong khi doanh thu tang 26,9%.
Khodang céch 6 diém phan tram nay chinh la nguon gdc cia mirc tang bién gop 1én 13,0%.

02 chi phi van hanh tang theo nhung van thap hon téc do tang lgi nhuan gop — chi phi ban hang 528 ty
(+40,2%) va chi phi quan ly 67 ty (+20,5%). Tong hai khoan chiém 8,2% doanh thu so véi 7,5% cung ky.

03 chi phi tai chinh tang manh — 57 ty so véi 9 ty cung ky, trong dé riéng chi phi 13i vay 1a 54 ty (+57,8%).
Ldy ké 6 thang, |ai vay dat 104 ty, tang 68,5% do du ng vay va mat bang lai suat cung téng.

Chi tiéu (ty dong) Q2/2026 Q2/2025 %YoY 6T/2026 6T/2025
Doanh thu thuan 7.273 5.731 +26,9 15.774 11.251 +40,2
Gia von hang ban (6.330) (5.244) +20,7 (14.027) (10.283) +36,4
Loi nhuan gop 943 487 +93,5 1.747 968 +80,4
Bién lgi nhuan gop (%) 13,0 8,5 +45d% 11,1 8,6 +2,5d%
Doanh thu tai chinh 85 77 +9,2 158 129 +23,1
Chi phi tai chinh (51) (9) +480,2 (134) (113) +18,5
— trong dé chi phi lai vay (54) (34) +57,8 (104) (62) +68,5
Chi phi ban hang (528) (377) +40,2 (1.022) (613) +66,5
Chi phi quan ly doanh nghiép (67) (55) +20,5 (121) (111) +8,9
Loi nhuan trudc thué 388 132 +194,5 644 269 +139,8
LNST c6 dong cong ty me 309 116 +167,2 510 222 +129,9
Bién lgi nhuan rong (%) 4,25 2,02 +2,2d% 3,24 1,97 +1,3d%
B Doanh thu thuan theo quy B LNST c6 déng cong ty me theo quy
Ty ddng - 2Q26 gidm so vdi quy lién trude Ty dong - dudng = bién loi nhuan rong
6226 580 5510 5731 T TS0 Aol 7273 200 > bién 4,3%
aesnBBER -
3024 4024 1025 2025 3025  4Q25 1026 2026 3024 4024 1025 2025 3Q25 4Q25 1026 2Q26
Nguon: BCTC hop nhat DGW, TCBS Nguon: BCTC hop nhat DGW, TCBS
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3. Phan tich cac chi so tai chinh

Bién loi nhudn, ton kho, no vay va dinh gia

3.1. Bién lgi nhuan gop ma rong dot bién — chi tiét quan trong nhat cua
quy

Bién lgi nhuan gép Quy 2 dat 13,0% — cao nhat doanh nghiép tirng ghi nhan theo quy — so véi ving 8,5-
10,4% cua bay quy trudc dé va mirc 7,2-9,3% cua ca giai doan 2021-2025.

® Phan I6n lgi nhuan tang thém dén tir bién gop — quy mo kinh doanh maé rong ro rét véi doanh thu tang 26,9% va
gia von tang 20,7% so vdi cung ky. Nhung trong 456 ty lgi nhuan gop tang thém, chi khoang 131 ty dén tlr viéc
ban dugc nhiéu hon, con 325 ty dén tir mirc |&i cao hon trén moéi déng doanh thu.

m Xu hudng da manh nha tir Quy 1 — bién gop Quy 1/2026 dat 9,5%, cao hon murc 8,7-8,8% cua ba quy lién trudc.
Nhung mirc 13,0% cla Quy 2 I6n hon nhiéu so véi da cai thién dan do.

® Dong luc thir nhat — mat bang gia ban san pham ICT ting cao. Doanh nghiép cho biét méat bang gia ban mang
laptop tdng khoang 20% so véi cung ky do gia RAM va cdc linh kién ban dan duy tri & mirc cao. Cong thém lgi
thé tir lugng hang tén kho duoc tich lily & muirc gia thap, day la hai nguyén nhan chinh ma doanh nghiép néu ra
cho murc bién 13,0%. Theo hang nghién ctru thi trudng céng nghé IDC ma doanh nghiép dan lai, tinh trang thiéu
hut bé nhé va linh kién ban dan dugc du béao kéo dai it nhat dén cudi nam 2027.

® Dong luc thir hai — co cau doanh thu dich chuyén sang nhém cé bién tét hon. Doanh nghiép cho biét dang giam
dan su phu thuéc vao dién thoai di dong: sau hai nam, ty trong mang nay giam tir 47% xuéng 27%, trong khi thiét
bi van phong tang tlr 19% lén 28% va thiét bi gia dung tlir 4% Ién 8%. Riéng thiét bi vdan phong tdng 47,2% trong
Quy 2 nh& nhu c3u trién khai Al, trung tam di liéu, hé thong may chu va thiét bi mang cho doanh nghiép — turc
chinh lan séng Al vira nang gia dau vao vira md thém nhu cau dau ra.

Doanh thu theo nganh hang (ty déng) Q2/2026 %YoY 6T/2026 %YoY Ty trong 6T
Laptop & may tinh bang 2.511 +37,1 5.314 +64,9 33,7%
bién thoai di dong 2.054 +4,9 4.332 +3,3 27,5%
Thiét bi van phong 2.014 +47,2 4.461 +68,9 28,3%
Thiét bi gia dung 476 +37,6 1.198 +60,4 7,6%
Hang tiéu dung 218 -3,5 468 +4,9 2,9%
TOGNG DOANH THU THUAN 7.273 +26,9 15.774 +40,2 100%

® Sirc mua trong nuéc van tiang va doanh nghiép dang mé rong thi phan — theo s6 liéu ciia GfK, hang nghién ciu
thi truong ban lé toan cau ma doanh nghiép dan lai, trong Quy 2 nganh may tinh xach tay tai Viét Nam ting
28,7% vé gia tri va 14,5% vé san luong. Doanh thu mang nay cua DGW tdng 37,1%, cao hon méat bang nganh.
Dang chu y la san lugng toan nganh van tang 14,5% du gia ban da tang manh — do nguai mua chd dong mua
som dé tranh cac dot tang gia ti€p theo, theo ghi nhan ctia doanh nghiép.

m Ké hoach Quy 3 ctia doanh nghiép trong than trong hon thuc té€ dang dién ra — muc tiéu dét ra la doanh thu
7.660 ty (+4%) va lgi nhuan sau thué 165 ty (-1%). Nhung riéng thang 7 doanh thu da dat 3.186 ty (+28%); néu
thang 8 va thang 9 gilr dugc nhip tang nay, doanh thu Quy 3 sé vuot xa muc tiéu. Chinh doanh nghiép cling néu
day la kich ban co s& va con du dia cai thién néu thi truong thuén loi.

m Danh gia — chung t6i cho rang bién Igi nhuan gop sé tiép tuc duy tri trén mat bang cta giai doan trudc. Mirc
bién nay dén tir chénh léch gilra gia von hang da nhap kho va gia ban hién hanh, va chénh léch dé ton tai chirng
nao gia linh kién con di [én — IDC dy bao tinh trang thiéu hut kéo dai it nhat dén cudi nam 2027. Véi 5.731 ty
tén kho twong duong khoang 60 ngay ban hang, nén gia von cho nira cudéi nam da phan 16n duoc chét & miurc
thap. Bén canh do, phan cai thién dén tir dich chuyén co cau sang thiét bi van phong va gia dung mang tinh 1au
dai, khéng phu thudc vao chu ky gia.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
Thé Gidi S6 - DGW - Cap nhat két qua kinh doanh Quy 2/2026

W Bién lgi nhuan gop theo quy
% - 2Q26 dat 13,0%, cao nhat tur trude dén nay

M Chi phi ban hang & QLDN trén doanh thu

% - 2Q26 6 muc 8,2%

Nguon: BCTC hop nhat DGW, TCBS

13,0% 8,2%

7,5%

6,3% 6,4%

3Q24

4Q24

1025 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguon: BCTC hop nhat DGW, TCBS

3.2. Hang t6n kho — mirc tang c6 cha dich
Tai 30/6/2026, hang tén kho dat 5.731 ty dong, tang 63,0% so vdi clng ky va tang gap hon hai lan so véi muic
2.681 ty cta cudi Quy 1. Khoan muc nay chiém 45,7% téng tai san — ty trong I6n nhat trén bang can déi.

Ngudn: BCTC hop nhat DGW, TCBS

Cac chi s6 vong quay chua xau di nhiéu — theo s6 liéu doanh nghiép cong bd, sd ngay tén kho Quy 2 & muic 60
ngay, chi nhich nhe so v&i 58 ngay cung ky; sé ngay phai thu |én 48 ngay tir 38 ngay. Chu ky chuyén déi tién mat
vi vay tdng lén 77 ngay tir 68 ngay, mirc doanh nghiép dénh gia van trong tam kiém sodt.

Pay la quyét dinh chi dong cua doanh nghiép — cong ty cho biét da cha dong tich trir hang héa dé dap tng
nhu cau thi trudng trong béi canh nguon cung linh kién con han ché va gia ban lién tuc tang. S6 ngay phai tra
cling téng tuwong tng, gilp can bang nhu cau von luu dong.

Trong béi canh gia linh kién neo cao, day la lya chon hop ly — khi tinh trang thiéu hut duoc du bao kéo dai it
nhat dén cudi 2027, gilr lugng hang da nhap & gia thap vira bao vé nguén cung vira tao du dia cho bién lgi
nhuan. Chinh doanh nghiép ciing néu lgi thé t6n kho gia thap Ia mot trong hai nguyén nhan cia murc bién gop
13,0%.

Phai thu ngan han ciing & mirc cao — 3.498 ty, chiém 27,9% t6ng tai san. Céng ca hai khoan, tén kho va phai thu
chiém 73,6% tong tai san, dac trung clia mé hinh phan phdi nhung ciing 1a noi vén bi gilr lai nhiéu nhat.

Panh gia — trong maéi trudng gia tang, day la diém cong chir khéng phai rui ro. Lugng hang nhap & méat bang
gia cii chinh la nguén cua bién gop nlra cudi nam, va né dang duoc tiéu thu tot: doanh thu thang 7 dat 3.186 ty
(+28%), Ity ké 7 thang hon 19.300 ty, hoan thanh 61% k& hoach nam. Rui ro chi xuat hién néu gia linh kién dao
chiéu sém hon du bao — khi dé t6n kho |6n sé kéo theo giam gida va trich 1ap do vong doi san pham cong nghé
ngan. Vdi du béo thiéu hut kéo dai dén cudi 2027, kich ban nay chua phai méi lo trude mét.

Hang ton kho va s6 ngay ton kho
Ty dong - dudng = sé ngay tén kho (truc phai)

B Co cau tong tai san — Q2/2026
Ty déng - téng 12.537 ty

Tai sén khac
7.0%

Phai thu ngan han \

27.9%

5731

60 nga
ﬂ ngay

1Q26 2026

Tién + dau tu NH
19,4%

4.436
30— 2 217 o Hang tén kho

45,7%

2025 3Q25 4025

Nguén: BCTC hop nhat DGW, TCBS
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3.3. Ng vay & danh muc dau tu chirng khoan

Tong vay no tai 30/6/2026 la 3.215 ty doéng, toan bo la vay ngan han, tdng 10,9% so véi dau nam. Ty |é ng vay

trén von chu s& hiru & mic 0,86 lan, giam so vai 0,92 [an clng ky va nam dudi ngudng muc tiéu 1 [an ma

doanh nghiép dét ra. D6i chiéu véi 2.435 ty tién va dau tu ngan han, doanh nghiép & vi thé ng rong 780 ty.

m Chi phi lai vay dang ting nhanh — 54 ty trong Quy 2 (+57,8%) va 104 ty Iy ké 6 thang (+68,5%), phan anh ca du
no tang I1an mat bang li suat cao hon. Hé sé EBIT trén |&i vay theo sd liéu truot 4 quy |a 6,4 lan, so véi 5,2 lan
clia ca ndam 2025.

= Lich dao han tap trung trong nira cuéi nam — theo thuyét minh cta doanh nghiép, khoan vay 1.525 ty tai
Vietcombank ddo han ngay 20/9/2026, 734 ty tai HSBC Viét Nam ddo han 22/10/2026 va 506 ty tai ANZ Viét
Nam dao han 20/8/2026. Viéc tai tuc cac khoan nay & murc 1ai suat nao sé anh hudng truc tiép dén lgi nhuan
cac quy tdi.

= Doanh nghiép dang nam danh muc ¢6 phiéu 300,5 ty dong — gém 199,9 ty c6 phiéu KBC va 100,7 ty c6 phiéu
HPG, da trich lap du phong 5,8 ty. Quy mé nay tuong duong 8,0% von chu s& hitu — khong 16n, nhung 1a mot cau
phan lgi nhuan nam ngoai hoat doéng phan phaoi cot 16i va sé bién dong theo thi truong.

m Panh gia: co cau vén cua DGW dua nhiéu vao vay ngan han dé tai trg ton kho va phai thu — day la dac diém cla
mo hinh phan phdi chir khéng phai diém b4t thuong, va ty 1€ ng trén von chd thuc té€ da giam so véi cung ky.
Diéu can theo doi la chi phi lai vay tang 68,5% trong 6 thang trong khi ba khoan vay I1én ddo han ngay trong Quy
3 va Quy 4: murc |ai suat tdi tuc sé anh hudng truc tiép dén lgi nhuén cac quy tdi.

B Tién + dau tu ngan han va téng vay ng H Dinh gia P/E & P/B theo nam
Ty déng - cudi quy Lan - ¢t = P/E; dudng = P/B (truc phai)
2.865 3182 2.439 2.899 2.790 2.435 215 16,6 =2 193 15,4
1.815 ' g 114
=0 -0 =l =0 =l S~ —
=l ] — —
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 i .
2021 2022 2023 2024 2025 Hién tai

@ Tién+ddutungédnhan (@ Tangvay no

Nguén: BCTC hop nhat DGW, TCBS Nguén: Hé théng TCBS (TCA), TCBS

3.4. Pinh gia & quan diém dau tu
C6 phiéu dang giao dich & P/E 11,4 Ian va P/B 2,6 Ian, véi ROE trugt 4 quy dat 24,6%. So vdi lich st, P/E hién
tai thap hon han cac nam 2023-2025 (23,9; 19,3 va 15,4 1an) va chi cao hon murc 8,8 lan cia ndm 2022.

m Dinh gia ré di vi lgi nhuan tang, khong vi gia giam sau — lgi nhuan truot 4 quy da |én 835 ty so vdi 547 ty cla ca
nam 2025, trong khi thi gid gan nhu di ngang trong 12 thang (-3,9%). Chinh mirc tang loi nhuan nay kéo P/E tur
15,4 lan vé 11,4 lan.

m ROE 24,6% la mirc cao nhat ké tir nam 2022 — phuc hoi tlr ddy 14,2% cta nam 2023. Can luvu y ROE ciia DGW
duoc ho trg bdi don bay cao: tong tai san gap khoang 3,3 an vén chu sd hitu.

m Doanh nghiép dang mua lai ¢6 phi€u va phat hanh ESOP — dot mua lai cd phiéu quy da hoan t4t trong thang
7/2026, d6ng thai cong ty trién khai phat hanh co phiéu theo chuong trinh cho ngudi lao dong. Ngoai ra, CTCP
Created Future dang ky mua thém 2 triéu c6 phiéu trong thang 8.

® Panh gia: ching t6i danh gia tich cuc két qua Quy 2 nhung cho rang can thém mat quy dé xac nhan. Néu bién
gop gilt dugc quanh ving mdi, mat bang lgi nhuan cia DGW da thay doi vé chat va mac P/E 11,4 1an 1a ré; néu
bién quay vé viing 9%, phan Ién murc tang loi nhuan sé khong lap lai. Nha dau tu c6 thé tiép tuc nam giir va theo
ddi hai chi tiéu & bdo cdo Quy 3: bién lgi nhuan gop va toc do luan chuyén hang ton kho.
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Thé Gidi S6 - DGW - Cap nhat két qua kinh doanh Quy 2/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bao cao két qua kinh doanh hop nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién & tuong duong tién 1.149 709 1.742 990 1.993
Dau tu tai chinh ngan han 2 10 697 825 442
Phai thu ngan han 2.846 4.658 3.517 4.776 3.498
Hang ton kho 3.515 3.017 4.436 2.681 5.731
S0 ngay tén kho (ngay) 58 44 46 42 60
TONG TAI SAN 8.345 9.216 11.259 10.031 12.537
No phai tra 5.222 5.925 7.787 6.357 8.779
— trong d6 téng vay ng 2.865 3.182 2.899 2.790 3.215
Téng vén cht sa hitu 3.122 3.291 3.472 3.674 3.759

Bao cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 5.731 7.391 7.990 8.500 7.273
Loi nhuén gop 487 651 692 803 943
Bién Igi nhuan gop (%) 8,5 8,8 8,7 9,5 13,0
Chi phi ban hang & QLDN (432) (465) (404) (547) (595)
Chi phi lai vay (34) (50) (40) (50) (54)
Loi nhuan trudc thué 132 193 211 257 388
LNST c6 dong cong ty me 116 166 159 200 309
Bién lgi nhuan rong (%) 2,02 2,25 1,99 2,36 4,25

Nguon: BCTC hgp nhat DGW (Quy 2/2026 chua soat xét), Hé thang TCBS, TCBS. S ngay ton kho dugc tinh bang hang ton kho binh quén
trong ky chia cho gid von hang ban trong quy, nhdn 90 ngay — cung céch tinh doanh nghiép str dung trong ban tin nha dau tu. Thong tin vé
lich ddo han céc khoan vay va danh muc dau tu chirng khodn 1ay tlr thuyét minh bao céo tai chinh Quy 2/2026 ctia doanh nghiép.
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Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng 2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng ¢8 phiéu (triéu) 221,2 221,2 221,2 221,2 221,2 221,2 221,2 221,2 221,2 221,2
P/E (fan) 16,6 8,8 23,9 19,3 15,4 10,5 9,4 8,9 8,5 8,0
EPS (ddng/cp) 2.958 3.091 1.602 2.007 2.474 4.107 4573 4.854 5.072 5.380
P/B (an) 6,1 25 33 2,9 2,5 2,4 2,1 1,8 1,6 1,4
BVPS (d6ng/cp) 8.044 10.826 11.730 13.447 15.518 17.964 20.688 23.579 26.601 29.806
EV/EBITDA (Ian) 17,7 8,7 22,5 15,1 16,1 84 7,6 73 6,9 6,6
ROE 44,6% 32,8% 14,2% 15,9% 17,1% 24,5% 23,7% 21,9% 20,2% 19,1%
Bién Igi nhuan gop 7,2% 7,5% 8,3% 9,3% 8,7% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Bién lgi nhuan hoat déng 3,3% 3,7% 2,2% 2,4% 2,7% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
Bién Igi nhuan rong 3,1% 3,1% 1,9% 2,0% 2,1% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,1%
Doanh thu / Tai sén 32 3,5 2,5 2,6 24 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
(Vay - Tién) / Vén CSH 0,2 0,5 03 04 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
EBIT / Léi vay (1an) 21,5 8,5 34 5,5 5,2 7,6 84 88 9,3 9,7
S6 ngay phai thu 21 28 38 35 36 41 42 43 43 43
S& ngay tén kho 35 55 66 59 60 63 64 65 65 65
Doanh thu thuan 20.923 22.028 18.817 22.079 26.632 30.626 33.689 35.373 37.142 38.999

Tang truong doanh thu +5% -15% +17% +21% +15% +10% +5% +5% +5%
Loi nhuan gop 1.508 1.663 1.559 2.055 2.311 3.063 3.369 3.537 3.714 3.900
EBITDA - - - - - 1.282 1.413 1.481 1.552 1.626
LNST c6 dong céng ty me 654 684 354 444 547 908 1.011 1.074 1.122 1.190

Téng trudng loi nhuén +5% -48% +25% +23% +66% +11% +6% +4% +6%
Tién & dau tu ngan han 1.494 828 1.450 1.409 2.439 2.437 2.648 2.554 2.796 2.857
Phéi thu ngén han 1.786 1.579 2.167 2.634 3.517 3.706 4.077 4.281 4.495 4720
Hang ton kho 2.888 3.254 3.016 3.501 4.436 5.028 5.531 5.807 6.097 6.402
Tang tai san 6.545 6.355 7.459 8.499 11.259 12.410 13.541 13.934 14.700 15.312
Vay ngén han 1.117 1.915 2.321 2.487 2.899 2.899 2.899 2.899 2.899 2.899
Vay dai han 0 41 6 0 0 0 0 0 0 0
Téng vay 1.117 1.956 2.327 2.487 2.899 2.899 2.899 2.899 2.899 2.899
Téng ng phai tra 4.764 3.932 4.832 5.487 7.787 8.396 8.925 8.679 8.776 8.680
Vén chi sé hitu (tdng) 1.781 2.423 2.627 3.012 3.472 4.013 4.616 5.255 5.924 6.632
Dong tién tu do (FCF) - - - - - 504 761 483 838 687

Nguén: BCTC hgp nhat DGW (cét thuc hién) va wdc tinh ctiia TCBS (c6t du phong). Céc chi s6 P/E, P/B, EPS va BVPS déu tinh trén phan thudc
c6 déng cong ty me; P/E va P/B cla cét thuc hién dung thi gid cudi ndm da diéu chinh. Mé hinh du phong gia dinh bién lgi nhuan gop 10,0%
cho ca giai doan 2026-2030, thap hon murc 13,0% da dat dugc trong Quy 2/2026 va mirc 11,1% cua Iy ké 6 thang.
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Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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