TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 — SHS

HNX - Cong ty CP Ching khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS)

DOANH THU HOAT PONG LOI NHUAN TRUGC THUE VON CHU SG HOU DU NQ CHO VAY MARGIN VON HOA (14/08/2026)

450 90 12.544 11.722 13.762

ty dong - -35,1% YoY ty dong - -80,6% YoY ty dong - +12,1% YoY 1y dong - +87,0% YoY ty dong - gia ~15.300d
PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
Q2/2026, SHS ghi nhan doanh thu hoat dong 450 ty dong (-35% YoY) va LNTT
90 ty dong (-81% YoY), chl yéu do mang ty doanh suy giam manh trong bai Doanh thu - 1.015/3.739 ty 27,1%
canh thi truong bién dong. Trong khi d6, cdc mang cét 16i nhu margin va méi gidi G .
van duy tri tdng trudng, nhung chua du bu dép tac dong tir tu doanh va chi phi LNTT - 370/1.718 ty 21,5%

von tdng cao. TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cua SHS kém tich cuc va -
cho rdng KQKD céc quy t6i van chiu ap luc néu thi trudng tiép tuc diéu chinh va
thanh khoan suy yéu. Pinh gia hién tai & murc hgp ly véi P/E 13,7 lan va P/B 1,1
lan, thdp hon mic binh quén lan luot 14,2 [an va 1,6 [an cda nhém 10 CTCK 1én
nhat, nhung da phan anh tuong ddi day da muc sinh 16i thap hon mét bang 12.736 — 12.544 v dong
chung, thé€ hién qua ROE 8,5%, thap nhat nhém. Do dd, nha dau tu nén tiép tuc -1,5% QoQ - 16 danh gia lai AFS 228 ty
quan sat thém dai vai c6 phiéu SHS.

VON CHU SG HOU

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y dong
DU NQ CHO VAY MARGIN

463 >0 10.502 - 11.722 ty dong
3:6/0/_\ 270 280 -80,6% Yo ] )
< ° 90 +11,6% QoQ - murc cao nhét lich st
—2,
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DIEM NHAN CAN THEO DOI
+108,9% Margin thanh tru cét doanh thu -825 L6 danh gia lai danh muc FVTPL
voy 319ty dong - 70,8% doanh thu - dung 11.722 ty Ty Kéo doanh thu ty doanh xuéng am 32 ty déng trong quy
4-59,(:)0/o B)ang can do6i mo rong nhanh‘ .|-273,5°/0 Chi ph!' lai vay tang nhanh
yoy Téng tai san 27.567 ty - danh muc dau tu 13.501 ty voy 196ty déng - ngvay 14.496 ty (+199,7% YoY)
+17,0% Moi gidi giir da ting -152 Thu nhap toan dién am
yoy 88ty déng - tu van tai chinh thém 68 ty dong trong quy Ty L6 déanh gid lai AFS 228 ty lam VCSH gidm 1,5% QoQ

PANH GIA TRIEN VONG 2026

Dy phdng ca ndm 2026 dat doanh thu hoat dong & 2.265 ty dong (-38,3% YoY) va LNST 746 ty dong (-44,5% YoY), tuong (rng EPS
829 doéng va ROE 5,7%. So vai két qua 6 thang, nira cudi nam can mang vé 1.250 ty dong doanh thu va 438 ty déng LNST. Dong luc
chinh van la cho vay margin: du ng du phéng dat 13.047 ty déng cudi 2026 (+11,3% so véi cudi Q2/2026), va vai von chi s& hiru du
phong 13.700 ty dong clng phuong an tang von diéu 1& 1én 10.064 ty dong, tran cho vay 2 [an VCSH van con nhiéu du dia. O chiéu
nguoc lai, ng vay du phong 15.820 ty déng ti€p tuc day chi phi Ii vay 1&n, con danh muc FVTPL 11.334 ty déng (41,1% t6ng tai san)
gilr k&t qua tu doanh gan chét véi bién dong thi truong cé phiéu.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU HOAT DONG LOI NHUAN SAU THUE DU NQ CHO VAY MARGIN P/E DU PHONG P/B DY PHONG
2.265 746 13.047 18,4 1,0
ty dong - -38,3% YoY ty déng - -44,5% YoY ty dong - du phong Ian - 2026F [an - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Ching khoan Sai Gon - Ha Noi - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026
1. Danh gia cua TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cua SHS kém tich cuc, nhung nguyén nhan chu yéu tap trung &
mang tu doanh. Doanh thu hoat dong dat 450 ty déng (-35,1% YoY, -20,3% QoQ) va LNTT dat 90 ty déng
(-80,6% YoY, -68,0% QoQ). Toan boé murc sut giam so véi cung ky dén tir tw doanh: SHS ghi nhan 694 ty déng
Idi thuc hién tir ban tai san FVTPL, gap 4,5 [an cung ky, nhung khoan 16 danh gié lai danh muc 825 ty déng da
dao ngugc két qua, khién doanh thu tv doanh am 32 ty dong, so véi 447 ty déng trong Q2/2025. Trong khi do,
ba mang con lai déu tang trudng, véi cho vay margin dat 319 ty déng (+108,9% YoY), moi gidi va luu ky 88 ty

déng (+17,0% YoY) va tu van tai chinh 68 ty déng, so vaGi 13 ty dong cung ky. Tong thu nhép tlr cdc mang
khong phu thudc dénh gia lai danh muc dat 482 ty déng, tang 95,1% YoY.

Bang can déi md réng nhanh hon dang ké so véi nén vén. Tong tai san dat 27.567 ty dong (+59,0% YoY),
trong d6 du ng margin dat 11.722 ty dong va danh muc dau tu 13.501 ty déng. Phan tang trudng nay chu
yéu dugc tai trg bang ng vay ngan han, tdng Ién 14.496 ty dong tir 4.837 ty dong mét nam trudce, kéo chi phi
|4i vay 1én 196 ty dong va trd thanh khoan chi I6n nhat ngoai chi phi hoat dong. Von chd sd hitu dat 12.544 ty
déng, giam 1,5% so vaéi cudi Q1/2026 do khoan 16 danh gid lai tai san AFS 228 ty déng ghi nhan vao thu
nhap toan dién; theo dé, tong thu nhap toan dién quy nay am 152 ty déng du LNST van duong. Ty |1é margin
trén von chu s& hitu tang 1én 0,9 [an, cao nhat trong sdu quy gan day nhung van dudi muc tran 2 [an theo
quy dinh.

PIEM CHiNH

01 cCho vay margin tré thanh tru cdt — Doanh thu margin dat 319 ty déng (+108,9% YoY), chiém 70,8%
doanh thu hoat dong, so véi 22,0% cung ky. Du ng cudi quy dat 11.722 ty dong, mirc cao nhat tir trude
dén nay.

02 Tu doanh bao moén phan Ién lgi nhuan — Lai ban tai san FVTPL dat 694 ty déng, nhung 16 danh gia lai

825 ty dong, khién doanh thu mang nay am 32 ty dong. Danh muc FVTPL dat 11.334 ty déng, tuong
duong 41,1% t6ng tai san.

03 cChi phi vén tang nhanh hon du ng — Nog vay dat 14.496 ty déng (+199,7% YoY), trong khi vén chd s& hiru
chitdng 12,1%. Chi phi li vay 196 ty dong, tuong duong 64,7% lai gop hoat dong trong quy.

04 Tién do ké hoach con thap — Liiy k& 6T/2026, SHS mdi hoan thanh 27,1% k& hoach doanh thu va 21,5%
ké hoach LNTT. ROE 12 thang giam xudng 8,0%, tir 10,4% cudi Q1/2026.

B Lgi nhuan truéc thué theo quy B Co cau doanh thu hoat dong theo quy
Ty déng - duong = tang truong YoY (%) Ty déng - theo 5 mang kinh doanh

+697,4%

1.597

694

562 565
153 256 450
128 [ ]
270
370 447 394
182
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

@ Tudoanh @B Chovay margin @ Maigidi &luuky @ Tu van &bao lanh Khac
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Ching khoan Sai Gon - Ha Noi - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. Cho vay margin & nguén von

Margin duy tri tdng trudng sau quy lién tiép va tré thanh dong luc chinh cta doanh thu. Du ng cho vay dat
11.722 ty déng cudi Q2/2026 (+11,6% QoQ, +87,0% YoY), mang vé 319 ty déng doanh thu (+108,9% YoY),
chiém 70,8% doanh thu hoat dong.

m Loi suat cho vay on dinh — Lgi suat margin quy nam dat 11,5%, duy tri trong bién 10,6%-13,3% su6t sau quy, cho
thay téng trudng doanh thu chd yéu dén tir md rong du ng thay vi tang lai suat.

m Du dia tang trudng con I6n — Ty |é margin/VCSH & murc 0,9 Ian, tuong (rng du dia cho vay thém khoang 13.400
ty dong theo tran 2 [an von chu s& hitu. Viéc tang von diéu |é 1én 10.064 ty dong da dugc DHDCD théng qua sé
tiép tuc md rong han muic nay.

m Bién lai chiu ap luc — L&i vay binh quan tang tir 5,3% Ién 6,8%, trong khi lgi suat cho vay chi tang nhe tir 11,2%
lén 11,5%. V&i toan bo 14.496 ty dong ng vay la ngan han, chi phi von ctia SHS sé nhay cam vdéi dién bién |ai
suat lién ngan hang.

B Du ng margin & don bay margin/VCSH B Lgi suat cho vay margin & lai vay binh quan
Cot: ty dong - duong: Ian % - quy ndm twr s6 liéu quy
13,3%
11,6% o 11,5%
0137 0,008 10.502 ._"f%/.\“’f% 11,0%
6.268 0 - O o
4.644
0 - 0,8x 0,7x 2.2 o2 7,4% 6.8%
0,6 o ,2% 3
0,4x : 41% 5,3% 47%
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

=@~ Loi suét chovay margin  =@= Lai vay binh quan

2.2. Tu doanh & danh muc dau tu

Tu doanh dao chiéu do danh gia lai danh muc, khéng phai do ban 16. SHS ghi nhan 694 ty déng l3i ban tai
san FVTPL trong Q2/2026, gap 4,5 lan cung ky, cung 98 ty déng cd tirc va tién |13i. Tuy nhién, khoan 16 danh
gia lai 825 ty dong da kéo doanh thu tu doanh xudng am 32 ty dong.

m Danh muc chuyén dich sang trai phi€u — Gia tri trai phiéu trong FVTPL tang tir 4.939 ty déng lén 8.031 ty déng
trong 6T/2026, nang ty trong tir 43,7% lén 70,9%, trong khi c& phiéu giam tlr 5.613 ty dong xudng 3.236 ty dong.
Xu hudng nay cho thdy SHS dang giam ty trong tai san nhay cam vdi bién dong thi truong, qua dé han ché rui ro
bién dong danh muc.

m Lai chua thuc hién bi bao mon manh — Chénh Iéch danh gid rong FVTPL gidm con 128 ty déng cudi Q2/2026,
tr 907 ty déng dau nam. Trong quy, 912 ty déng loi nhuan thuc hién gan nhu bi triét tiéu bdi 822 ty dong 16 chua
thuc hién.

m Rui ro AFS tap trung — C6 phiéu SHB chiém 911 ty dong trén tong 1.418 ty déng danh muc AFS va giam tu
1.099 ty d6ng dau nam, la nguén chinh cta khoan 16 danh gia lai 228 ty dong ghi nhan vao thu nhap toan dién.
Khoan dau tu TCD cé gia von 200 ty dong hién chi con 25 ty dong theo gia thi truong.

m Thi trudng diéu chinh trong Q3 tiép tuc gay ap luc Ién tu doanh — VN-Index IUi tir 1.860 diém cudi Q2/2026 vé
1.729 diém ngay 14/08/2026, giam 7,0%, con thanh khoan binh quan trén HOSE, gém ca khdp 1énh va thda
thuan, giam 20,0% vé 17.773 ty dong/phién tlr 22.215 ty dong trong Q2. TCBS Research danh gia mang tu
doanh c6 thé tiép tuc anh hudng do bién dong bat lgi cda thi trudong.
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Ching khoan Sai Gon - Ha Noi - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026

Danh muc c6 phiéu tai 30/06/2026 (ty d6ng)

Gia thi truong L&i/(10) Gia thi truong

Giaven  “'30/06/2026 chua thuc hién % gravon - “91/01/2026

FVTPL - c6 phiéu

MWG 176 169 %)) -3,9%
HPG 133 127 (6) -4,8% 188
CTG 129 124 (5) -3,8% 161
HCM 22 33 10 +47,0% 37
C6 phiéu khac 2.585 2.784 199 +7,7% 5.226
Cdng c6 phiéu FVTPL 3.045 3.236 191 +6,3% 5.613
AFS - cd phiéu
SHB 275 911 635 +230,9% 1.099
TCD 200 25 (175) -87,7% 25
C6 phiéu khac 455 483 27 +6,0% 413
Cdéng c6 phiéu AFS 931 1.418 487 +52,4% 1.536
TONG DANH MUC CO PHIEU 3.976 4.654 679 +17,1% 7.149
B Doanh thu tu doanh theo quy B Co cau danh muc tai san tai chinh
Ty déng Ty dong - gia tri thi truong - téng 12.828 — 12.752
1.230 8.031
5.613 4.939
370 447 394 182 . ﬁ l 1536 2 w
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 C8 phiéu FVTPL Trai phiéu FVTPL C8 phiéu AFS CCQ & khac

01/01/2026 @B 30/06/2026

2.3. Moi gidgi & ap luc canh tranh phi

M6i gigi tang trudng nhung bién lgi nhuan suy giam. Doanh thu méi gigi va luu ky dat 88 ty dong (+17,0%
YoY), giam 12,5% QoQ. Tuy nhién, chi phi méi gigi 98 ty déng vuat doanh thu, khién bién 13i gép chuyén am
11,8%, tir 27,3% quy trudc.

m Bién gop bién dong manh — Bién 13i gop moi gidi dao dong tir -11,8% dén 27,3% trong sau quy gan nhat, cho
thay chi phi méi gidi va giao dich dang gay ap luc 1én hiéu qua mang nay.

m Thi phan con han ché — SHS khong nam trong Top 10 thi phan moi gidi c¢d phiéu trén ca HOSE va HNX trong
Q2/2026, cho thay kha nang canh tranh vé thj phan van tuong déi han ché.

m Moi gi6i cha yéu ho trg margin — Véi 19,5% doanh thu hoat dong va bién gép am, mang maéi gidi hién dong vai
tro thu hat va duy tri khach hang, qua d6 ho tro tidng trudng du ng margin, hon la déng goép truc tiép vao lgi
nhuan.

B Doanh thu méi gi6i & bién lai gop B Thi phan méi giéi HOSE Q2/2026 — Top 10
Cot: ty dong - duong: bién gop (%) % gia tri giao dich - SHS nam ngoai Top 10
5 27,3%
13,5% 17,2% 20.7% 12.6%
-5.9% -11,8% - 9,4%
143 70%  68%

56 75 103 100 88 4,8% 2,0% 36% 3.0% 29%

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 VPS ssl TCBS Vel HCM MBS VND VPX KIS Mirae
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Ching khoan Sai Gon - Ha Noi - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.4. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi

Hiéu qua chi phi suy giam chua yéu do thu nhap giam, khong phai chi phi tang manh. CIR Iy ké 12 thang tang
lén 26,0% cudi Q2/2026 tlr 22,3% cung ky, trong khi ROE Iui vé 8,0% tlr muic dinh 11,7% tai Q3/2025. Chi phi
quan ly quy chi 18 ty dong, thap nhat trong sau quy.

m CIR ting do thu nhéap thu hep — Thu nhap hoat dong thuan Illy ké 12 thang giam do két qua tu doanh kém tich
cuc, trong khi chi phi moi gidi va quan ly twong ddi 6n dinh, khién CIR tédng 3,7 di€ém % YoY.

® Lgi nhudn tré lai vung gilra 2024 — LNST Iy ké 12 thang dat 1.005 ty dong, giam tir 1.312 ty déng cudi
Q1/2026 va tuong duong murc gitra 2024.

m Chi phi von la yéu t6 can theo doi — Chi phi ai vay 196 ty dong, tuong duong 64,7% |ai gop hoat dong 303 ty
dong. Néu du ng margin tiép tuc tédng bang von vay, bién loi nhuan sé phu thuéc dang ké vao chénh léch gitra lgi
suat cho vay 11,5% va lai vay binh quan 6,8%.

H CIR liy ké 12 thang B LNST theo quy & ROE liiy ké 12 thang
% - chi phi (ngoai tu doanh) / thu nhdp HD thuan Cot: ty dong - duong: %
1,7% 10,9% 10.4%
26,0% 8,1% 8,3% 8,0%
478
383
263 220 232
76
[}
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.5. Pinh gia va so sanh

SHS giao dich duéi murc binh quan nhém & ca P/E va P/B, nhung di kem ROE thap nhat nhém. Co phiéu dang
giao dich tai P/E 13,7 [an va P/B 1,1 lan, thap hon muc binh quan 14,2 [an va 1,6 lan ctia 10 CTCK c6 t6ng tai
san l6n nhat. ROE 8,5% theo bo dir liéu so sanh nganh ciing |a muc thap nhat nhém.

B Quy md nho nhat Top 10 — Tong tai san dat 27.567 ty dong, twong duong khoang 27% quy mo cua cong ty dan
dau va thap hon MBS (34.155 ty dong) & vi tri lién trén.

m P/B thap phan anh kha nang sinh 16i thap — P/B 1,1 lan, chi cao hon VIX (1,0 Ian), trong khi ROE 8,5% thap hon
dang k& murc binh quan nhom 14,0%. Mirc chiét khau dinh gia theo dé tuong d6i phu hop vai chénh léch vé hiéu
qua str dung von.

m P/E can dugc nhin cung chat lugng lgi nhuan — P/E 13,7 [an dugc tinh trén LNST Iy ké 12 thang 1.005 ty dong,
trong khi loi nhuéan tir danh gia lai danh muc cé mirc do bién déng cao gilra cac quy, khién chi sd nay chua phan
anh day dua tinh én dinh cua loi nhuan.

m So vdi lich sir dinh gia cia SHS — P/E 13,7 lan va P/B 1,1 lan déu thap hon dang ké murc binh quan 5 ndm, [an
luot 20,6 1an va 1,6 an. Tuy nhién, ROE Iy k& 12 thang chi 8,0%, thap hon murc binh quan 5 nam 11,7%, cho thay
murc chiét khau dinh gia hién tai chd yéu phan anh su suy giam vé kha néang sinh 16i.

B P/E — Top 10 CTCK theo tong tai san B P/B — Top 10 CTCK theo tong tai san
Lan - duong dut: binh quan nhém 14,2 Lan - dudng dut: binh quan nhém 1,6
257 24 23 23
e 161 e 141 137 - S 7 U A SRR 1_‘5___,1,1_-
- —=102-==g"==-92= =" - - mTg3 T T T ' - 1.0 '
TCX SSI VPX VND VCK HCM VCI VIX MBS SHS TCX SSI VPX VND VCK HCM VCI VIX MBS SHS
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PHAN 3 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q2/2026
TECHCOMSECURITIES " Chirng khodan Sai Gon - Ha No6i - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026

3. Phu luc — Sé6 liéu BCTC Q2/2026

Trich luoc BCDKT phéan loai & KQKD theo mang - don vi: ty dong

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién & twong duong tién 660 791 665 888 587 958
Dau tu ngan han (FVTPL+HTM+AFS) 9.580 9.968 10.189 12.828 10.986 13.501

- Tai san FVTPL 8.805 9.174 9.020 11.292 9.542 11.334

+ Nam gilr dén ddo han (HTM) 0 0 0 0 0 750

- San sang dé ban (AFS) 776 794 1.169 1.536 1.444 1.418
Cho vay margin 4.644 6.268 9.137 9.098 10.502 11.722
Phai thu 241 187 162 84 164 1.251
Tai san cé dinh 35 33 34 42 43 51
Tai san khac 98 85 87 93 87 83
TONG TAI SAN 15.258 17.333 20.274 23.032 22.367 27.567
Ng vay & trai phiéu ngan han 3.034 4.837 7.325 9.350 8.512 14.496
Ng vay & trai phi€u dai han 0 0 0 0 0 0
Ng phai tra khac 587 1.311 911 1.080 1.120 527
TONG NQ PHAI TRA 3.621 6.148 8.236 10.430 9.631 15.023
Vén dieu lé 8.132 8.945 8.945 8.995 8.995 8.995
LN giit lai & cac quy 2.717 1.763 2.241 2.461 2.693 2.728
Vén khac 788 477 852 1.147 1.049 821
TONG VON CHU SO HOU 11.637 11.185 12.037 12.602 12.736 12.544

Két qua kinh doanh theo mang (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DT tu doanh 370 447 394 1.230 182 (31)
DT cho vay margin 128 153 256 242 270 319
DT maoi gidi & luu ky 56 75 143 103 100 88
DT tu van & bao lanh phat hanh 8 18 20 18 7 69
DT khac 0 1 4 4 6 6
Téng doanh thu hoat dong 562 694 816 1.597 565 450
Chi phi hoat dong (180) (156) (120) (1.123) 92) (147)
Lai gop hoat dong 382 538 696 474 473 303
Doanh thu tai chinh 1 1 1 2 1 1
Chi phi tai chinh (13 vay) (27) (53) (72) (131) (166) (196)
Chi phi quan ly (30) (23) (35) (75) (28) (18)
Lgi nhuan trudc thué 326 463 590 270 280 90
Loi nhuan sau thué 263 383 478 220 232 76
Thu nhap toan dién 426 401 853 515 134 (152)
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — MO HINH TAI CHINH & DU PHONG THEO NAM - 2021-2030
Ching khoan Sai Gon - Ha Noi - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Pon vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€ 1an, %, s6 ngay) - Cot 2026—-2030 la sé'liéu du phdng

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu
S6 lugng 6 phiéu (triéu)
P/E (Tan)
EPS (d6ng/cp)
P/B (lan)
BVPS (dong/cp)
EV/EBITDA (fan)
ROE
Bién lgi nhuan gop
Bién lgi nhuan hoat dong
Bién lgi nhuan rong
Doanh thu / Tai san
(Vay - Tién) / Vén CSH
Vay ngan han / Vay dai han
EBIT / Lai vay (lan)
Vay / EBITDA (lan)
S& ngay phai thu
S6 ngay tén kho
Capex / Tai san co dinh
Doanh thu thuan
Tédng trudng doanh thu
EBITDA
LNST c6 doéng cong ty me
Tang trudng loi nhuan
Tién & d4au tu ngan han
Phai thu ngan han
Téng tai san
Vay ngan han
Vay dai han
Téng vay
Téng no
Vén chi sé hitu
Can d6i von dai han

Dong tién tu do (FCF)

2021
3253
14,5
1.552
33
6.732
40
30,1%
71,2%
65,5%
48,2%
03
05
67
12,8
09
665
87,1%

2.895

1.905
1.396

4.055
962
10.911
3.348
500
3.848
4.855
6.056
6.634
(3.157)

2022
813,2
39,4
180
07
10.490
332
2,1%
29,4%
23,0%
10,5%
0,1
0,0
22
44
1.905
52,0%
1.543
-46,7%
367
162
-884%
6.951
1.505
10.900
1.067
0
1.067
1.464
9.436
9.467
(740)
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2023
8132
25,7
621
1,4
11.410
173
5,7%
58,5%
50,6%
38,3%
0,1

0,0

12,7
09
2.466
56,4%
1.460
-53%
751
559
+244,8%
6.545
998
11.457
892
0
892
1.194
10.264
10.265

(17)

2024
813,2
9,6
1.129
0,9
12.464
10,0
9,5%
71,6%
65,1%
51,0%
0,1

0,1

20,6
12
1.968
61,7%
1.991
+36,4%
1.311
1.016
+81,6%
9.438
268
14.028
2.141
0
2.141
2.817
11.211
11.209

(1.424)

2025
899,5
13,8
1.493
1,5

14.010

6.9
2,7
1.189
50,8%
3.668
+84,2%
1.942
1.343
+32,3%
13.715
84
23.032

9.350

9.350
10.430
12.602
12.700

(6.244)

2026
1.006,4
18,4
829
1,0
15.231
14,6
57%
85,8%
78,9%
32,9%
0,1
09
2,0

6,7

459%
2.265
-38,3%
1.802
746
-44,5%
30.520
30.697

15.820

15.820
16.997
13.700
13.719

551

2027
1.051,4
16,0
958
1,0
15.605
13,0
6,2%
85,8%
78,9%
34,0%
0,1
1,0

2,1

7,6

46,6%
2.537
+12,0%
2.019
862
+156%
30.195
30.384

15.029

15.029
16.347
14.037
14.066

1.745

2028
1.096,4
13,6
1.127
0,9
16.124
122
7,1%
85,8%
78,9%
37,4%
0,1
1,0
24

71

44,1%
2.714
+7,0%
2.161
1.014
+17,6%
31.497
31.694

15.780

15.780
17.191
14.503
14.540

1.821

2029
1.141,4
12,5
1.222
0,9
16.712
11,4
7,4%
85,8%
78,9%
37,9%
0,1

1,0

24

7,0

48,6%
2.904
+7,0%
2.314
1.100
+8,4%
32.907
33.111

16.569

16.569
18.079
15.032
15.078

1.947

2030

1.186,3

17.377
10,6
7,8%
85,8%
78,9%
38,4%
0,1

09

2,5

6,9

51,1%
3.108
+7,0%
2.477
1.192
+8,4%
34.432
34.644

17.398

17.398
19.013
15.631
15.687

2.085
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
TECHCOMSECURITIES " Ching khoan Sai Gon - Ha Noi - SHS - Cap nhat KQKD Q2/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh pho Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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