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" FPT Securities Tém tat quan diém bao cao

« Chudng t6i danh gia VN-Index dang trong giai doan hiéu chinh va tich Iy sau chu ky tang manh, nhwng xu hwéng tang dai han chwa bi pha v&. Trong
1H2026, chi sb duy tri tvong ddi 6n dinh trong khi do rong thi truo’ng thanh khoan va sirc manh cda phan Ién nhom c¢o phleu suy yéu rd rét. Piéu nay cho
thay thi treorng dang bwédc vao qua trinh tai tich Idy, véi dong tién cé xu huwéng thu hep vao mét s nhém nganh va cé phiéu cé sirc manh twong dbi tot.

. Trong 2H2026, moéi trvong dau tw duoc ky vong cai thién nhe mat bang dinh gla van & muirc hap dan, trién vong tang truo’ng loi nhuén tiép tuc tich cuwc va
cac yeu td xuc tac nhw ky vong nang hang thi truo’ng Tuy nhién, sy cai thién cla cac yéu td nén tdng chua dong nghia v&i viéc moét xu hwdong tang maoi da
duoc xac nhan. Thanh khoan, dé rong thi trwdng va phan (rng ctia VN-Index tai cac vung ky thuat quan trong sé 1a nhirng tin hiéu then chot dé xac nhan sy
chuyén dbi trang thai.

« V& ky thuat, ching t6i duy tri quan diém tich cuwe co diéu kién. VN-Index van van déng trén céu trac tang dai han, trong khi xu hwéng trung han dang hinh
thanh vung tlch Iuy réng. Kich ban co sé la chi sb tiép tuc tich Idy va cai thién dong lwong trwéc khi kiém dinh  vung khang cy 1.900-1.920 diém. Ngworc lai,
viéc danh méat vuing hd tro' 1.680—1.700 diém di kém thanh khoan gia tdng sé lam gia tdng dang ké rui ro chuyén sang trang thai tiéu cuc.

« Trén co s& do, ching t6i lwa chon chién lwoc “ch® xac nhan — wu tién c6 phiéu dan dat”. Trong ngan han, tap trung vao cac cb phiéu thé hién phan ky
Relative Strength - duy tri strc manh two’ng dbi trong khi VN Index diéu chinh, qua do c6 kha nang tré thanh nhém dan dat khi thi trwérng hoéi phuc. Trong
trung va dai han, viéc lwa chon ¢cd phiéu nén wu tién cac c¢d phiéu co dinh gia hap dan, RS cai thién, thanh khoan tét va cau trac kj thuat dang tich IGy hoac
chuyén dan sang ky vong tang gia.
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"' FPTsecuies  BAo cao chién lworc ky thuét

Nhin lai dién bién 1H2026

Gidng co & phan hoa
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" . Nhin lai dién bien 1H2026
. FPT Securities . A , ~

VN-Index di ngang nhwng sw phan hoa ro nét hon

« 1H2026 cho thay sw phan héa ngay cang rd giira c dién bién caa VN- -Index va mat bang c6 phiéu. Tinh dén thoi diém dau thang 8, VN-Index chi
giam nhe -0,45% so v&i cudi nam 2025, nhwng dién blen clia cac nhom vén hoéa nhé va vira kém tich cwc hon dang ké.Cac chi s6 VNMID va VNSML lan
lwot giam khoang 12,40% va 14,61%, day la 02 nhém vén hoa cé dién bién tiéu cuc nhét thi truéng trong quy 2 va 06 thang dau nam. VN30 chi ghi nhan
murc syt giam -5,15% va la nhom dong vai tro néng d& xu hwéng thi trwdng chung

*  Mac du xu hwong chinh la di ngang glang co nhwng diéu nay chwa phan anh day da strc khoée thi trwong. Thuc té, _dong Iwc duy tri VN-Index chu
yeu dén tr mot so it nhém nganh va cd phiéu vén héa 16n cé yéu té riéng hodc cau chuyén chua dé, trong khi phan I&n cb phiéu da buéc vao g|a| doan
diéu chinh va tich Ity. Néu loai trr anh hwéng ctia nhém Vingroups ra khéi bién dong thi thi trwong dang c6 xu hwéng giam nhe -6,27% so v&i cudi nam
2025.

Biéu do 1: Nhém Vingroup tac dong dang ké dén dién bién VN-Index Biéu d6 2: Nhém vén héa vira va nhé kém tich cwe hon so véi thi trwvong
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Ngudn: FPTS téng hop Ngudn: FPTS téng hop
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' T Cocurit ~ Nhin lai dién bién 1H2026
o (P1SCCUMES  Thanh khoan suy yéu trong khi NDTNN van ban rong

«  Sw suy yéu cua thj trwong trong 1H2026 di kém véi sw thu hep dang ké cta thanh khoan. Gia tri kho’p lénh binh quén trén HSX giam vé khoang
14 ,4 nghin ty dong/phlen thap hon khoang 46% so voi dau nam, phan anh sw than trong ngay cang gia tdng clia dong tién.

« Ap luc tir dong vén ngoal tlep tuc hién hiru trong 1H2026 khi khéi ngoai ban rong gan 80 nghin ty déng. Xu huo’ng nay kéo dai ké tir 2020 da
khién ty 1é s& hiru nwéc ngoa| trén HSX giam tir 20,5% xuong khoang 13,5% vao thang 7/2026. Bang chu y, du ty trong giao dich cua khéi ngoai chi tang
nhe so v&i ndm 2025, viéc duy tri trang thai ban rong khién dong vén nay chua tr& thanh déng lwc hd tro, dong thoi tiép tuc tao ap lwc 1én thi trwong.

Biéu doé 3: Thanh khoan thi trwong lUi vé mipc thap cta quy 1/2025 Bieu do6 4: Khoi ngoai duy tri ban rong trong 1H2026
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‘ ) Ngudn: FPTS téng hop
Nguén: FPTS téng hop
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' T Cocurit Nhin lai dién bien 1H2026
. FPTSecurities Pdng lwc thi trwdng thu hep

+ Dién bién nganh trong 1H2026 cho thay dong lwc thj trerng ngay cang tap trung Trong do, néu loai trr anh hwdng clia nhém Vlngroups ra khoi
nganh Béat dong san (+12,91%) thi Nang luvong (+8, 14%) la nhém nganh ndi bat nhat vé hiéu suét va la diém tap trung chinh ctia dong tién trong giai doan
nay.

« O chiéu ngworc lai, phan I&®n cac nhém nganh ghi nhan hiéu suat am. Trong do, Cong nghe (-24 81%) va Cong nghiép (-14,31%) chiu ap lwc diéu
chinh manh nhét. E)leu nay cho thdy su suy yéu khéng con gidi han & mot s6 cd phiéu riéng 1& ma da lan rdng trén nhiéu nhém nganh.

« Dang chuy, Dich vu cong cong la nhom hiém hoi duy tri mirc tdng nhe bén canh hai nhdm dan dét, cho thay yéu t6 phong thi bat dau xuét hién trong co
cau dong tién.
Biéu do 5: Hiéu suat cac nhém nganh cap 1 trong 1H2026

15% 12.91%
10% 8.14%
5%
0.45%
0% ey Sy Y yyy I — = = S e I, = A= = = ———— = T —— = g == W —— =
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-5.65% -6.27%
-10%
’ 84T -9.17% -9.69%
-15%
) -14.31%
-20%
-25%
-24.81%
-30%
BéAt dong san Nang lvgng DV cbng cdng VNINDEX Tai chinh Hang tiéu dung DV vién théng Hang tiéu dung Nguyén vat liéu Yté Cobng nghiép Coéng nghé
thiét yeu khong thiét yéu

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
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" Fprsecuiies  Bao cao chién lwge ky thuat

Yéu to hé tro thi trwéng trong
2H2026

Méi trirong dau tw thuén loi hon

Dy A&



-~ Yéu to ho tro' xu hwéng
' . FPT Securities .

Moi trrd'ng vi md on dinh hon

+ Tang trwéng kinh té duy tri tich cwe, tao dw dia cho chinh sach hé tro trong 2H2026. GDP Viét Nam tang 8,18% YoY trong 1H2026, dan dat béi Cong
nghiép (+9,81%) va Xay dwng (+9,51%), trong khi ty gia USD/VND van twong dbi 6n dinh. Trong cac thang cubi nam, dé dat muc tiéu ting truéng GDP
11,9% theo Nghi quyét 168, chung t6i ky vong dau tw cong va cac chinh sach tai khoa, tién té sé tiép tuc dwoc ddy manh.

+ Tuy nhién, lai suat van chiu ap lwc ting trong ngan han do tang trwdng tin dung vwot xa huy dong, khién thanh khoan VND trong hé théng thiéu hut va I4i
suét lién ngan hang duy tri & m&c cao. DU Chinh phti va NHNN d3 trién khai mét sé bién phap hd tro thanh khodn nhuwng hiéu qua bwéc diu con han ché.
Chung t6i cho rang mat bang 1ai suét huy déng va cho vay chi cé thé ha nhiét vao Q4/2026 khi thanh khodan thj trwérng 2 dwoc cai thién. Trong dd, viéc ting ty
|& tién gtri KBNN va tiép tuc nai ty 1& LDR c6 thé hé tro thanh khodn hé thdng, nhwng hiéu qua con phu thudc vao thdi diém trién khai va mirc d6 phan bd
dong tién KBNN gilra cac nhém ngan hang. (Tham khéo Béo céo trién vong quy I11/2026-FPTS)

Bang 1: Téng hop danh gia cac chi tiéu kinh té vi mé Viét Nam Biéu d6 6: Lai suat binh quan trén TT1 gii xu hwéng ting trong 1H2026
(A: Tich cwc, —: Trung lap, V: Tiéu cwc)

10%

Danh gia Nhan dinh 0%
Q2/2026 Q3/2026
8%
Tang trwdng GDP A A o
L&i suat TT1 v v 6% - —
Thanh khoan TT2 v 5%
05/2025 08/2025 11/2025 02/2026 05/2026
Ty glé USD/VND e Huy dong Cho vay
Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop Nguén: FPTS téng hop
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' EPT Securiti ~ Yéeu to hé trg xu hwéng
o ||| SECUMLES Kénh cé phiéu tiép tuc duy tri strc hap dan

+ Loi suat VN-Index van dang duy tri GAP dwong so v&i kénh tién giri. DU chénh léch gitra loi sudt VN-Index va lai suét huy dong (LSHD) 12 thang
tirng bi thu hep trong 1H2026 do mat béng |4i suat nhich tang trong 4 thang dau nam 2026 nhwng khodng cach nay dang co tin hiéu ndi rong tré lai nhe da
phuc héi tich cwe ctia EPS. Ching tdi danh gia bién chénh I&ch loi suat nay sé tiép tuc duy tri trong thdi gian t&i, dwoc cing cb bdi: (1) LSHD du kién
chuyén sang trang thai n dinh va ha nhiét dan vé cudi ndm nho céac chinh sach hd tro thanh khoan ngan hang bat dau thdm thiu vao hé théng; va (2) EPS
dw phéng duy tri da tdng trwdng nhe tac déng hé tro' tir cac chinh sach tién té va tai khéa. Viéc bao toan dwoc sirc hip dan twong dbi so va&i I16p tai san an
toan dwoc ky vong sé 1a mét trong nhirng yéu té hd tro, gop phan gir dong vén & lai kénh cb phiéu.

Biéu do6 7: Gap loi suat VNINDEX/ LSHP 12T va ting trwéng EPS
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Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
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-~ Yéu to ho tro' xu hwéng
' . FPT Securities ]

DPinh gia ngang vé&i cac giai doan khung hoang

« Mdrc P/E ciia VNINDEX khi loai bé Vingroup dang twong dwong véi cac giai doan day cta xu hwéng. Hién tai, hé sé P/E cia VN-Index toan thi
trwdng dang duy tri & mac 14,3 1an. Tuy nhién, néu thwc hién loai bd nhém Vingroup ra khai ré tinh toan, P/E cla thij trudng thuwe chéat chi & me 11,9 lan.
Day la vung dinh gia twong dwong véi cac giai doan day lich st sau khi thi trworng chiju cac cu sbc Ién nhw dai dich Covid-19 (ndm 2020) hay chu ky CSTT
that chat nam 2022. Mat bang dinh gia thap phan anh phan I&6n ¢ phiéu dang & vung gia hap dan, qua dé mé ra co hoi tich Ity dai han va tao vang dém
hd tror virng chéc cho chi sd chung trong théi gian tdi.

+ Vé&i ky vong lai suat huy déng duy tri quanh mdrc 7% va phan bu rui ro yéu cau (ERP) & mirc 0,5 - 1%, vung dinh gia PE muc tiéu 12.x-13.x sé la
kich ban ma ching téi hwéng dén cho trién vong VN-Index trong giai doan cudi nam. Trong do, véi gid dinh tang trwdng EPS toan thi truéng cubi
nam co thé sé dat khoang 18 — 20% thi vung dinh gia muc tiéu ctia VN-Index twong trng ndm trong pham vi ttr 1.720 — 1.900 diém.

Biéu do 8: So sanh P/E VNINDEX khi loai bé6 nhém VinGroups Bang 2: D6 nhay VN-Index theo PE muc tiéu va kich ban tang trwéng
EPS 133,42 135,76 138,10 140,44 142,79 145,13
24 PE 14% 16% 18% 20% 22% 24%

11,00| 1.467,65 1.493,39 1.519,14 1.544,89 1.570,64 1.596,39
11,60 1.534,36 1.561,28 1.588,19 1.615,11 1.642,03 1.668,95
12,00 1.601,07 1.629,16 1.657,25 1.685,34 1.713,42 1.741,51
12,50 1.667,78 1.697,04 1.726,30 1.755,56 1.784,82 1.814,08
13,00 1.734,49 1.764,92 1.79535 1.825,78 1.856,21 1.886,64

19

14

9 | Dai dich i | Khung hoéng néng Iveng, ' | Thué déi i
L Govidt9 | FEDtangLSthantoc | | L oMy 13,50 | 1.801,20 1.832,80 1.864,40 1.896,00 1.927,60 1.959,20
4, . . . . . . . . . . . . . . 14,00| 1.867,91 1.900,68 1.933,45 1.966,22 1.999,00 2.031,77
6\\@ 0\\@0 6\\«9 Q\\W\ 6\\%\ Q\\r& 6\\(& Q\\rfa 6\\& '\\q,b‘ /\\rﬁ‘ \\rﬁa 6\@0 Q\\@‘o 6\@‘0 14,50| 1.934,62 1.968,57 2.002,51 2.036,45 2.070,39 2.104,33
15,00| 2.001,34 2.036,45 2.071,56 2.106,67 2.141,78 2.176,89
——P/E VNINDEX P/E VNINDEX loai trt» nhém Vingroup 15,50 | 2.068,05 2.104,33 2.140,61 2.176,89 2.213,17 2.249,45
Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop Ngudn: FPTS wéc tinh
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= Yéu to ho tro xu hwéong
' . FPT Securities

Nén tang loi nhuan tich cwe, trién vong kha quan

- Bén canh KQKD Q2/2026 tich cwc, dinh gia nhiéu nhém nganh lai dang lui vé mirc hap dan trong dai han, ngoai tri> Chirng khoan va B4t dong san.
LNST doanh nghiép niém yét tang 49,9% YoY trong Q2, dan dat b&i nhém Phi tai chinh (+71,7%) va Tai chinh (+24%). Trién vong KQKD 2H2026 duoc
danh gia sé tiép tuc kha quan va tao dw dia hd tro cho mat bang dinh gié thi trworng.(Tham khdo béo céo cdp nhat KQKD Quy 2/2026 — FPTS)

Bang 3: Lei nhuan nhém nganh cép 1 ting trwéng dwong so véi cung ky.

Phwong phap dinh gia Mdrc dinh gia (ngay 05/08/2026) Trung binh dai han % tang trwéng LNST Q2 YoY

Nhém nganh Tai chinh P/B 1,42 1,68 +24%
Ngan hang P/B 1,4 1,7 +25,4%
Ching khoan P/B 1,6 1,5 +6,2%
B&o hiém P/B 1,5 1,7 +24,5%
Nhom nganh Phi tai chinh P/E diéu chinh 20,61 18,6 +71,7%
Bét dong san P/E diéu chinh 27,6 22,8 +213,5%
Bt dong san ( Loai nhém Vingroups) P/E diéu chinh 18,0 23,5 +106,61%
Cong nghé P/E diéu chinh 12,8 13,1 +11,3%
Coéng nghiép P/E diéu chinh 13,4 20,3 +3,1%
Dich vy céng céng P/E diéu chinh 11,2 13,2 +63,8%
Dich vu vién théng P/E diéu chinh 31,5 32,3 +34,9%
Hang tiéu dung khong thiét yéu P/E diéu chinh 14,7 16,6 4,2%
Hang tiéu dung thiét yéu P/E diéu chinh 16,7 18,1 +28,3%
Néng lvong P/E diéu chinh 12,5 14,4 +109,5%
Nguyén vat liéu P/E diéu chinh 12,7 12,5 +66,6%
Y té P/E diéu chinh 16,0 17,5 +20,75%
Téng P/E 13,8 15,9 +49,9%

Ngubn: FPTS téng hop
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" ; FPT Securities

Yéu t6 ho tro xu hwéng

Hiéu rng tw sw kién nang hang TTCK

Biéu do6 9: Hiéu suat cac thj trieong sau thei diém chinh thirc nang hang.
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Théng ké dién bién lich str tai cac thi trieé'ng cho thay thei diém chinh thirc nang hang thwong ghi nhan it nhat mot nhip ting tich cwe trong quy
dau tién sau sw kién. M&c du mire do va thoi diém tdng cé sw khac biét gitka cac qudc gia, hiéu trng nang hang thuwéng sé 1a dong lwc hé tro thi trwdng
trong giai doan dau sau khi chinh thirc dwoc dwa vao nhom thi trwdng maéi noi.

Bén canh dién bién chi s6, thanh khoan tai da sé cac thi trwéng ciing ghi nhan sw cai thién ré rét sau khi nang hang va vwot dang ké mirc ting
thanh khoan trong giai doan trwéc dé. Sy gia tang vé thanh khoan phan anh kha nang thu hat dong vén mai, ddng théi cho thdy mire do quan tdm cua

nha dau tw dwoc cai thién sau khi thi trudng dwoc dwa vao nhém méi noi.

Theo d6, sw kién nang hang sé dién ra trong thang 9 tiép tuc la yéu t6 hd tro tich cwe cho thi treéng, dic biét vé tam ly va dong vén. Tuy nhién,
do qua trinh phan bd dwoc chia thanh 04 giai doan va quy mé dong vén thu ddng dw kién khéng qua Ién, tac dong nhiéu kha nang sé phan bd va duy tri

trong trung han thay vi tao ct hich manh trong ngan han.

T T+0,25 T+0,5 T+0,75

em—Trung Qudc === Saudi Arabia Qatar Romania

Nguén: FPTS téng hop
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Biéu do6 10: So sanh thanh khoan giira cac thi trwé'ng sau nang hang.
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Mtrc tdng thanh khodn nang hang
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Nguén: FPTS téng hop
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" Fprsecuiies  Bao cao chién lwge ky thuat

Piém nhan ky thuat va kich ban
xu hwéng

Tiép tuc tich Idy cho but pha

Dy A&



Piém nhan ky thuat
' ; FPT Securities

Kénh hoi quy tang gia dang giir vai tro chu dao

VN-INDEX dang trong nhip hiéu chinh thir cp trén D6 thi 1: Kénh héi quy tang gia van dang chi phéi bién déng dai han ciua VNindex

kénh glé téng dél han VNINDEX - Weekly 8/11/2026 00:00:00 Open 1775.79, Hi 1789.35, Lo 1759.06, Close 1773.41 (0.3%) Vol 1,176,846,592 MA(Close 20) = 1,815.22, Mid MA(Close 50) = 1,759.33, =1341.11, =10 2000
3 . R N . = 0.0% 192445 1,900
Xu hwéng dai han trén khung tuan cua VN-Index van T S g,
dang dwoc danh gia 1a tich cuwc khi kénh gia héi quy , i 0
ndi dai tlr thang 10/2022 dén nay van dang bao quat _ - Ll 10
céac bién déng ngén va trung han cla chi sé. 1w
‘a P o . X o 1400
Tuy nhién, trong 1H2026, trang thai bién dong cha yéu
> N P . > Fo1,300
cua VN-Index la xu hwéng sideway — up trong khoang
1.700 — 1.900 diém va trang thai hiéu chinh thir cap c6 Pt
thé dang dién ra trong bién déng trung han. L
Hién tai, chi s6 dang tam dirng & 1765,63 diém. Dién L 1o
bién cung cau trong 06 tuan gan nhat cho thdy EMA 60
PN X P . < A ~ g7 900
tuan van dang dong vai tro nang dé tich cwc cho xu
. . X "ul "Oct 2023 "Apr Jul "Oct 2024 "Apr "ul "Oct '2025 "Apr "ul "Oct '2026 "Apr Jul
hwo’ng chi so. VNINDEX - Volume = 1,176,846 592.00, MA(Volume, 20) = 2,957 569,552.00, A1 (Volume 50) = 3,806, 590,272.00
in " ~ , n L. L 8000M
Phwong dién chi bao cling xac nhan trang thai trung oo
lap khi ADX lién tuc di xuéng va Iui v& dwdi ngudng -y m““,|||||HI“..__“ |
. . .3 ‘a Mo [IRIEn L] F=1T T T = UL
20, Choppiness index giang co ien s duanh 59 eho il i i | L HH HIH”“ T ‘ HHHM | HH H il
thay giai doan chuyén pha van dang tiép dién sau nhip | : ! [ | | | | ! !
, o R VNINDEX - Choppiness Index (14) = 44.93, Consolidation (61.8) = 81.80, Trending (38.2) = 38 20 . 60
séng tang cua 2025.
Khang cw: 1.900 — 1.920 diém
30
H6 tro: 1.680 — 1.700 diém 2

Ngubén: Fireant, Amibroker
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N Piem nhén ky thuat
' . FPT Securities Trién vong nhip ting méi trén kénh gia trung han

Kiém dinh thanh céng can dwéi cia kénh Sideway D6 thi 2: Xu hwéng ngan va trung han caa VNindex

Up, VN-lndex C6 thé 86’m h‘lnh thénh pha téng m@i. VNINDEX - Daily 8/11/2026 00:00:00 Open 1781.08, Hi 1789.35, Lo 1766 4, Close 1773.41 (-0.2%) Vol 553,915,392 MA(Close 20) = 1,741.81, Mid PJ\A(C\GSE,ED)ZW,I:‘BG,BH, =1,77434, :1,815- oo
Sau céc tin hiéu tao day thanh cbng cla thang 3 & THILTAE L 100
7/2026, xu hwéng trung han cia VN-Index van dang
dwoc dinh hinh dwdi dang kénh gia Sideway Up trong
khoang 1.700 — 1.900 diém.

L 1,850

“=-- L 1800
X 1,773 41
L1750

r 1,700

Sang den cac tuan glao dich thang 8, VN-Index dang
cho d4u hiéu budc vao nhip phuc hoi méi sau khi k|em
dinh thanh céng can dw¢i cia kénh sideway. Tan suét
clia cac phién tang vai bién do va khoi lwong trén trung
binh chiém wu thé cho thay cau gia thap dang dwoc tai
kich hoat.

r 1650

r 1,600

L 1,550

r 1,500

ro1,450

Trén phwong dién chi bao, phan ky ddo chiéu cua L 400
MACD - Histogram cling dang dwgc xac nhan. Tin
hiéu nay thwong dy bao nhip tang vwot zeroline cua
MACD’ tao CO SO Cho ky Vong hlnh thanh pha tang mao "Aug "Sep "Oct "Nov "Dec 12026 'Feb "Mar "Apr "May "Jun "ul "Aug
trén XU hu:é’ng trung han_ VNINDEX - Volume = 563,915,392 00, MA(Volume, 20) = 601,307, 968.00, MA1(Volume 60) = 551,940,928.00

v b 2,500M

ro 1,350

L 2,000M

Trong ngan han, VN-Index c6 kha nang cao sém hinh
thanh nhip phuc héi huwéng vé khu vuwc khang cw
quanh 1.900 - 1.920 diém.

r o 1,500M

1 o DDDM

il
|I||||| | |||| ||||||||||I |||||”| If ||I||||||||||||. A ninaininiinain

O chiéu hé tro, MA 200 cung can dudi kénh S|deway VNINDEX - WACD(12.26) ““9 12209 =18 47
tai quanh 1.680 — 1.700 dwoc ky vong sé tlep tuc néng
dé& cac bién dong ngan va trung han cda chi sé.

S _‘_H_H_‘_ILUH !

Ngubén: Fireant, Amibroker
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" - Diém nhan ky thujt
. FPT Securities

Do réng thap, mé ra dw dia hoi phuc

* D06 rong thi trwdng dang & murc rat thap nhwng rai ro giam sau khong I&n. Ty lé co phleu nam trén MA50 va MA200 dudi 30% cho thay Xu hwong
tang thiéu dong thuan. Tuy nhién, phan I&n cb phiéu da diéu chinh vé ving gia thap va tiém can hé tro trung — dai han, qua d6 phan nao han ché dw dia
giam thém cua VN-Index.

« D6 rong suy yéu dong thoi trén MA20, MAS0 va MA200 cho thay thi trwong dang & trang thai “qua ban”. Pay thwcrng la tin hiéu xuét hién sau cac
giai doan ban thao va cé xu hwédng di truwdc nhlp héi phuc. Bén canh do, tdm ly ban cuc doan trong thang 7 ciing da phan nao duoc giai tda theo tin hiéu
phuc hoi ctia cac chi bdo, mé ra kha nang dé rong va xu huéng thi trwdng cai thién trong thdi gian téi.

Biéu do6 11: Ty Ié c6 phiéu trén MA da thoai lui vé mirc rat thap
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Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
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Kich ban xu hwéng & khuyén nghi

« Sau chu ky tang manh, VN-Index dang bué’p vao giai doan hiéu chinh — tl'ch‘IGy khi dong lwong xu hwéng suy yéu nhung cau truc tdng dai han chwa bi pha
v&. Trong bdi canh nay, dién bién cla chi sb trong 2H2026 sé& phu thudc nhiéu vao kha nang duy tri viing hé tro 1.680-1.700 diém va sw phuc hdi cla dong

tién.

* Trén co s& danh gia méi trvong dau tw trong 2H2026 sé c6 sw cai thién, ching t6i xay dwng ba kich ban xac suat* cho VN-Index, trong dé kich ban co’ sé la
tiép tuc tich liy trwéce khi co I\(hé nang tiép dién xu hwéng ting. Viéc chuyén sang kich ban tich cwc hodc tiéu cwe sé& dwoc xac nhan théng qua phan tng
cula gia, thanh khoan va dong tién tai cac vung ky thuat quan trong.

KICH BAN TIiCH cucC
Xac suéat: 20%

= Chisb vuwot vang can 1.900 — 1.920 voi
thanh khoan, dé rong cai thién ro rét.

=  Nhoém cb phiéu dan déat tiép tuc
outperform.

»=  Chién lwoec: tang ty trong cd phiéu khi tin
hiéu bt pha dwgc xac nhan. Tap trung
vao cb phiéu/ nhém nganh dan dat cé
Relative Strength cao.

KICH BAN CO SO
Xac suét: 65%

» VN-Index duy tri tich Iy trong khoang 1.700
—1.900. Dong tién va thanh khoan tirng
bwd&c cai thién.

= Thij trwéng hinh thanh nén tich IGy truwéc khi
xuat hién breakout.

= Chién lwoee: duy tri ty trong vira phai va
tang dan khi xu hwéng dwoc xac nhan. Uu
tién cd phiéu c6 mirc dinh gia thap, gitr nén
tich 10y va c6 dau hiéu cai thién Relative
Strength.

KICH BAN TIEU CUC
Xac suat: 15%

VN-Index mét viing 1.680 - 1.700 diém.
Ap lyc ban gia tang va dong tién tiép tuc
suy yéu.
RUi ro d&o chiéu xu hwéng dai han.
Chién lworc: gidam ty trong khi VN-Index
danh méat nén hé tro.Uu tién quan tri rai
ro & bao toan vdn trong trwdng hop xu
hwéng thi trwérng chuyén sang trang thai
Bear Market.

« Kich ban co s& c6 thé thay déi sang trang thai phong thu néu cac yéu té rai ro chinh dong thi gia ting. Mac du kich ban co sé dang nghiéng vé qua
trinh tich Iy va tiép di&én xu hwéng tang, quan diém nay phu thudc vao kha ndng duy tri ving hé tro trung han va sw cai thién ctia dong tién. Rui ro sé gia tang
néu cac yéu td vi mo bat loi xuat hién: (1) Xung ddt My - Iran tiép tuc leo thang va mé réng cé thé [am gia tdng bién dong va gay ap lwc 1én dong vén vao tai
san rui ro; (2) Mat bang |ai suat trong nwéc hodc qubc té tang cao hon ky vong cé thé lam suy gidm strc hap dan twong déi ctia cb phiéu; (3) Thanh khoan
khéng cai thién, dong tién khéng xac nhan du van cé cac yéu td xuc tac hd tro.

*X4c suét cua cac kich ban chi sé la két quéa cua viéc mo phong trén dir ligu lich 03 nam géan nhét. Trong d6, ching téi két hop diéu chinh theo céc yéu té dinh
tinh nhw méi trrong dau tw, dinh gia va sw kién ndng hang dé xay dung ky vong thurc té cho 3 kich ban.
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" Fprsecuiies  Bao cao chién lwge ky thuat

Chien lwoc ky thuat khuyén
nghi cho 2H2026




" ; FPT Securities

Chiéen lwoc PTKT

n

Ngan han: Cé phiéu c6 phan ky Relative Strength

Y TWONG CHIEN LUOC:

« Trong ngan han, ching t6i wu tién chién lwoc tim kiém cac cé phiéu cé kha ning dan dat thi trwong sau diéu chinh bang cach xac dinh phan ky
Relative Strength (RS): trong khi VN-Index tao cac day thap dan, c¢b phiéu van git gia tbt, khién dwdng RS di ngang, tdng hodc vwot dinh. Day la d4u hiéu cho
thiy strc manh twong déi dang tich lily, qua d6 xac dinh sém nhitng cd phiéu c6 kha nang bt pha manh khi thi trwérng chung xac nhan buéc vao pha ting

gia moi.

« Chién Iwoc bao gém 3 bwéc sang loc cb phiéu: (1) Tim kiém cd phiéu c6 tin hiéu phan ky khi VN-Index tao day thap hon nhwng RS Line gilr day cii
hodc cao hon; (2) Kiém tra thanh khoén va bién déng gia phu hop phan tich k§ thuat, sau dé (3) Xac dinh Set-Up dé Iwa chon cb phiéu téi wu.

il

[ I (1) Tin hiéu phan ky RS

« VN-Index dang trong pha diéu chinh
ngan han, tao Lower Low md&i trong
thang 7/2026

« RS line cua cb phiéu di ngang hodc tang
trong 03 thang gan nhét

o )
E] (2) Bien dong va thanh khoan

« Bién déng gida khéng cé béat
thweng, phu hop dac diém cung
cau cua phan tich ky thuat

+ KLGD trung binh 20 phién >=
100.000 don vi

M (3) Thiét 1ap k§ thuat wu tién

« Xu hwéng chinh dang la tich Idy
hoac tang gia

«  Nhip phuc hbi tlr day thang 7 dang
manh hon so voi thi trwdng chung,
wu tién tin hiéu bt pha sém

« Co6 sw dong thuan cua thanh
khoan trong nhip phuc hoi
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. ] S Chién lwoc PTKT
' ' FPT Securities Ngan han: Co phiéu c6é phan ky Relative Strength

Danh sach cac c6 phiéu ma chung téi quan tam cho tdm nhin ngan han:

= . Gia hién tai| Muc tiéu Stoploss o .2 - a

Gia dang bt pha nén tich iy 5 thang, v&i méc gia 6.0 tré thanh

1 APH Hoa chét F:jha” Ky 6,06 70-72 5,6 hé tro méi. Néu tai kidm dinh thanh cong, ¢ phiéu cé thé budc
wong . y e ey . ..
vao pha tang méi hwéng t¢i khang cw dai han.
Cb phiéu dang tai tich Ily trung han theo mau hinh Descending
5 BSR DAu khi Phan ky 26.5 3233 245 Triangle. I\iéu bt pha thanh cong lén khé‘Ai m6~c gia 28, xu hudng
dwong tang co6 the dwoc xac nhan v&i muc tiéu gan sé la vung dinh thang
5 theo tiéu chuan mau hinh.
C6 phiéu da hinh thanh trang thai di ngang tich Iy tao day trong 03
o Phan ky thang gan nhat. Cac tin hiéu phan ky bao tang dang bat dau dwoc
£ 2Lt Flelel dwong e A AUE kich hoat. Tin hiéu bt pha vung gia 23 sé€ mé ra kha nang hinh
thanh xu hwéng tang ngédn han méi.
Sau khi tao day thang 7, c6 phiéu nhanh chéng héi phuc vé ving
4 VCB Ngan hang Phan ky 507 20— 72 56 60, cho thé‘y céA'u bé~t day gia téng va nép tich Idy trung han v’én
dwong dwoce duy tri. Néu gilr virng ho tre, co phieu dwoc ky vong sé sém
bwdc vao pha tdng ngan han.
Cb phiéu dang tai tich Ily trung han theo mau hinh Symmetrical
5 HDB Ngan hang Phan ky 7.2 32 25.5 Triangle. l\iéu bt pha thanh cong lén khé‘Ai m6~c gia 28, xu hudng
duwong tang co the dwoc xac nhan v&i muc tiéu gan sé la vuang dinh thang
1 theo tiéu chuan mau hinh.
San pham gia C6 phiéu duy tri trang thai di ngang tich Idy xuyén suét 1H2026 .
6 TLG dung khéng 4u Phan ky 50.7 58 47 Cac tin hiéu phan ky bao tang dang bat dau duwoc kich hoat. Tin
i dwong ’ hiéu bt pha vung gia 51 sé mé ra kha nang hinh thanh xu hwéng

b‘én o z g
tang ngan han mai.
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" o FPT Securities Trung dai han: Co phieu co di

Chién lwoc PTKT
t

nh gia thap, RS cai thién

Y TWONG CHIEN LUOC:

« Trong trung dai han, Chién lwoc tap trung tim kiém cac c6 phiéu dinh gia hap dan, thanh khoan tét sé mang lai hiéu qua khi thi trwong két thac giai
doan tich liiy va hinh thanh xu hwéng tang méi. Trong do, viéc lwa chon cb phiéu can wu tién nhirng ma dang c6 dau hiéu chuyén bién tich cwc trong cau
tric xu hwéng va thé hién qua RS dan dwoc cai thién theo dién bién ngan han.

« Chién lwoc bao gom 3 bwéc sang loc ¢6 phiéu: (1) Tim kiém cd phiéu c6 PE thap va RS cai thién; (2) Kiém tra thanh khoan va bién dong gia phu hop phan
tich ky thuat, sau d6 (3) Xac dinh Set-Up dé lwa chon cb phiéu téi wu.

./il (1) loc cd phiéu theo PE va RS

« Cb phiéu céd PE thdp hon hodc bang
ngwdng trung binh 5 nam -1 dé léch
chuén.

« RS —Score cla cb phiéu cé dau hiéu cai
thién trong 01 thang gan nhat

o )
E] (2) Bien dong va thanh khoan

« Bién déng gida khéng cé béat
thweng, phu hop dac diém cung
cau cua phan tich ky thuat

*+ KLGD trung binh phién trong 12

thang gan nhat trén 100.000 don
vi

y (3) Thiét 1ap k§ thuat wu tién

« Xu huwéng dai han tich by hoac
tang gia

- Co d4u hiéu bt pha hodc thay ddi
cau trac trén xu hwéng trung han

« C6 sy dong thuan cua thanh
khodn trong nhip phuc hoi
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' ' FPT Securities z X Chién |U’C_)’C’PTKT
® Trung dai han: Co6 phieu co6 dinh gia thap, RS cai thién

« Danh sach cac c6 phiéu ma ching téi quan tam cho tam nhin trung — dai han:

~ Gia hién tai| Muc tiéu | Stoploss e .2 - A
mmm (1000 VND){1000 VND)(1000 VND) i

C6 phiéu van duy tri kénh tich IGy dai han trong khoang gia 70 -
90. Tin hiéu phuc hoi manh mé sau nhip tao day thang 7 dang

DV vién théng da

1 Gl nganh S 781 A b 70 m& ra kha nang hinh thanh pha tdng huwéng dén can trén cua
kénh tich |Gy
Nhip phuc hdi tich cwc ngan han da gitp dwong gia cd phiéu
> DGW Ban |& 10,65 715 41 50 38 pha v& xu hwdng giam trung han. Trong trwdn hop thanh khoan

tiép tuc m& rong, xu hwong tang tiép dién co thé dwa cb phiéu
huwdng vé muc tiéu khang cu tiép theo tai moc gia 50

Sau nhip gidm thang 70 thi cb phiéu da nhanh chéng quay lai
pham vi bién déng ctia kénh tich Ily trung han. Céac tin hiéu

3 FPT Phan mém 12.2328  61.7 70.8 90 65 phan ky bao hiéu dao chiéu cling dang dworc tai kich hoat. Néu
gitr virng hé tro 70 , cb phiéu dwoc ky vong s& sém hinh thanh
xu hwéng tang gia.

i C6 phiéu da pha v& xu hwéng gidm trung han, déng thoi tai kich
4 VTP HO tro van tai 31.6557 52.8 55 75 50 hoat tin hiéu phan ky p’éo chiéu tang gia. Néu thanh khoan tiép
tuc cai thién, gia cé thé hwéng t&i vung dinh quy 1/2026.

Sau khi kiém dinh thanh céng day hé tro' dai han, nhip phuc hoi
da giup dwdng gia pha v& xu hwéng giam trung han. Véi cac tin
hiéu chi bao dang dwoc cai thién manh, cb phiéu coé thé sé tiép
di&n chiéu gia 1&n huwéng vé vung dinh quy 1/2026

5 SIP Van hanh BBS  15.0927 69.5 51.1 62 48
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"'@ FPT Securities

THONG TIN LIEN HE

Nguwoi phé duyét bao cao:
Nguyén Ngoc Puc

Trwéng phong phan tich dau tw

ducnn2@fpts.com.vn

Nhoém thue hién bao cao:

B6 phan phan tich ky thuat — Phong phan tich dau tw
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