
  

 

 

 

 



 

 

TỔNG QUAN 
Kỳ rà soát bán niên tháng 9/2026 đánh dấu cột mốc quan trọng khi Việt Nam chính thức chuyển sang 
nhóm Thị trường Mới nổi thứ cấp thuộc hệ thống FTSE Global Equity Index Series (FTSE GEIS), với ngày 
hiệu lực 21/09/2026. Sự kiện này mở rộng khả năng tiếp cận cổ phiếu Việt Nam đối với các quỹ đầu tư thụ 
động quốc tế sử dụng các chỉ số FTSE làm cơ sở phân bổ vốn. 

FTSE Russell dự kiến công bố danh sách chính thức của kỳ FTSE GEIS tháng 9/2026 vào ngày 21/08/2026; 
phạm vi cổ phiếu Việt Nam sẽ được rà soát trong FTSE Asia Pacific ex Japan ex China kể từ kỳ này. 

Theo mô hình dự báo trên dữ liệu đến 31/07/2026, 27 cổ phiếu có khả năng được bổ sung vào các bộ chỉ 
số FTSE GEIS, với tổng giá trị mua ước tính khoảng 1,50 tỷ USD khi hoàn tất toàn bộ lộ trình. Dòng tiền tập 
trung cao vào VIC và VHM, chiếm gần 49% tổng giá trị mua. 

 

LỘ TRÌNH GIẢI NGÂN 
Theo kế hoạch, quá trình nâng tỷ trọng được thực hiện qua 4 đợt trong vòng một năm nhằm phân bổ 
dòng tiền theo từng giai đoạn và hạn chế tác động tập trung lên thanh khoản thị trường: 

Kỳ triển khai Ngày hiệu lực Tỷ lệ Tỷ trọng lũy kế Dòng vốn ước tính* 

Đợt 1 21/09/2026 10% 10% ~150 triệu USD 

Đợt 2 22/03/2027 20% 30% ~300 triệu USD 

Đợt 3 21/06/2027 35% 65% ~525 triệu USD 

Đợt 4 20/09/2027 35% 100% ~525 triệu USD 

Nguồn: FTSE Russell 
* Dòng vốn được tính trên tổng giá trị mua ước tính ~1,50 tỷ USD từ mô hình; không phải toàn bộ số vốn sẽ được giải ngân trong đợt tháng 9/2026.  

 

CÁC BỘ CHỈ SỐ LIÊN QUAN 
Việt Nam có thể xuất hiện trong nhiều chỉ số thuộc hệ thống FTSE GEIS, với phạm vi vốn hóa khác nhau. 
FTSE Emerging Markets All Cap bao phủ nhóm vốn hóa lớn, vừa và nhỏ, trong khi FTSE Emerging tập 
trung vào nhóm vốn hóa lớn và vừa. 

Chỉ số chính Chỉ số theo dõi Nhóm vốn hóa Tỷ trọng dự phóng 

FTSE Global All Cap FTSE Global All Cap Lớn, Vừa, Nhỏ 0,034% 

 FTSE Global All Cap ex 
Canada Lớn, Vừa, Nhỏ 0,035% 

 FTSE Global All Cap ex US Lớn, Vừa, Nhỏ 0,09% 

FTSE All-World Index FTSE All-World Index Lớn, Vừa 0,02% 
 FTSE All-World ex US Lớn, Vừa 0,06% 

FTSE Emerging 
Markets All Cap 

FTSE Emerging Markets All 
Cap Lớn, Vừa, Nhỏ 0,329% 

FTSE Emerging FTSE Emerging Lớn, Vừa 0,192% 
 FTSE Emerging ex China Lớn, Vừa 0,260% 

Nguồn: FTSE Russell 

  



 

 

DÒNG TIỀN TỪ ETF / INDEX FUNDS 

Theo bộ dữ liệu sử dụng trong mô hình, các quỹ liên quan có tổng tài sản quản lý khoảng 1.397 tỷ USD, 
trong đó dòng vốn Việt Nam ước tính khoảng 1,54 tỷ USD. 

Quỹ ETF/quỹ chỉ số Benchmark 
AUM  

(tỷ USD) 

Tỷ trọng 
VN ước 

tính 

Dòng vốn 
ước tính  
(tỷ USD) 

Vanguard Total International Stock ETF 
FTSE Global All 
Cap ex-US 

651,00 0,09% 0,59 

Vanguard Institutional Total International 
Stock Market Index Trust II 

FTSE Global All 
Cap ex-US 

295,77 0,09% 0,27 

Vanguard Total World Stock ETF 
FTSE Global All 
Cap 

97,00 0,03% 0,03 

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF FTSE EM All Cap ex 
China 

163,30 0,33% 0,54 

Vanguard FTSE Emerging Markets All 
Cap Index ETF 

FTSE EM All Cap ex 
China 

4,45 0,33% 0,01 

Vanguard FTSE All-World ex-US Index 
Fund 

FTSE All-World ex-
US 94,90 0,06% 0,06 

Vanguard FTSE All-World UCITS ETF FTSE All-World 72,38 0,02% 0,01 

Schwab Emerging Markets Equity ETF FTSE Emerging 12,62 0,19% 0,02 

Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS 
ETF 

FTSE Emerging 5,68 0,19% 0,01 

Tổng  1.397,10  ~1,54 

Nguồn: YSVN tổng hợp, báo cáo của các quỹ tại ngày 30/6/2026. 

DANH MỤC CỔ PHIẾU DỰ BÁO 

Dòng tiền từ FTSE GEIS dự kiến tạo thêm lực cầu đáng kể cho thị trường chứng khoán Việt Nam, với tổng 
giá trị mua khoảng 1,50 tỷ USD trong toàn bộ lộ trình nâng tỷ trọng. Tuy nhiên, trong đợt đầu tháng 9/2026, 
lượng giải ngân chỉ khoảng 150 triệu USD, tập trung mạnh vào VIC và VHM, lần lượt khoảng 55,4 triệu USD 
và 17,4 triệu USD, chiếm gần một nửa dòng tiền đợt 1. Xét tương quan với thanh khoản, MCH, VIC và VHM 
là những cổ phiếu có mức độ hấp thụ dòng tiền đợt 1 cao nhất, cho thấy tác động lên cung – cầu có thể 
rõ nét hơn ở các mã này. 

Mã Công ty Quy mô 
Tỷ 

trọng 
GTGD 20 phiên 
(triệu USD/ngày) 

Tổng mua 
(triệu USD) 

Tổng 
ngày GD 

Mua đợt 1 
(triệu USD) 

Số ngày GD 
đợt 1 

VIC VinGroup Vốn hóa 
lớn 

36,95% 29,51 554,18 18,8 55,42 1,9 

VHM Vinhomes Vốn hóa 
lớn 

11,59% 14,49 173,87 12,0 17,39 1,2 

HPG Hoa Phat 
Group 

Vốn hóa 
vừa 

5,70% 14,87 85,53 5,8 8,55 0,6 

VPB VPBank Vốn hóa 
vừa 

3,75% 11,86 56,24 4,7 5,62 0,5 

MSN Masan Group Vốn hóa 
nhỏ 

3,68% 7,14 55,18 7,7 5,52 0,8 



 

 

Mã Công ty Quy mô 
Tỷ 

trọng 
GTGD 20 phiên 
(triệu USD/ngày) 

Tổng mua 
(triệu USD) 

Tổng 
ngày GD 

Mua đợt 1 
(triệu USD) 

Số ngày GD 
đợt 1 

FPT FPT Corp Vốn hóa 
nhỏ 

3,58% 23,38 53,70 2,3 5,37 0,2 

VCB Vietcombank Vốn hóa 
lớn 

3,46% 9,68 51,93 5,4 5,19 0,5 

VNM Vinamilk Vốn hóa 
nhỏ 

3,23% 5,79 48,51 8,4 4,85 0,8 

SSI SSI Securities Vốn hóa 
nhỏ 

2,62% 13,43 39,28 2,9 3,93 0,3 

STB Sacombank Vốn hóa 
nhỏ 

2,56% 15,45 38,42 2,5 3,84 0,2 

MCH Masan 
Consumer 

Vốn hóa 
vừa 

2,34% 1,65 35,13 21,3 3,51 2,1 

HDB HDBank Vốn hóa 
nhỏ 

2,16% 8,33 32,45 3,9 3,24 0,4 

VIX VIX 
Securities 

Vốn hóa 
nhỏ 

2,02% 19,21 30,35 1,6 3,03 0,2 

VJC Vietjet Air Vốn hóa 
nhỏ 

1,83% 5,49 27,48 5,0 2,75 0,5 

VRE Vincom 
Retail 

Vốn hóa 
nhỏ 

1,43% 5,75 21,48 3,7 2,15 0,4 

VPL Vinpearl Vốn hóa 
nhỏ 

1,36% 2,92 20,40 7,0 2,04 0,7 

VND VNDIRECT Vốn hóa 
nhỏ 

1,20% 10,94 18,06 1,7 1,81 0,2 

VCK VPS 
Securities 

Vốn hóa 
nhỏ 

1,20% 5,07 17,98 3,5 1,80 0,4 

SHB SHB Vốn hóa 
nhỏ 

1,17% 24,14 17,56 0,7 1,76 0,1 

VCI Vietcap 
Securities 

Vốn hóa 
nhỏ 

1,09% 5,46 16,37 3,0 1,64 0,3 

TCX TCBS 
Securities 

Vốn hóa 
nhỏ 

1,08% 2,98 16,26 5,5 1,63 0,5 

BID BIDV Vốn hóa 
lớn 

1,05% 6,07 15,81 2,6 1,58 0,3 

HCM HSC 
Securities 

Vốn hóa 
nhỏ 

1,05% 3,26 15,76 4,8 1,58 0,5 

SSB SeABank Vốn hóa 
nhỏ 

1,02% 1,55 15,24 9,8 1,52 1,0 

NVL Novaland Vốn hóa 
nhỏ 

0,97% 7,28 14,58 2,0 1,46 0,2 

MSB MSB Bank Vốn hóa 
nhỏ 

0,95% 5,99 14,22 2,4 1,42 0,2 

GEX Gelex Group Vốn hóa 
nhỏ 

0,93% 12,76 14,02 1,1 1,40 0,1 

Tổng 27 cổ phiếu  100%  ~1,500  ~150  

Nguồn: YSVN, dữ liệu tại ngày 31/7/2026. 



 

 

QUAN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

Chúng tôi đánh giá tác động của FTSE GEIS cần được nhìn nhận theo hai lớp. Trong ngắn hạn, dòng vốn 
đợt 1 khoảng 150 triệu USD chưa đủ lớn để tạo tác động đồng đều lên toàn thị trường, nhưng có thể tạo 
ảnh hưởng rõ hơn tại các cổ phiếu có tỷ trọng cao hoặc thanh khoản thấp. Nhóm vốn hóa lớn chiếm 
khoảng 53% tổng giá trị mua, trong đó VIC và VHM riêng lẻ chiếm gần 49%; MCH, VIC và VHM là ba mã có 
thời gian hấp thụ dòng tiền đợt 1 cao nhất. 

Trong trung hạn, khoảng 1,35 tỷ USD còn lại được giải ngân qua ba đợt đến tháng 9/2027 sẽ là động lực 
đáng chú ý hơn đối với thanh khoản và cầu ngoại. Vì vậy, nhà đầu tư nên tập trung theo dõi các cổ phiếu 
có giá trị mua lớn đồng thời xem xét mức độ hấp thụ dòng tiền so với giá trị giao dịch bình quân, thay vì 
chỉ nhìn vào tổng giá trị mua toàn kỳ. 
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