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Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 — VSC

HOSE - Cong ty CP Container Viét Nam (Viconship)

DOANH THU THUAN LOI NHUAN TRUGC THUE LNST c6 PONG ME NQ VAY TAI CHINH VON HOA (11/08/2026)

861 287 186 6.504 5.541

ty dong - +6,7% YoY ty déng - +62,4% YoY ty dong - +59,9% YoY ty déng - +21,0% tir ddu nam ty déng - gia 14.800d
PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
Q2/2026, Viconship ghi nhén doanh thu thuan 861 ty déng (+6,7% YoY) va LNTT 287 ty
dong (+62,4% YoY), nho bién lgi nhuén gop cai thién 1én 43,6% tir 31,4% cung ky va khoan Doanh thu - 1.722 / 3.250 ty 53,0%

I&i 113 ty déng tir cong ty lién doanh, lién két, bu dap mét phan cho doanh thu tai chinh O
giam 51 ty déng va chi phi 13i vay tadng Ién 144 ty déng. TCBS Research danh gia KQKD
cla Viconship cé thé ti€p tuc cai thién nha chi phi tai chinh gidm, déng gop tir céng ty lién
két tang va nén so sanh thap cia ndm 2025. Tuy nhién, canh tranh gia tdng tai khu vuc
Hai Phong c6 thé gay ap luc Ién san lugng théng qua cang. C6 phiéu hién giao dich tai
P/E 16,1x va P/B 1,0x, tuong (rng vung dinh gia hop ly, khi murc chiét khau P/B phan anh VON CHU SG HOU

LNTT - 381/750 ty 50,8%
G

ROE con thap va ép luc canh tranh cao trong khu vurc.
P pluccs 9 ) 6.769 — 7.261 ty dong
Loi nhuan truédc thué theo quy - 1y déng +7,3% QoQ - ¢6 déng me 5.586 ty dong
+62,4% YoY
287 NG VAY TAI CHINH
226
177
135 144 o 5.891 — 6.504 1y dong
+10,4% QoQ - mirc cao nhat trong séu quy
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
o . A n N o AP
+48'1 % Bién lgi nhuan gép ma réng o +1 88,2 % Chi ph| lai vay ’
Yoy Bién 43,6% so v6i 31,4%; LN gop 376 ty dong voy 144ty dong, bang mot nira LNTT trong quy
113 Laitrcong ty lién két +1,2% Loinhuan cua ¢ dong me
1v Nang sé hiru HAH 1én 22,3% trong thang 5/2026 6T 199ty déng; CD khong kiém soat hudng 114 ty
+62,4% Loinhudn quy cao nhat tir 2007 0,9 N vay trén vén chu s¢ hiru
yoy LNTT 287 ty déng; LNST 186 ty (+59,9% YoY) LAN T 0,5lan cung ky; d& duyét chao ban 1.872 ty

TRIEN VONG NAM 2026

6T/2026, Viconship ghi nhan doanh thu 1.722 ty déng, dat 53,0% k& hoach nam, va LNTT 381 ty déng, hoan thanh 50,8% ké hoach. San luong
ba cang Nam Hai Dinh Vi, Green Port va VIP Green Port dat 683.610 TEU (+14,3% YoY), cao hon muc 10,4% cta mién Bac, nhung tang
trudng cham lai tir 20,5% trong Q1 xudng 8,9% trong Q2 khi Hai An dua thém tau vao khai thac, gia tédng canh tranh tai Hai Phong. TCBS
Research du phong doanh thu 2026 dat 3.499 ty déng (+9,2% YoY) va LNST-CDTS 542 ty déng (+59,0% YoY), ch( y&u nh& nén thap va dong
gop tlr cong ty lién két. Viconship van phu thudc dang k& vao lgi nhuén tir cdc khoadn dau tu lién két va kha ndng hoan nhéap du phong céc
khodn d4au tu tai chinh d€ hoan thanh muc tiéu LNTT 750 ty déng. Vé von, cong ty du kién chao ban hon 187 triéu cé phiéu cho ¢4 déng hién
hitu theo ty I& 2:1, gid 10.000 dong/cp, huy dong khoang 1.872 ty déng; trong d6 290 ty déng gop von vao Hai An Green Shipping dé dau tu
tau container va gan 1.582 ty déng dung tra gdc, |i vay. Tuy nhién, k& hoach phat hanh thém 1.500 ty déng trai phiéu khong chuyén déi kem
chirng quyén cé thé khién du ng vé co ban khéng thay d8i, trong khi dot phat hanh c¢& phiéu l1am tang s6 c¢6 phiéu luu hanh khoang 50%, tao
ap luc pha loang EPS.

DY PHONG CA NAM 2026

DOANH THU 2026F LNST-CDTS 2026F EPS 2026F P/E DY PHONG P/B DY PHONG
3.499 542 1.449 10,2 0,7
ty dong - +9,2% YoY ty déng - +59,0% YoY déng/cp - TCBS lan - 2026F lan - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Viconship - VSC - Cap nhat KQKD Q2/2026
1. Danh gia cua TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 tich cuc vé tang trudng nhung chat luong Igi nhuan can luuy. LNTT
dat 287 ty dong (+62,4% YoY; +206,9% QoQ) va LNST 244 ty doéng (+64,1% YoY), mirc cao nhat theo quy ké
tr 2007, trong khi doanh thu chi tang 6,7% YoY |én 861 ty dong. Tang trudng LNTT chud yéu dén tur lgi nhuan
gop tdng 122 ty déng nho gia von giam 12,2% YoY, dua bién gop 1én 43,6%, va 113 ty dong lai tlr cong ty lién
doanh, lién két, chiém 39,2% LNTT. Nguoc lai, doanh thu tai chinh giam 51 ty déng, chi phi tai chinh tang 49
ty dong, cung chi phi ban hang & QLDN va loi nhuan khac kém tich cuc. Dang cha y, chi phi lai vay 144 ty
déng cao hon chi phi tai chinh ghi nhan 107 ty déng, véi khoan hoan nhap du phong khoang 37 ty déng bu
dap mot phan chi phi tai chinh trong ky.

Bang can doai cho thay don bay tai chinh tang manh. Tong tai san dat 14.854 ty déng (+69,3% YoY), trong khi
du ng vay va thué tai chinh Ién 6.504 ty dong, tuong duong 0,9x von chu s& hity, so vai 0,5x cung ky; chi phi
|di vay tang lén 144 ty déng tir 50 ty déng. Ngoai ra, 1.675 ty déng von chd sé hiru thudc c6 dong khéng
kiém sodt, khién LNST-CDTS 6T2026 chi dat 199 ty déng (+1,2% YoY) du LNST hop nhat tang 20,7%, cho thay
tang trudng lgi nhuan thudc vé cd déng cong ty me con han ché.

PIEM CHINH
01 Bién lgi nhuan gop la déng luc chinh — Gia vén giam 12,2% YoY xudng 486 ty déng trong khi doanh thu
tang 6,7%, dua bién gop tir 31,4% |én 43,6% va lgi nhuan gop 1én 376 ty dong.

02 béng gop tir cong ty lién két chiém gan 40% LNTT — Khoan lai 113 ty dong tuong duong 39,2% LNTT,
gan vai danh muc dau tu dai han 3.287 ty dong, trong dé HAH la khoan chiém ty trong 16n nhat. Day la
nguon thu bién dong theo KQKD tirng quy cta don vi nhan dau tu.

03 Don bay tai chinh & mirc cao — Du ng vay dat 6.504 ty déng, twong duong 0,9 1an vén chd s& hitu va
43,8% tong tai san; chi phi 13i vay 144 ty dong trong quy, twong duong khoang mot nira LNTT.

04 6 dong khong kiém soat hap thu phan I6n tang truéng — Liy ké 6 thang, 114 ty déng trong téng 314 ty
dong LNST thudc vé cd déng khdng kiém soat, khién LNST cong ty me chi tang 1,2%.

B Lgi nhuan trudc thué theo quy B Cau phan lgi nhuan trudc thué
Cot: ty dong - dudng: tang truong YoY (%) Ty d6ng - truce khi trir chi phi ban hang, quan ly va tai chinh
+62,4%
+50,2% 113
287
226
177
376
135 144
94 I I I
¥30,7%
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

@ Loinhuangdép @ L&icong ty lién két Doanh thu tai chinh
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Viconship - VSC - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. San lurgng théng qua cang

San lugng tang nhanh hon mat bang khu vuc, nhung da tang cham lai r6 rét trong Q2. San luong thong qua
tai ba cang Nam Hai Dinh V{, Green Port va VIP Green Port dat 683.610 TEU trong 6T2026, tang 14,3% YoY,
cao hon murc 10,4% cta toan mién Bac. Tuy nhién, tang trudng giam tir 20,5% trong Q1 xuéng 8,9% trong Q2.

m Nam Hai Pinh Vii la dong luc tang trudng chinh — San lugng thong qua dat 257.962 TEU (+64,6% YoY), déng
gbp thém 101.215 TEU, cao hon mirc tang rong 85.716 TEU cua ca ba cang.

m VIP Green Port giam, Green Port di ngang — San lugng thong qua tai VIP Green Port giam 5,1% YoY xuéng
296.504 TEU du van la cang I6n nhat; Green Port gan nhu di ngang & 129.144 TEU (+0,5%).

m Thi phan tiép tuc cai thién — Ba cang chiém 16,1% san lugng container théng qua tai cac cang mién Bac trong
672026, tang tir 15,5% cung ky. Tuy nhién, mic tang trudng so véi cung ky da thu hep dang ké, tlr +29,7% trong
thang 1 xudng +2,4% trong thang 6.

B San luong 3 cang cua Viconship W Tong san lugng theo thang
Nghin TEU - luy k& 6 thang ddu nam Nghin TEU - 3 cang cua Viconship

297

313

129

157

6T2025 672026 T T2 T3 T4 T5 T6

@ Nam Hai Pinh Vi @ Green Port VIP Green Port 2025 =@= 2026

2.2. Doanh thu khai thac cang

Doanh thu di ngang ba quy lién tiép trong khi san lugng van ting, cho thay don gia binh quan chiu ap luc.
Doanh thu thuan Q2/2026 dat 861 ty dong (+6,7% YoY), cao hon Q1/2026 chua téi 1 ty dong, trong khi san
lugng ba cang trong quy tdng 8,9% YoY. Day ciing la murc tdng doanh thu thap nhat trong sdu quy gan day va
cham hon déang ké so véi nganh, khi san lugng container qua cang bién ca nudc 6T2026 ting 12% YoY 1én 18
triéu TEU.

B Nén doanh thu da budc Ién mat bang méi — Bon quy gan nhat déu trén 840 ty dong, so véi vung 586-775 ty
dong ctia ndm 2024. Budc nhay nay dién ra sau khi Nam Hai Binh Vi dugc hop nhat va dua vao van hanh.

m Tang trudng cham lai vé mirc mét chir s6 — T 26,2% YoY & Q1/2026 xudng 6,7% & Q2/2026, cung nhip véi da
cham lai cia san lugng (20,5% xudng 8,9%).

m Doanh thu trén méi TEU gidam trong Q2 — Doanh thu hgp nhat trén méi TEU cla ba cang dat 2,50 triéu déng
trong Q2/2026, so vai 2,55 triéu déng cung ky. Chi s6 nay chi mang tinh tham chiéu do doanh thu hgp nhat con
bao gém depot, kho bai va van tai.
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Viconship - VSC - Cap nhat KQKD Q2/2026

B Doanh thu thuan theo quy B Gia von hang ban & ty Ié trén doanh thu
Cot: ty déng - dudng: tang trudng YoY (%) Cot: ty doéng - duong: %
. +26,2% 66,6% 68,6%
844 872 861 861 553
682 807 455 526 531 529 486
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.3. Bién lgi nhuan gop & hiéu qua chi phi

Cai thién bién gop la thay déi tich cuc dang chu y nhat trong quy. Gia von hang ban giam xudng 486 ty déng,
thap hon 12,2% YoY va 8,2% QoQ, trong khi doanh thu gan nhu di ngang. Ty Ié gia von/doanh thu giam tir
68,6% xudng 56,4%, dua bién lgi nhuan gop lén 43,6%, murc cao nhat trong sau quy gan day.

m Xu hudng cai thién kéo dai bén quy — Bién gop tang tir 31,4% (Q2/2025) 1én 37,7%, 39,1%, 38,5% (Q1/2026) va
43,6% trong Q2/2026, cho thay hiéu qua gia von da cai thién rd rét va khong chi dén tir bién déng ctia mot quy.

m Chi phi ban hang va quan ly dugc kiém soat — Tong chi phi dat 125 ty dong, giam 8,1% QoQ va tuong duong
14,5% doanh thu, nam trong bién d6 13,4-15,9% cla sau quy gan day. Viéc kiém soat chi phi trong béi canh
doanh thu gan nhu di ngang gitp phan cai thién bién gép duoc chuyén héa dang ké vao loi nhuén.

B Loi nhuan gop & bién Igi nhuan gop B Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép
Cot: ty doéng - duong: % Cot: ty doéng - duong: % doanh thu thuén
43,6%
5 . 37,7% 39,1% 38,5% . 15,9% 15,8%
318 341 332 376
228 254 53 55 5
- 55 51
m o B
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
@ Chi phi ban hang Chiphiquanly «Qr Ty Ié trén doanh thu

2.4. Pong gop tir cong ty lieén két

Khoan dau tu vao HAH da tré thanh cau phan lgi nhuan quan trong ctia Viconship. Lai tir cong ty lién doanh,
lién két dat 113 ty déng trong Q2/2026, chiém 39,2% LNTT, so vdi khoan 16 1 ty dong cung ky va 16 rong 3 ty
déng trong nam 2024.

B Quy md danh muc tang hon bon lan trong mét nam — D3au tu tai chinh dai han tdng tir 758 ty déng cudi
Q2/2025 lén 3.287 ty dong cudi Q2/2026, véi phan 1én mirc tang dién ra trong Q4/2025, qua d6 nang dang ké
dong gop cua danh muc dau tu vao lgi nhuan.

® HAH chiém phan I6n danh muc — Khoan dau tu vao HAH chiém hon 75% danh muc dau tu von 3.287 ty dong.
Tai 30/06/2026, Viconship truc ti€p nam 15,86% va ca nhém nam 42 triéu cé phiéu, twong duong 22,30% von
HAH.

m Nguén thu cé tinh bién dong cao — L&i tir cong ty lién doanh, lién két dao dong tir -1 ty déng Ién 123 ty déng,
sau do giam con 72 ty déng trong ba quy gan nhat, phan anh su phu thuéc vao KQKD cua cac doanh nghiép
nhan dau tu thay vi hoat dong khai thac cang cot 16i.
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B Lai tir cong ty lién doanh, lién két B Dau tu tai chinh dai han
Ty déng - theo quy Ty déng - s6 du cudi quy
123 3.287
113 3.015 3.086
72
758 758 764
0 -1 0
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.5. Co cau ng vay & chi phi lai vay

Chi phi lai vay dang tang nhanh hon nhiéu so véi Igi nhuan tir hoat déng coét 16i. Du ng vay va thué tai chinh
dat 6.504 ty doéng cudi Q2/2026, gap 2,5 lan cung ky va tdng 21,0% so véi dau nam. Chi phi I4i vay quy dat
144 ty dong, tdng manh tlir 50 ty d6ng Q2/2025 va tuong duong khoang mot nira LNTT trong quy.

m Co cau no dich chuyén sang dai han — Vay dai han dat 4.005 ty déng, chiém 61,6% tong du ng va tang tir 3.363
ty dong cudi Q1/2026, trong khi vay ngan han duy tri & 2.499 ty déng. Ky han dai hon gilp giam ép lyc dao ng
nhung déng thoi duy tri ganh nang chi phi 13i vay trong thoi gian dai hon.

m Don bay lIén mirc cao nhat trong sau quy — No vay/von chu sd hitu tang Ién 0,9x va ng vay/tdng tai san dat
43,8%, so véi [an luot 0,5x va 29,7% tai Q2/2025, cho thady mirc do sir dung don bay da tang dang ké.

m L&i suat vay binh quan udc tinh khoang 9,3%/nam — Tinh theo chi phi |di vay quy nhan bdn trén du no vay binh
quan, murc |ai suat nay tang tir khoang 8,5% tai Q2/2025 va da bao gom chi phi thué tai chinh.

B Co cau ng vay & don bay MW Chi phi lai vay & lai suat vay binh quan
Cot: ty dong - duong: ng' vay / vén chu s hitu (1an) Cot: ty dong - duong: %/ndm, udc tinh
0.7x 0,8x 0,9x 0,9x - 10,1% " o 0,3%

144
2.992 121
: 101
88

50
1.741 36
1.772 2.381 2.528 2.499
1.759

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Vaynganhan @ Vaydaihan <O Novay/vénchd sdhiu

2.6. Pau tw mo rong & phuong an tang von

Viconship dang trong chu ky mé rong duoc tai trg bang ng, trong khi phuong an tang vén nham tai can bang
bang can déi. Tong tai san dat 14.854 ty déng, gap 1,7 lan cung ky. DHPCD ngay 20/05/2026 da thong qua
ké hoach tang von diéu |é tlr 3.744 ty déng |én khoang 5.802 ty déng.
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Viconship - VSC - Cap nhat KQKD Q2/2026

m Chao ban cho cé dong hién hiru 1.872 ty déng — Phat hanh 187 triéu cé phiéu theo ty 1é 2:1, gia 10.000
dong/cp; trong dé khoang 1.582 ty déng dung tra ng goc va lai vay, 290 ty dong goép von vao Hai An Green
Shipping d€ d4u tu tau container.

m Kém cé tic bang c6 phiéu va trai phiéu khong chuyén d6i — C6 tirc bang ¢6 phiéu ty Ié 20:1, twong (rng 18,7
triéu co phiéu, du kién thuc hién trong Q2—-Q3/2026. Cung véi d6, Viconship chao bén téi da 15 triéu trai phiéu
khong chuyén d6i kém chiing quyén cho cd dong hién hiru, ménh gia 100.000 d6ng/trai phiéu, 13i suit 8%/nam,
quy mo khoang 1.500 ty déng. Ty lé thuc hién quyén du kién 580.274:15.000, mdi ¢6 phan c6 mot quyén mua
va cd doéng sd hiru 580.274 quyén mua dugc mua 15.000 trai phi€u. Trai phi€u ky han 5 nam, thanh toan l3i dinh
ky 6 thang mot [an, dugc tu do chuyén nhugng, du kién phat hanh trong giai doan 2026-2027.

m Co dong khdng kiém soat tang nhanh cung qua trinh mé réng — Phan von thudc c6 dong khong kiém soat tang
tlr 406 ty déng cudi Q2/2025 lén 1.675 ty déng cudi Q2/2026, trong khi vén thudc cé déng cong ty me chi tang
tlr 4.664 ty déng lén 5.586 ty dong, khién loi ich cua c6 dong khong kiém soat chiém ty trong ngay cang Ién
trong von chu sa hitu.

~r ~ . e > ~r > > ~ ~le
B Co cau tong tai san M Von chu so hitu theo doi tuong
Ty dong - s6 dur cudi quy Ty dong - s6 du cudi quy
5.364 5.415 5.586
6.198 7.004 4.748 4.664 5168
6.433
7.048
3.773 4.419 3.086 3.287
1.604 1.675
972

3.681 4.837 4.563 376 406 545
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
@ Taisancddinh @ Dau tu tai chinh dai han Tai sén khac (gém ngan han) @ C6 dong cong ty me C8 déng khong kiém soat

2.7. Pinh gia va so sanh

VSC giao dich quanh gia tri s6 sach, véi P/B thap nhat nhung P/E cao hon trung binh nhém cang bién. Tai

ngay 11/08/2026, c6 phiéu & mirc 14.800 dong, tuong trng von hda 5.541 ty déng, P/E 16,1x va P/B 1,0x trén

gid tri s6 sdch 14.919 déng/cp. Gia co phiéu da giam 42,9% trong mot nam.

m P/B thap nhat nhém so sanh — 1,0x so vdi binh quén 2,4x cliia sdu doanh nghiép cang bién va vén tai bién niém
yét, phan anh ROE thap hon dang ké: 6,7% so v&i 19,9% cua GMD va 19,7% cta Cang Hai Phong (PHP).

m P/E cao hon binh quan nhém — 16,1x so v&i 13,5x, do LNST c6ng ty me bon quy gan nhat chi dat 343 ty dong
trén nén von héa hién tai. Trong khi d6, HAH, khoan d4au tu I6n nhat cGa VSC, dang giao dich & P/E 6,4x.

m Dinh gia 6 mic hop ly — Mat bang hién tai phan anh tuong déi day da ROE thap, rdi ro pha lodng tir ké hoach
tang von va ap luc canh tranh cao tai Hai Phong.

B P/E — nhém cang bién & van tai bién B P/B — nhém cang bién & van tai bién
L&n - dudng dut: binh qudn nhém 13,5 L&n - dudng dut: binh quan nhém 2,4
26,3
46
16,1
12,8 2,4 25
. ------------------- S S S
6,4 1.0
VSC GMD HAH PHP DVP MVN VSC GMD HAH PHP DVP MVN
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3. Phu luc — Sé6 liéu BCTC Q2/2026

Két qua kinh doanh & bang can doi k€' toan hop nhat - don vi: ty déng

Két qua kinh doanh hgp nhat (ty déng)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Doanh thu thuan 682 807 844 872 861 861
Gia von hang ban (455) (553) (526) (531) (529) (486)
Loi nhuan gop 228 254 318 341 332 376
Doanh thu hoat dong tai chinh 20 81 63 27 42 31
Chi phi tai chinh (24) (58) (102) (162) (216) (107)

« trong dd: chi phi lai vay (36) (50) (88) (101) (121) (144)
L4i/I6 tir cong ty lién doanh, lién két 0 (1) 0 123 72 112
Chi phi ban hang (44) (53) (81) (67) (81) (78)
Chi phi quan ly doanh nghiép (56) (55) (53) (51) (55) (47)
Lgi nhuan khac 11 9 @) 15 0 0
Loi nhuan trudc thué 135 177 144 226 94 287
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (24) (28) (30) (74) (24) (43)
Loi nhudn sau thué 111 149 113 152 70 244

+ C6 dong cong ty me 81 116 79 65 13 186

+ C6 dong khong kiém soat 31 32 34 87 56 58
EBITDA 211 254 242 356 279 370

Bang can doi ké toan hgp nhat (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién & tuong duong tién 883 677 793 916 1.113 762
Dau tu tai chinh ngan han 853 1.721 2.412 1.337 934 1.100
Phai thu ngan han 336 348 2.188 1.633 1.608 1.119
Tai san ngan han khac 112 110 113 116 117 165
Tai san ngén han 2.184 2.856 5.506 4.002 3.772 3.146
Tai san ¢6 dinh 3.681 3.598 3.514 3.515 4.837 4.563
Dau tu tai chinh dai han 758 758 764 3.015 3.086 3.287
Tai san dai han khac 1.589 1.563 1.542 2.431 2.426 3.858
Tai san dai han 6.028 5.919 5.820 8.961 10.349 11.708
TONG TAI SAN 8.212 8.775 11.326 12.963 14.121 14.854
Vay & ng thué tai chinh ngén han 343 867 1.759 2.381 2.528 2.499
Vay & ng thué tai chinh dai han 1.772 1.741 2.604 2.992 3.363 4.005
No phai tra khac 973 1.097 1.054 1.203 1.461 1.089
TONG NG PHAI TRA 3.088 3.705 5.417 6.576 7.352 7.593
V6n gép cua chi sé hitu 2.995 3.744 3.744 3.744 3.744 3.744
Lgi nhuan gitr lai & cac quy 1.753 920 1.620 1.671 1.421 1.842
Lai ich c8 dong khong kiém soat 376 406 545 972 1.604 1.675
TONG VON CHU S HOU 5.124 5.070 5.909 6.387 6.769 7.261
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
Viconship - VSC - Cap nhat KQKD Q2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S lugng ¢B phiéu (triéu) 110 121 133 287 374 562 590 590 590 590
P/E (fan) 15,8 17,6 44,38 16,5 16,2 10,2 11,7 11,4 10,5 9,6
EPS (ddng/cp) 935 840 330 898 911 1.449 1.263 1.303 1.413 1.538
P/B (Tan) 2,1 2,0 1,9 1,2 1,0 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
BVPS (d6ng/cp) 7.005 7.461 7.697 12.076 14.463 20.912 22.175 23.478 24.891 26.429
EV/EBITDA (Ian) 82 9,5 11,5 9,8 10,3 88 8,0 7,7 72 6,8
ROE 15,8% 11,6% 4,4% 9,1% 6,9% 8,2% 5,9% 5,7% 5,8% 6,0%
Bién Igi nhuan gop 31,8% 32,8% 30,0% 30,3% 35,6% 42,1% 43,4% 43,6% 44,1% 44,5%
Bién Igi nhuan hoat déng 25,0% 23,6% 19,6% 18,2% 21,2% 26,3% 27,6% 27,8% 28,2% 28,7%
Bién lgi nhuan rong 18,5% 15,7% 5,7% 12,1% 10,6% 15,5% 13,0% 12,9% 13,0% 13,2%
Doanh thu / Tai san 07 0,5 0,5 0,4 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
(Vay - Tién) / V&n CSH 04 0,1 02 0,1 05 07 06 0,6 06 05
Vay ngan han / Vay dai han - 0,3 0,1 0,2 08 08 0,8 08 0,8 08
EBIT / Lai vay (Ian) - 4291 2,5 3,0 2,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7
Vay / EBITDA (lan) 0,0 0,7 2,0 23 3,4 43 43 42 41 4,0
S6 ngay phai thu 39 36 33 29 26 23 24 24 24 24
S6 ngay tén kho 6 7 7 7 9 9 9 9 8 8
Capex / Tai sn cé dinh 11% 17% 1% 0% 30% 44% 18% 17% 17% 17%
Doanh thu thuan 1.892 2.007 2.181 2.788 3.206 3.499 3.635 3.779 4.059 4.366

Tang truong doanh thu 12% 6% 9% 28% 15% 9% 4% 4% 7% 8%
EBITDA 673 676 621 762 1.063 1.376 1.562 1.673 1.838 2.019
LNST c6 dong cong ty me 350 314 124 336 341 542 473 488 529 576

Tang trudng loi nhudn 46% -10% -61% 172% 1% 59% -13% 3% 8% 9%
Tién & dau tu ngan han 1.113 599 796 1.353 2.253 1.872 2.170 2.527 2.911 3.344
Phai thu ngén han 232 560 464 355 1.633 234 243 253 271 292
Hang ton kho 21 28 29 47 50 49 49 51 54 58
Tang tai san 3.266 4.367 5.191 7.795 12.963 14.729 15.631 16.576 17.638 18.783
Vay ngén han 0 208 119 300 2.381 2.882 3.055 3.238 3.432 3.639
Vay dai han 0 700 1.450 1.650 2.992 3.622 3.839 4.069 4314 4.572
Tang vay (i 908 1.569 1.950 5.373 6.504 6.894 7.307 7.746 8.211
Téng ng 270 1.166 1.897 2.899 6.576 7.800 8.237 8.703 9.244 9.821
Vén chu sé hitu 2.996 3.201 3.294 4.896 6.387 6.929 7.394 7.873 8.394 8.961
Can d6i vén dai han 1.173 872 943 1.097 986 217 392 617 906 1.242
Dong tién tu do (FCF) 568 38 729 1.036 -1.023 -818 636 709 739 815
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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