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Bao cao cap nhat KQKD Quy 11/2026 - TCH

HOSE - TCH - CTCP bau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy (Hoang Huy)

LNST ¢c6 PONG ME - Q2

125

ty dong - +231% YoY

DOANH THU THUAN - Q2

451

ty déng - +15,5% YoY

PANH GIA KQKD QUY 2

PINH GIA - P/B

1 ,0 lan
quanh gié tri s6 sach - gan
day 52 tuan

LN TRUGC THUE - Q2

201

ty dong - +158% YoY

% HOAN THANH KE HOACH NAM

Quy md& man cho chu ky mai tir ban giao céc du an trong diém:
LNST c6 déng me 125 ty (+231% YoY), quy th tu lién tiép cai
thién; bién gop hoi phuc 31,0%. Quy md tuyét ddi con nho va ~54%
lgi nhuan truéc thué dén tir 1ai tai chinh — dong luc chinh (ban
giao New City Il, Green River) & phia trude. Chiing t6i danh gia day
la quy mé dau cho chu ky tang trudng loi nhuan ctia TCH nho ban
giao hai du &an trong diém Hoang Huy Green River va Hoang Huy
New City; c6 phiéu giao dich quanh gia tri s6 sach (P/B ~1,0 [an),
P/E du phéng ~12,5 [an cho 2026 va giam dan vé ~8-9 Ian céc
nam sau khi Igi nhuan ban giao tdng — co hoi cho tam nhin dau tw

dai han.

Loi nhuén sau thué cé dong me theo quy - ty déng
188

Doanh thu - 451/ 5.000 ty 9%
D
LNST - 164 / 2.000 ty 8%
ab

KE HOACH NIEN D0 2026 - TU 01/4/2026

5.000/2.000 ty - DT/ LNST — mdi qua quy dau

nién do

NGUOI MUA TRA TRUGC (BACKLOG)

6.116 ty - nguon "gai dau” ké hoach

38 40 52 81

[ ] a——

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+231% Lgi nhuan phuc hoi manh tir day 54% Lgi nhuan con nuong lai tai chinh
© |NST me 125ty - quy thi 4 lién tiép cai thién - bién gop ~ © |3i hoat dong c6t 16i chi 92 ty - 15i ban giao dur an con
YOY - Q2 ... o LNTT
héi phuc 31,0% madng
6.116 Ban trudc bao dam chu ky maéi B3 . Pong luc 16n chua ghi nhan
° ngudi mua tra trudce tang vot tir 203 ty - tap trung New an glao doanh thu 451 ty con thap - diém roi ban giao thap tang

TY BONG City Il & Green River

Bang can dai vao loai viing nhat nganh

tién & tién glri 4.582 ty - von chd 14.529 ty - don bay gan
bang khéng

~0

VAY TAI CHIiNH

TRIEN VONG CAC QUY TGl

PHIATRUGC yy kign tir Quy 3/2026

Tiendo

ROI RO

Loi nhuan nhay véi thoi diém ghi nhan
chadm 1-2 quy mét du an I6n c6 thé dich chuyén loi
nhuan gitra cac ky

Quy 11/2026 mdi phan dnh mot phan nhé tiém nang cta chu ky mdi. Dong luc chinh la backlog trén 6.100 ty chua ghi nhan,
cung diém roi ban giao thap tang New City Il va Green River du kién tlr Quy 3/2026. TCBS du phéng LNST c6 déng me 2026
~897 ty (EPS 983d), tuvong (ng P/E du phéng 12,5 [an va ROE ~7,6%. Can theo dai tién do ban giao, nghia vu tai chinh dat va
téc d6 hap thu san pham cao tang.

TON KHO BAT PONG SAN

13.681

ty - gudng phat trién du an

P/E DU PHONG 2026F

12,5

lan - P/B 0,9x - ROE 7,6%

DOANH THU 2026F - TCBS

3.633

ty - +90% vs 2025

LNST ME 2026F - TCBS

~897

ty - EPS 983d

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - taingay 10/08/2026

SLCP - TRIEU

912,1

SH NUGC NGOAI

9,5%

P/E DU PHONG - LAN P/B - LAN

12,5 1,0

VON HOA - TY D

11.219

GIA - PONG

12.300
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 Hodng Huy TOH | Can i KakD ot 1 20se

1. Danh gia cua TCBS

Quy mé va chat luong loi nhudn Quy 2, sire khoe bang can doi, tin hiéu backlog va du phdng phuc héi

Két qua Quy 2/2026 ctia TCH dugc TCBS déanh gid la tin hiéu xac nhan day chu ky loi nhuén da qua. LNST c6
dong me dat 125 ty déng (+231% so cung Ky, +55,7% so quy trudc) — quy thir tu lién tiép cai thién ké tir day
Quy 2/2025 — trén nén doanh thu thuan 451 ty (+15,5% so cung ky); loi nhuan trudc thué 201 ty (+158%),
bién 1di gop hoi phuc lén 31,0% (tir 29,0% cung ky va ddy 7,6% cta Quy 4/2025). Da cai thién phan anh viéc
mang bat dong san dan ra khdi vung triing ban giao, cong véi déng gop on dinh cia mang phan phai xe tai va
|4i tién guri trén so du tién lon.

Diém can doc k¥ la quy mé va co cau ctiia muc lgi nhuan nay. Thi nhat, gia tri tuyét d6i con nhé so vai tiém
nang: doanh thu 451 ty van thap hon nhiéu so véi cac quy ban giao dinh diém nhirng nam trudc, cho thay chu
ky ban giao méi mai chi khéi dong. Thir hai, Igi nhuan con nuong nhiéu vao lai tai chinh: loi nhuan hoat déng
c6t 16i (trudc lai tai chinh) chi 92 ty, trong khi l3i tai chinh va thu nhap khac déng goép t6i 109 ty (~54% loi
nhuén trude thu€) — chd yéu 13 13i tién guri trén sé du tién va tién gui 4.582 ty dong. Day khong phai diém tiéu
cuc vé ban chat (n6 cho thay sirc khde tai chinh), nhung ham y lgi nhuan c6t 16i tir du &n con moéng va dong
luc thuc su nam & chu ky ban giao phia truéc. Bu lai, Igi nhuan céc quy t6i duoc bao dam nho gia tri ban
hang chua ghi nhan doanh thu (ngu6i mua tra trudc) trén 6.100 ty dong (tir von ven 203 ty mot nam trude),
tap trung tai New City Il va Green River. V& tai chinh, TCH s& hiru bang can déi vao loai vitng nhat nganh: gan
nhu khéng vay tai chinh, tién va tién gui 4.582 ty, von chd 14.529 ty dong. Vé dinh gid, co phiéu da giam
~54% trong 12 thang vé quanh 12.300 déng — sat ddy 52 tuan; giao dich & P/B ~1,0 lan (quanh gia tri sé
sach 12.741 déng/CP) va P/E du phéng 2026 ~12,5 [an. TCBS du phéong LNST c6 dong me 2026 ~897 ty
déng (EPS 983 dong, ROE ~7,6%) khi backlog dan chuyén héa thanh doanh thu ghi nhan.

KET QUA QUY 2/2026 & DU PHONG CA NAM

DOANH THU LNST C6 DONG BIEN LAI GOP Q2 BACKLOG CUOI LNST ME 2026F P/E DU PHONG
THUAN Q2 ME Q2 KY - TCBS 2026F
31,0%
451 125 +2'0 dlém % YoY 6.1 1 6 ~897 12,5
ty - +15,5% YoY ty - +231% YoY ty - gap ~30 lan ty - EPS 983d lan - P/B 0,9 - ROE
YoY 7,6%
PIEM CHINH

071 Loi nhuan phuc héi rd nét tir day — LNST c6 déng me Quy 2 dat 125 ty (+231% so cung ky), quy thir tu
lién tiép cai thién; bién gop hoi phuc Ién 31,0%. Doanh thu 451 ty (+15,5%) va lgi nhuén trude thué 201 ty
(+158%) cung di Ién, xac nhan vung triing lgi nhuan cia nam 2025 da & lai phia sau.

02 Bang can dai vitng va backlog day la bé d& — TCH gan nhu khéng vay tai chinh, tién & tién gui 4.582 ty,
von chi 14.529 ty; ngudi mua tra trude trén 6.100 ty (tir 203 ty mot ndm trude) — gid tri ban hang chua
ghi nhan doanh thu, bao dam doanh thu va lgi nhuan cho céc quy ban giao téi. Ton kho bat déng san
tang lén 13.681 ty theo gudng phat trién du an.

03 Két qua tich cuc song can doc ding bdi canh — quy mé6 lgi nhuan tuyét déi con nhoé va ~54% lgi nhuan
trudc thué dén tur 1i tai chinh; dong luc ban giao thap tang New City 11/Green River du kién tir Quy
3/2026 mdi la diém roi. C phiéu & P/B ~1,0 Ian, gan ddy 52 tuan — dinh gia quanh gia tri s6 sach tao
bién an toan.
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

Hoang Huy - TCH - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 2, chat luong & co cau loi nhuan, tin hiéu backlog — ban hang, bang can déi — vi thé'tai chinh
va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2/2026 tiép ndi da phuc hoi: doanh thu thuan dat 451 ty déng (+15,5% so cung ky, +14,4% so quy trudc),
LNST c6 déng me 125 ty (+231% so cung ky) — quy thi tu lién tiép di lén ké tir ddy Quy 2/2025 (38 ty). Bién
|di gop dat 31,0%, cai thién so vai 29,0% cung ky va bat manh tir ddy 7,6% cta Quy 4/2025 (quy cd co cau
doanh thu bién thap). Loi nhuén trude thué 201 ty (+158%) tang nhanh hon Igi nhuan gop, do déng gop Ién
hon cda 13i tai chinh va muirc chia sé cho c6 dong thi€u so giam.

DOANH THU THUAN LGOI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
451 140 31,0%
ty déng - +15,5% YoY ty déng - +23,9% YoY +2,0 diém % YoY - hoi phuc
LN TRUGC THUE LNST c6 PONG ME LN HOAT PONG COT LOI
201 125 92
ty dong - +158% YoY ty dong - +231% YoY ty - 16i cot 16i con mdng
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026
Doanh thu thuan 451 390 +15,5 394 +14,4
Loi nhuan gop 140 113 +23,9 122 +14,8
Bién lgi nhuan gop (%) 31,0 29,0 +2,0d% 31,0 +0,0d%
LN hoat déng cot 16i 92 55 +67,3 66 +39,4
Lai tai chinh & thu nhap khac 109 23 +374 72 +51,4
Loi nhuan trudc thué 201 78 +158 138 +45,7
Lgi nhuan sau thué 164 56 +193 95 +72,6
LNST c6 dong me 125 38 +231 81 +55,7
B Doanh thu thuan & bién lai gop theo quy B Loi nhuan sau thué cé dong me theo quy
Cot = doanh thu (ty déng) - dudng = bién gdp (%, truc phdi) Ty dong - phuc héi 4 quy lién tiép tor ddy Q2/2025
188
31,0% 125
04 81
A = om m B .
am == BB
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat TCH Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat TCH
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Hoang Huy - TCH - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.2. Chat lugng & co cau lgi nhuan

Béc tach loi nhuan Quy 2 cho thay dac diém cua giai doan dau phuc hoi: lgi nhuan trude thué 201 ty dén tir

Igi nhuan hoat dong c6t 16i 92 ty cong lai tai chinh va thu nhap khac 109 ty. Noi cach khéc, khi doanh thu ban

giao du an con thap, lai tién gui trén khoi tién mat Ion (~4.582 ty) tré thanh tru d6 dang ké — chiém khoang

54% lgi nhuan trudce thué. Pay la chi bao hitu ich d€ "do nhiét" chu ky ban giao: khi cac du én 16n dugc ghi

nhan, ty trong cua l&i tai chinh sé giam va lgi nhuan cét 16i sé dan dat.

m Lo6i hoat dong cai thién nhung con mong — Igi nhuédn hoat dong cot 16i tang Ién 92 ty (tir 55 ty cung ky va murc
am cla Quy 4/2025), nho bién goép hoi phuc va co cau doanh thu t6t hon; song quy mo tuyét déi van nho khi cac
du an trong diém chua t6i ky ban giao lon.

m Lai tai chinh la tru d& trong giai doan triing — 13i tai chinh va thu nhap khac déng gop 109 ty (~54% loi nhuan
trude thué), chd yéu la 13i tién guri trén s6 du tién 1én va gan nhu khong cé chi phi 1di vay — hé qua truc tiép cua
c4u truc tai chinh lanh manh.

B Lgi ich c6 dong thiéu s6 bao mon Igi nhuan me — mét phan du &n trién khai qua cong ty con vai ty 1€ lgi ich
khong phai 100% (New City Il ~68%), nén loi nhuan hop nhat khong chuyén hoan toan vé cé dong céng ty me;
day la yéu té can theo doi khi udce tinh lgi nhuan me céc quy ban giao.

B LN hoat dong c6t 16i so vdi lai tai chinh & khac B Cau thanh lgi nhuan trudc thué — Quy 2/2026

Ty dong - theo quy Ty déng - chi phi thé hién dudi dang s6'4m

276 201

88 g2 109 140 109
44 55 23 29 44 ; 66 72 -48
[ | - = it - = —— — |
LN gop CP BH, L& TC LNTT
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26 QLDN & khac
@ LN hoat dong cét I6i Ldi tai chinh & khac

Ngudn: TCBS Research - BCTC hop nhat TCH Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat TCH

2.3. Ban hang & backlog — tin hiéu dan dat

Vi nha phat trién bat déng san, chi bdo quan trong nhat vé trién vong khong phai doanh thu k& toan (ghi
nhan tré khi ban giao) ma la sé du ngu6i mua tra tién truéc — phan doanh thu va lgi nhuéan da "khéa", cho da
diéu kién ban giao dé ghi nhan. S6 du nay da tang vot tir 203 ty (dau chu ky) Ién 6.116 ty déng, tap trung tai
New City Il va Green River — xac nhan ban hang da dién ra thuc chat va tao nén loi nhuan cho céac quy téi.
Song song, tén kho bat ddng san tang manh theo tién d6 xay dung, cho thdy TCH da chuyén tlr giai doan tich
IGy quy dat sang phat trién san pham thurc té.

m Backlog xac nhan chu ky ban hang thuc chat — nguoi mua tra trude tédng gap nhiéu [an chi trong hon mot nam;
theo chia sé cua ban 1anh dao, du an trong diém New City Il da ban khoang 56% san pham thap tang — nén tang
dé chuyén hoa thanh doanh thu tir Quy 3/2026.

m Ton kho tang theo guéng xay dung — chi phi ton kho don vao New City Il (+2.046 ty) va Green River (+1.127 ty);
téng ton kho bt dong san én 13.681 ty dong cudi Quy 2 — dong von dang dugc rét vao xay dung chuén bi cho
cdac dgt ban giao.

® Rui ro I6n nhat la tién do, khong phai cau — v6i mirc ban hang hién tai, bién sd quyét dinh loi nhuan la téc do
hoan thién, nghiém thu va ban giao d& ghi nhan doanh thu ding ky, hon |a strc ciu cua thi truong.

B Nguoi mua tra tién trude (backlog) MW Chi phi ton kho theo du an
Ty déng - s6 du cudi quy Ty dong - so sanh 12 thang
7.230
2087 5.337 6116 e e 1869 2996 92 513 4 23
- ew e Rrisglr'] Commerce klfﬁa'acn
31/3/25 30/6/25 30/9/25 3112/25 31/3/26

Dauky @B Cudiky
Nguén: BCTC TCH - téng hop Nguén: BCTC TCH
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Hoang Huy - TCH - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.4. Bang can doi & vi thé tai chinh
Day la diém manh ndi bat nhat cda TCH. Cudi Quy 2/2026, tong tai san dat 22.278 ty déng, trong doé tai san
ngan han (ton kho, tién va tién gtri, phai thu) chiém phan I6n. Cong ty gan nhu khéng con vay tai chinh, trong
khi tién va tién guiri ngan han dat 4.582 ty déng va von chu s& hitru 14.529 ty. Phan I6n ng phai tra (7.749 ty)
thuc chat 1a nguoi mua tra tién truéc — mot khoan "no tét" vi tuong trng véi san pham da ban. C4u tric nay
gilp rdi ro bang can déi cia TCH thap hon han nhiéu doanh nghiép cung nganh dang chiu ap luc ddo han
trai phiéu.

m Gan nhu khéng don bay tai chinh — du no vay vé muc khong déng ké (tlr ~591 ty gitra 2025), gitip TCH giam
thi€u rai ro véi bién dong |ai suat va rdi ro tai cap von — lgi thé I6n trong méi trudng nganh bat dong san con
nhiéu ap lyc no.

m Tién mat I6n, dugce rét dan vao xay dung — tién va tién glri giam nhe so véi dinh cudi 2025 (6.872 ty) khi dong
von chuyén vao ton kho du an; day la dién bién lanh manh cua giai doan ddy manh phat trién san pham, dugc tai
trg bang von chu va tién khach tra trudce.

m DPon bay thap, khéng no vay — cau tric gan nhu khong vay tai chinh gitip TCH khong chiu ap luc chi phi 1ai vay
trong bdi canh mét bang 13i suat cé xu hudng tang; von chd 14.529 ty (gia tri s6 sach ~12.741 dong/CP), ROE &
day chu ky ~3% va du kién phuc hoi khi lgi nhuan ban giao quay lai.

B Tong tai san & von chu sd hitu B Tién & tién gui so véi tong vay
Ty déng - cudi quy Ty dong - cudi quy - gan nhu khéng vay no
19.168 2 e e 6.084 6872 5.866
14.49012.119 14.219 14.271 14.365 14.529 _ i 4,582
2.287
. 591 591 390 ~0 ~0
L] | —
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
@@ Tongtaisin (@@ Vén chu séhitu @B Tien&tigngli @ Tong vay
Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat TCH Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat TCH

2.5. Dinh gia & trién vong

Khéc vai nhiéu cé phiéu bat dong san da hoéi phuc, TCH giam ~54% trong 12 thang vé quanh 12.300 déng —
sat day 52 tuan. Dinh gia hién & P/B ~1,0 lan (gid tri s6 sach 12.741 d6ng/CP) va P/E du phéng 2026 ~12,5
l[an. P/E trugt 12 thang Ién t&i ~37 lan va khong phan anh dung sutre sinh 16i do lgi nhuan dang & day chu ky —
vi vay P/B va P/E du phéng la thuéc do phu hop hon. Quan trong hon, phan I16n quy dat Hai Phong dugc hach
toan theo gia vén tich ldy tir nhiéu ndm trudc, thap hon déng ké gia thi truong — nén gia tri tai san rong thuc
ctia TCH cao hon gié tri s6 sach, tao 16p dém gia tri bén dudi mac P/B 1,0 lan.

= Pong luc tai dinh gia nam & téc doé ban giao — TCBS du phdong LNST ¢6 dong me 2026 ~897 ty (EPS 9834,
+182%), ROE hoi phuc vé ~7,6%; cac nam sau tiép tuc tdng khi New City Il, Green River, H2 Commerce lan lugt
ban giao. Pay la du phdng cé tinh bién dong cao theo thuc té ban giao.

m Ba tru d& dinh gia — bang can d6i gan nhu khéng no; quy dat 16i Hai Phong cé gia tri 8n trén sd sach; va backlog
trén 6.100 ty da "khéa" lgi nhuan tuong lai. Pinh gid quanh gid tri s6 sach khi cé phiéu & gan dédy 52 tuan tao bién
an toan.

m Panh gia: TCH phu hop luan diém doanh nghiép & day chu ky, tai chinh lanh manh, ché chu ky ban giao; diém
can can nhac la lgi nhuén cot 16i con mong va phu thudc tién dé ban giao. Rui ro theo ddi: cham ban giao/ghi
nhan doanh thu, nghia vu tai chinh dat (150 T6 Hiéu, 114) va téc dé hap thu san pham cao tang.
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TECHCOMSECURITIES " PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH THEO QUY

Hoang Huy - TCH - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

Phu luc — S6 liéu tai chinh theo quy

Trich luoc bdo cdo két qua kinh doanh va bang can déi k€ toan hop nhat theo quy

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 390 346 317 394 451
Lgi nhuan gop 113 89 24 122 140
Bién Igi nhuan gop (%) 29,0 25,7 7,6 31,0 31,0
LN hoat dong cét I6i 55 29 =24 66 92
Lgi nhuan truéc thué 78 73 64 138 201
Lgi nhuan sau thué 56 56 51 95 164
LNST c6 déng me 38 40 52 81 125

Bang can déi ké toan (ty dong) - cudi ky

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tong tai san 14.480 19.168 21.121 21.841 22.278
Hang t6n kho 8.878 9.365 10.403 11.604 13.681
Tién & tién gui ngan han 2.287 6.084 6.872 5.866 4.582
Vay & ng thué tai chinh 591 591 390 ~0 ~0
Tong ng phai tra 2.360 4.949 6.850 7.476 7.749
Vén chu sé hitu 12.119 14.219 14.271 14.365 14.529

Ngudn: BCTC hop nhat TCH & TCBS Research; TCBS tong hop. S6 liéu quy trinh bay theo quy duong lich d& thuén tién so sanh (TCH c6 nién
do tai chinh két thac 31/03). "Léi tai chinh & thu nhap khac" = Igi nhuan trudce thué trir 18i thuén tlr hoat dong kinh doanh.
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TECHCOMSECURITIES €9

DU PHONG TAI CHINH
Hoang Huy - TCH - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

M®6 hinh tai chinh & du phéng theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cac dong ty 1€, 1an, %, dong/CP, s6 ngay) - Cot 2026-2030 la sd liéu dy phong - Nguon: TCBS Research

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
S6 lugng ¢d phiéu (triéu) 912,1 912,1 912,1 912,1 912,1 912,1 912,1 912,1 912,1 912,1
P/E (lan) 32,5 27,4 16,6 11,6 52,5 12,5 10,2 8,9 9,4 8,5
EPS (d6ng) 523 195 651 1.074 348 983 1.203 1.381 1.309 1.450
P/B (fan) 1,8 0,6 1,1 1,2 1,5 0,9 0,8 0,8 0,7 0,7
BVPS (d6ng) 9.700 8.774 9.418 10.482 12.533 13.517 14.720 16.102 17.411 18.862
EV/EBITDA (Ian) 19,9 21,1 16,4 8,1 432 13,4 9,5 8,0 84 7,6
ROE 6,9% 2,1% 7,2% 10,8% 3,0% 7,6% 8,5% 9,0% 7,8% 8,0%
Bién lgi nhuan goép 32% 19% 37% 40% 30% 35% 40% 40% 40% 40%
Bién Igi nhuan rong 21,4% 6,6% 21,7% 18,1% 16,6% 24,7% 25,2% 24,1% 24,0% 24,2%
Vay / EBITDA (I&n) 0,9 0,8 2,5 0,0 1,0 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2
S6 ngay tén kho 647 539 1.451 1.081 2.617 2.231 2.715 2.616 2.928 2.724
Doanh thu thuan 2.224 2.694 2.736 5.427 1.912 3.633 4.360 5.232 4.970 5.467

Tang truong doanh thu +21% +2% +98% -65% +90% +20% +20% -5% +10%
EBITDA 609 435 824 1.817 398 1.007 1.417 1.690 1.612 1.769
LNST c6 dong me 477 179 594 980 318 897 1.098 1.260 1.194 1.323

Tang trudng LNST -62% +232% +65% -68% +182% +22% +15% -5% +17%
Tién & dau tu ngan han 8.338 7.169 3.095 3.737 6.872 4.854 4.472 4.042 4.761 5.573
Hang t6n kho 3.352 3.097 10.658 8.676 10.403 18.461 20.449 24.539 23.312 25.643
Téng tai san 14.355 14.311 16.776 15.349 21.121 28.726 30.926 35.370 34.701 38.297
Téng vay 521 364 2.039 90 390 390 390 390 390 390
Vén chi sé hitu 12.185 11.446 11.946 13.277 14.271 15.168 16.265 17.526 18.720 20.043
Dong tién tu do (FCF) 916 453 6.022 669 -1.851 -1.943 224 250 942 1.021
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DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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