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Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 — GEX

HOSE - GEX - CTCP Tap doan Gelex (Gelex Group)

LNST HOP NHAT

1.355

ty déng - +13,1% YoY

DOANH THU THUAN

14.480

ty déng - +43,1% YoY

PANH GIA KQKD QUY 2

LNST ¢c6 DPONG ME

539

ty déng - -18,0% YoY

ROE - TRUOT 12 THANG

7,6%

P/E23,4-P/B1,6lan

TIEN PO KE HOACH & SU KIEN

Q2/2026, GEX dat doanh thu thuan 14.480 ty dong (+43,1% YoY) —

murc cao nhat tir trwde téi nay — va LNST hop nhat 1.355 ty dong
(+13,1% YoY). Nhung lgi nhuan thudc ¢6 dong céng ty me chi dat 539
ty dong, giam 18,0% YoY. Nguyén nhan dén tir hai phia: tang trudng
tap trung & Viglacera — don vi GEX chi s& hitu 50,21%, va chi phi 13i

72,2%

HOAN THANH KH LNTT 2026

Ly k& 6T 2.611 ty / ké hoach ndm 3.615 ty - PHDCD 2026

vay cap tap doan tang 109,4% YoY lén 571 ty d€ tai trg 15.174 ty

déng gép von vao cac du an lién két chua sinh lgi. Day la chi phi cla

PAU TU VAO CONG TY LIEN KET

mot chu ky dau tu méi, khong phai dau hiéu suy yéu & hoat dong c6t

16i. Chuing toi danh gia dinh gia hién tai la chua hap dan: P/E 23,4 lan
va P/B 1,62 Ian chi thap hon binh quén 3 nam (26,5 va 1,77 Ian) lan

lurgt 12% va 8% — gan dung bang murc suy giam cua ROE.

LNST cé déng cong ty me theo quy - ty déng

657 622
234 246
— [ . —
-35
Q1/25 Q2/25 Q3725 Q4/25 Q1/26

PIEM NHAN

2.947 — 17.865

ty dong - san bay Gia Binh, FIH Viét Nam, Citynest

TONG NQ VAY TAI CHiNH

~18.0% Yo 28.837 — 35.321
[ ] ty dong - vay rong 18.030 ty - 0,52 lan VCSH

Q2/26

CAN THEO DOI

+43,1% Doanh thu quy cao nhit lich sir
voy thiét bi dién +45%, bat dong san & ha tang +112%

72,2% Tién d loi nhuan vugt xa nira chéng
KH LNTT LNTT 6T 2.611 ty / ké hoach ndm 3.615 ty

17.865 Danh muc dau tu lién két mé rong
TY PONG sén bay quéc té Gia Binh chiém 8.083 ty

TRIEN VONG NUA cUGI 2026

~18,0% Loinhugn c6 déng cong ty me di lui
voy 539ty déng - trong khi hop nhat tang 13,1%

+109,4% Chi phi lai vay tang gap doi
vyoy 571ty trong quy - vay rong 18.030 ty

—~327 Dong tién tu do 6 thang & mirc am
TY pONG dong tién kinh doanh 1.238 ty chua bu dd capex

Ly ké 6T/2026, GEX dat doanh thu 25.202 ty dong (+39,7% YoY) va LNTT 2.611 ty dong (+19,2% YoY), hoan thanh 72,2% ké hoach
lgi nhuan — vuot xa nira chdng duong. TCBS Research udc tinh LNST ¢6 dong me nam 2026 khoang 1.348 ty déng (-8,8% YoY),
tuong ing EPS du phéng 1.030 dong va P/E du phéng ~23,8 lan.

LNTT LOY KE 6T LNST c6 PONG ME 6T VAY RONG / VCSH

2.611 784 0,52

ty déng - -11,9% YoY

DT THUAN LOY KE 6T

25.202

ty dong - +39,7% YoY ty dong - 72,2% k& hoach [an - tir 0,34 lan dau ném

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA

VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NU'GC NGOAI

32.123 23,4 1,6 6,0%

GIA - PONG

24.550

SLCP - TRIEU

1.308,5
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Tap doan Gelex - GEX - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhuan Quy 2, tién do ké hoach va nhan dinh dinh gia

Nhin vao dong loi nhuan hgp nhat, Q2/2026 la quy t6t nhat trong lich sir hoat dong cua GEX: doanh thu thuan
14.480 ty dong (+43,1% YoY), lgi nhuan trudce thué 1.805 ty déng (+16,8% YoY) va lgi nhuan sau thué 1.355
ty déng (+13,1% YoY). Nhung phan lgi nhuén thuc sy thudc vé cé dong cia GEX lai di theo huéng nguoc lai:
chi con 539 ty déng, giam 18,0% YoY, dua bién lgi nhuan rong cta c6 déng cong ty me tir 6,5% xudng 3,7%
doanh thu. Nguyén nhan nam & nai tang trudng phat sinh: déng luc quy nay dén chu yéu tir Viglacera (LNST
831 ty doéng, +54% YoY) — don vi GEX chi s& hitu 50,21%, nén phan I6n loi nhuan tang thém khong chay vé
tap doan.

Cung luc, chi phi |ai vay tdng 109,4% YoY lén 571 ty dong va phat sinh tron ven & cap tap doan. Khoan chi phi
nay gan véi moét quyét dinh dau tu cé chu dich: sau thang dau nam GEX da chi 15.174 ty déng gop von vao
doanh nghiép khac, dua danh muc dau tu vao cong ty lién két tir 2.947 ty 1én 17.865 ty dong — riéng du an
san bay quoc té Gia Binh chiém 8.083 ty. Cac khoan dau tu nay chua tao ra lgi nhuan trong ky (lai tlr cong ty
lién doanh lién két mai dat 65 ty dong) trong khi chi phi von da phat sinh day di — déc diém quen thudc cua
giai doan dau mét chu ky dau tu. Vé dinh gia, gia co phiéu da diéu chinh 45,6% tir ving dinh 12 thang
(45.106 déng) vé 24.550 dong, dua P/E vé 23,4 lan va P/B vé 1,62 lan. So vdi binh quan 3 nam cua chinh
GEX — P/E 26,5 Ian va P/B 1,77 lan — murc chiét khau chi la 12% va 8%, trong khi ROE truot 12 thang da IUi tir
binh quéan 8,5% xudng 7,6%, tirc giam 11%. Pinh gid giam gan dung bang muc suy giam kha nang sinh 14i,
nghia la co phiéu chua thuc su ré hon xét trén tuong quan gia va hiéu qua. Chung téi danh gia méat bang dinh
gia hién tai la chua hap dan.

KE HOACH 2026 (PHDPCP) & TIEN PO 6 THANG

KH DOANH THU 2026 KH LNTT 2026 c6 TU'C KE HOACH 2026
44.712 3.615 10%

ty déng - +13,2% YoY ty déng - -21,8% YoY trén ménh gia

DT 6T - % HOAN THANH LNTT 6T - % HOAN THANH VON DPIEU LE

56,4% 72,2% 13.085

25.202 / 44.712 ty dong 2.611/3.615ty dong ty dong - tdng 45% tlr 25/05/2026
PIEM CHIiNH

01 Loi nhuan hgp nhat ting nhung phan ¢é dong cong ty me di lui — LNST hop nhat tang 13,1% YoY trong khi phan
thudc ¢6 déng cong ty me giam 18,0% xuéng 539 ty déng. Tang trudng tap trung & Viglacera (LNST +54% YoY) —
don vi GEX chi s& hitu 50,21%, nén phan I6n lgi nhuan tang thém khéng chay vé tap doan.

02 chi phi ciia chu ky dau tu méi da hién rd trén bao cdo — 15.174 ty dong dugc giai ngan gép vén trong 6 thang, dua
danh muc d4u tu lién két 1én 17.865 ty. Chi phi 1ai vay quy tdng 109,4% YoY |én 571 ty dong, trong khi i tlr cong ty
lién doanh lién k&t méi dat 65 ty — d6 tré gitra chi phi von va lgi nhuan 1a diéu can theo ddi trong céc quy tdi.

03 binh gia chua hap dan khi dat canh kha nang sinh 16i — P/E 23,4 [an va P/B 1,62 |an thap hon binh quan 3 nam
(26,5 va 1,77 Ian) [an lugt 12% va 8%, nhung ROE trugt 12 thang cling da giam 11% so véi binh quan 3 nam, vé
7,6%. M(rc chiét khau vira du bu cho hiéu qua sinh 16i kém di, chua tao ra bién an toan — ching t6i danh gia dinh
gia hién tai |a chua hap dan.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
Tap doan Gelex - GEX - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 2 va phan tich theo tirng cau phan: co cdu doanh thu mang, phan bé loi nhuan, chu ky dau tu
— don béy va dinh gid

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Doanh thu thuan Q2/2026 dat 14.480 ty déng (+43,1% YoY, +35,1% QoQ) — murc cao nhat GEX tirng ghi nhén
trong mot quy. Lgi nhudn gop dat 2.954 ty dong (+26,3% YoY) nhung bién 1ai gop thu hep tir 23,1% xuéng
20,4%, do ty trong doanh thu dich chuyén vé mang thiét bi dién — mang c6 bién thap hon nhung quy mo Ién
nhat. BU lai, chi phi ban hang va quan ly chi tang 13,4% YoY, dua ty Ié trén doanh thu tir 8,2% xudng 6,6% —
hiéu qua van hanh cai thién ré khi quy mé ma rong.

TECHCOMSECURITIES €9

B Doanh thu thuan & bién lai gop
Ty déng - duong = bién 1&i gop (%, truc phai)

14.480
2 o16 10.119 9.841 11.636 10.722
O— —O—
20.2% 81% 18,6% 22,8% 187% 204%

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Ngudn: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop

B LNST hgp nhat & LNST c6 dong cong ty me
Ty déng - theo quy

LNST hop nhat @ LNST cd déng cong ty me
1.197 1.355

781
857 622 541 579 539

- 0 B
[ - .

-35
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

437

Nguén: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop

LGOI NHUAN TRUGC THUE

1.805

ty dong - +16,8% YoY

LOlI NHUAN GOP

2.954

ty dong - +26,3% YoY - bién 20,4%

DOANH THU THUAN

14.480

ty déng - +43,1% YoY

CHI PHi LAI VAY

571

ty dong - +109,4% YoY

LNST c6 PONG ME

539

ty dong - -18,0% YoY

LNST HOP NHAT

1.354

ty dong - +13,1% YoY

2.2. Co cau doanh thu theo mang kinh doanh

Tang truang doanh thu quy dén tlr ca ba mang, nhung véi toéc do rat khac nhau. Thiét bi dién — mang I6n

nhat do CTCP bién luc Gelex (GEE, s& hitu 75,95%) van hanh — dat 9.463 ty dong, tang 45% YoY va dong gop

65,4% tong doanh thu; Ity ké 6 thang GEE dat doanh thu 16.621 ty dong (+41%) va LNTT 1.700 ty déng, hoan

thanh 63% k& hoach ndm. Bat dong san, ha tang khu cong nghiép va khach san tang manh nhat véi 112%

YoY |én 2.164 ty dong, phan anh nhu cau thué dat khu cong nghiép phuc hoi. San xuat vat liéu xay dung dong

gop 2.325 ty déng, tdng 9% — murc tang khiém tén nhat trong ba mang.

m Thiét bi dién la tru cot quy md, ha tang la tru cot téc d6. Thiét bi dién chiém 65,4% doanh thu va tang 45% YoY;
mang bat dong san & ha tang khu cong nghiép chi chiém 14,9% nhung tang 112% — day la mang c6 bién loi
nhuan cao nhat va sé quyét dinh bién gép hgp nhat trong céc quy tdi.

m Viglacera dong vai tro dau tau lgi nhuan. Q2/2026, Viglacera dat doanh thu 4.462 ty déng (+38% YoY) va LNTT
1.036 ty déng (+42% YoY) — lan dau vugt moc 1.000 ty trong mot quy; Ity ké 6 thang dat 1.453 ty dong LNTT,
hoan thanh khoang 80% ké hoach nam.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Gelex - GEX - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

m Bién gop giam la hé qua co cau, khong phai mat gia ban. Bién gop hop nhat giam 2,7 diém % YoY chd yéu do ty
trong thiét bi dién — mang bién thap — tang nhanh hon hai mang con lai; tai Gelex Infra, bién gop cling Ui tir
36,4% Vé 31,7%.

m Doanh thu theo mang kinh doanh - Q2/2025 so véi Q2/2026
Ty dong

Q2/2025 @B Q2/2026
9.483

- 2133 2.325 1.021 2.164 448 528
] r

Thiét bj dién Vét liéu xay dung BDS, ha tAng KCN Nuwéc & khac
& khach san

6.517

Nguén: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop

2.3. Chat luong loi nhuan va chi phi cap tap doan

Loi nhuén sau thué hgp nhat tang 157 ty déng so véi cung ky, nhung phan thudc cé déng cong ty me lai giam
118 ty xudng 539 ty dong. Bién lgi nhuan rong cua c6 déng cong ty me theo dé thu hep tir 6,5% xudng 3,7%
doanh thu — murc thap thi hai trong sdu quy gan nhat, va la ly do két qua quy nay can dugc doc khac véi
nhitng gi dong doanh thu ky luc goi y.

Hai yéu t6 giai thich khoang cach. Thir nhat la cau tric sd hitru: GEX nam 50,21% Viglacera va 75,95% CTCP
Dién luc Gelex — hai don vi tao ra phan I6n lgi nhuédn hoat déng, va quy nay don vi tang trudng nhanh nhat lai
la don vi GEX s& hitu ty lé thap nhat. Tha hai la chi phi phat sinh tai cap tap doan — |&i vay va chi phi quan ly —
dugc trir tron ven vao phan loi nhuan cla cd déng cong ty me: bao céo tai chinh riéng cia céng ty me ghi
nhan LNST Q2/2026 chi 26 ty dong, so v&i 489 ty dong cung ky.

m Bién lgi nhuan rong ctia c6 dong cong ty me
LNST c6 déng céng ty me trén doanh thu thuan (%) - dudong dut = binh quén 6 quy

6,5% 6,3%

3,0% 23% 3,7%

-0,3%
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Nguén: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop

2.4. Chu ky dau tu méi: don bay va chi phi von

Sau thang dau ndm 2026 danh diu budc chuyén vé quy mo dau tu cia GEX. Dong tién chi cho hoat dong d4u
tu dat 15.966 ty dong, trong d6 15.174 ty la gép von vao doanh nghiép khac — chu yéu la du an san bay quéc
té Gia Binh (8.083 ty qua Masterise Aviation Infra, ty Ié 20%), FIH Viét Nam (hon 3.300 ty) va Citynest (hon
1.700 ty), tai tro bang vay rong 8.863 ty va phat hanh cé phiéu 3.475 ty. Hé qua: tong ng vay tang tir 28.837 ty
lén 35.321 ty déng, vay rong tir 10.210 Ién 18.030 ty, ty |é vay rong trén von chd sd hitu tir 0,34 1én 0,52 [an.

B Chi phi vén da phat sinh, Igi nhuan tir khoan dau tu thi chua. Lai tir cong ty lién doanh lién két Q2/2026 méi dat
65 ty dong trén danh muc 17.865 ty — tuwong duong hiéu suat chua t6i 0,4% mot quy, do phan I6n khoan gop von
mdi giai ngan va céc du an con & giai doan dau tu.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Gelex - GEX - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

B Chi phi lai vay & tong ng vay tai chinh W Dau tu vao cong ty lién két
Ty déng - dudng = téng no vay (nghin ty, truc phai) Ty déng - gia tri ghi s6 cudi méi quy
o1 17.865
404 .
245 273 324 37 = . 11.052
O— —O— 35,5 (35,3
e e o) 28,8 , 2.802 2.893 2.738 2.947 -
Q1125 Q2/25 Q3/25 Q4125 Q1/26 Q2/26
Q1125 Q2/25 Q3125 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Ngudn: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop

m Kha nang tra lai van trong ving an toan nhung moéng dan. EBIT trén chi phi |di vay ca ndm 2025 & murc 4,9 |an;
vaéi chi phi 1ai vay 6 thang dau 2026 la 975 ty dong (+88,5% YoY), ty 1é nay dang thu hep — TCBS Research du
phdng vé 2,1 [an cho cd nam 2026.

m Dong tién tu do am la diém can theo d6i. Dong tién tir hoat déng kinh doanh 6 thang dat 1.238 ty déng, chua du
bu chi mua sam tai san c6 dinh 1.565 ty; luu chuyén tién thuan trong ky am 2.908 ty dong du da huy dong thém
von vay va von co phan.

2.5. Dinh gia

C6 phiéu GEX da diéu chinh sau: tir ving dinh 12 thang 45.106 dong vé 24.550 déng — thap hon 45,6%, va
chi cao hon 20,9% so véi ddy 12 thang. Dinh gia theo dé vé P/E 23,4 lan va P/B 1,62 [an. bat canh binh quéan
ba nam cua chinh GEX — P/E 26,5 lan va P/B 1,77 lan, tinh trén gia déng ctra cudi mdi quy tir Q3/2023 — cé
phiéu dang giao dich thap hon 12% theo P/E va 8% theo P/B.

H P/B theo quy & ROE truot 4 quy
Cot = ROE ¢6 déng cdng ty me (%) - duong = P/B cudi quy (1an, truc phai) - duong dut = P/B binh quén 3 nam 1,77 Ian

12,7% . 13,8%
- 1.2% . .
o 9,‘2‘/: 8.8% 7.6%
- ; e — o
e 2,27 2,21 173 2,08
Q125 Q2125 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Nguén: BCTC hop nhat GEX, TCBS téng hop

Nhung mau so cua ca hai hé s6 déu da yéu di: ROE truot 12 thang IUi tir binh quan ba nam 8,5% xudng 7,6%,
tlrc thap hon 11%. Mirc chiét khau 8—12% cula dinh gia vi vay chi vira du bu cho phan suy giam kha néng sinh
|6i — sau diéu chinh, c6 phiéu khong ré hon so vdi chinh né ba nam qua. P/E 23,4 lan ciing van cao xét trén
gia tri tuyét doi, trong khi vay rong trén voén chu sd hiru da lén 0,52 [an va dong tién tu do con am. TCBS
Research udc tinh LNST cd dong cong ty me nam 2026 khoang 1.348 ty dong (-8,8% YoY), tuong irng EPS
du phéng 1.030 dong va P/E du phong ~23,8 lan — khong thap hon mirc hién tai. Ching t6i danh gia mat
bang dinh gia hién tai la chwa hap dan: gia tri cac khoan dau tu ha tang chi dugc phan anh khi du an vao giai
doan van hanh, va dé la cau chuyén cua nhiéu nam.

www.tchs.com.vn 5/8



PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 2/2026
Tap doan Gelex - GEX - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké'todn va két qua hoat déng kinh doanh theo quy

TECHCOMSECURITIES €9

Bang can dai ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién & tuong duong tién 3.817 4.682 8.660 5.127 5.702
Dau tu tai chinh ngan han 6.995 7.878 9.967 11.995 11.588
Phai thu ngan han 4.385 8.227 4.997 11.006 5.169
Hang tén kho, rong 10.141 9.930 14.455 19.406 16.900
Tai san ngan han khac 1.228 1.266 1.336 1.436 1.682
TAI SAN NGAN HAN 26.566 31.983 39.414 48.970 41.041
Phai thu dai han 2.147 2.101 2.246 1.245 1.256
Tai san cé dinh 14.246 14.067 13.017 12.819 16.119
Gia tri rong tai san dau tu 2.680 2.862 3.308 3.255 3.186
Tai san d& dang dai han 8.117 8.854 9.979 6.111 2.743
Pau tu dai han 3.029 3.000 3.210 12.327 19.135

Dau tu vao cong ty lién két 2.893 2.738 2.947 11.052 17.865
Tai san dai han khac 2.396 2.384 2.418 2.288 2.269
TAI SAN DAI HAN 32.615 33.268 34.179 38.045 44.708
TONG TAI SAN 59.181 65.251 73.593 87.015 85.749
Ng ngan han 17.817 19.952 21.795 26.440 28.138

Vay & ng thué tai chinh ngan han 9.267 9.895 12.168 13.904 16.948

Phai tra nguoi ban ngan han 3.276 3.250 3.145 3.391 3.512

Ngudi mua tra tién trude ngan han 1.638 1.823 2.026 5.459 2.297
No dai han 16.101 17.673 21.624 26.638 23.088

Vay & no thué tai chinh dai han 10.851 12.422 16.668 21.594 18.372

Doanh thu chua thuc hién dai han 3.217 3.276 3.220 3.357 3.263
TONG NG PHAI TRA 33.918 37.625 43.419 53.078 51.226
Vén gop cua chi sé hiru 9.024 9.024 9.024 9.024 13.085
Thing du vén ¢6 phan & quy 1.527 1.530 1.529 1.541 2.922
Loi nhuan sau thué chua phan phai 4.085 5.617 7.264 8.728 3.792
Loi ich cé dong khéng kiém soat 10.627 11.455 12.357 14.645 14.724
TONG VON CHU SO HOU 25.263 27.626 30.174 33.937 34.523

Két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 10.119 9.841 11.636 10.722 14.480
Gi4 vén hang ban (7.780) (8.009) (8.988) (8.720) (11.526)
Loi nhuan gop 2.339 1.832 2.648 2.002 2.954
Bién lai gop (%) 231 18,6 22,8 18,7 20,4
Doanh thu hoat dong tai chinh 347 756 64 131 554
Chi phi tai chinh (333) (427) (674) (576) (760)

Chi phi lai vay (272) (324) (357) (404) (571)
L&i/I6 ttr cong ty lién doanh, lién két (2) 38 100 49 65
Chi phi ban hang (375) (384) (404) (314) (391)
Chi phi quan ly doanh nghiép (459) (567) (617) (473) (566)
LN thuan tir hoat dong kinh doanh 1.517 1.248 1.117 819 1.856
Loi nhuan khac 28 5 61 (13) (51)
Lgi nhuan trudc thué 1.545 1.253 1.178 806 1.805
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (348) (472) (637) (227) (450)
Lgi nhuan sau thué 1.197 781 541 579 1.355

Loi ich ¢8 dong khong kiém soat 540 159 576 333 816

C6 dong cong ty me 657 622 (35) 246 539
ROE trugt 4 quy (%) — trén VCSH binh quan 11,2 13,8 9,2 8,8 7,6

Ngudn: Bao céo tai chinh hgp nhat GEX, TCBS Research.
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Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Chi tiéu (ty dong)
Doanh thu thuan
Tang trudng
Lgi nhuan gop
Bién Igi nhuan gop
EBITDA
EBIT
Bién EBIT
Chi phi lai vay
Lgi nhuén trudc thué
LNST cé déng cong ty me
Tang trucng
Bién LNST c¢& déng me
EPS (dong)
BVPS (d6ng)
Téng tai san
VCSH c8 déng céng ty me
Téng ng vay tai chinh
(Vay - tien & DTNH) / VCSH
(lan)
Téng vay / EBITDA (lan)
EBIT / chi phi i vay (lan)
ROE c6 dong cong ty me
ROA c6 déng cdng ty me
Capex / tai san cé dinh
P/E (fan)
P/B (Ian)
EV / EBITDA (Ian)

2021
28.578
4.373
15,3%
5.505
3.182
11,1%
1.125
2.057
1.039
3,6%
794
9.202
61.182
12.041
22.122

0,48

40
28
11,0%
1,7%
46,3%
31,7
2,74
7.8

2022
32.089
12,3%
6.458
20,1%
7.045
3.444
10,7%
1.363
2.081
369
-64,5%
1,1%
282
9.237
52.401
12.086
16.842

0,53

24
2,5
31%
0,7%
24,1%
27,9
0,85
3,0

THUC HIEN
2023 2024
29.998 33.752
-6,5% 125%
5.509 6.762
18,4% 20,0%
6.973 7.625
2.776 4.690
9,3% 13,9%
1.379 1.077
1.397 3.613
330 1.631
-10,5% 393,8%
1,1% 4,8%
252 1.247
9.441 10.696
55.076 53.782
12.353 13.996
19.990 16.546
0,59 0,32
2,9 22
2,0 44
2,7% 12,4%
0,6% 3,0%
28,3% 27,6%
59,3 9,7
1,59 1,13
46 31

Ngubn: Bdo cdo tai chinh hgp nhat GEX, TCBS Research.

www.tchs.com.vn

2025
39.513
17,1%
8.417
21,3%
9.057
5.819
14,7%
1.198
4.621
1.478
-9.4%
3,7%
1.129
13.616
73.593
17.816
28.837

0,34

32
49
9,3%
2,0%
44,8%
26,6
2,21
55

2026F
42.117
6,6%
8.213
19,5%
8.013
4.507
10,7%
2.146
4.056
1.348
-8,8%
3,2%
1.030
14.143
75.875
18.506
28.848

0,32

36
2,1
7,4%
1,8%
32,3%
23,8
1,70
95

DU PHONG - TCBS

2027F
43.418
31%
8.467
19,5%
8.704
4.646
10,7%
2.112
4.181
1.433
6,3%
3,3%
1.095
14.703
76.956
19.239
28.724

0,23

33
20
7,6%
1,9%
28,7%
22,4
1,70
88

2028F
45.593
50%
8.891
19,5%
9.425
4.878
10,7%
2121
4.391
1.459
1,8%
3,2%
1.115
15.274
77.946
19.986
29.218

0,14

31
23
7,4%
1,9%
28,9%
22,0
1,60
8,1

2029F
48.292
59%
9.417
19,5%
10.192
5.167
10,7%
2.067
4.651
1.545
59%
3,2%
1.181
15.878
78.950
20.776
28.537

0,07

28
2,5
7,6%
2,0%
27,9%
20,8
1,50
7,5

7,7%
2,0%
27,4%
19,8
1,50
7,0
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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