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Bao cao cap nhat KQKD Quy 2/2026 - OIL

UPCOM - OIL - Téng Céng ty Dau Viét Nam — CTCP (PV OIL)

LNST cO DONG ME - Q2 DOANH THU THUAN - Q2 BIEN LN GOP - Q2 LNST 6T - HQP NHAT
o,
-136 90.003 1,42% 476
ty déng - cung ky 1di 179 ty ty déng - +125,5% YoY cung ky 2,92% ty déng - +105% YoY
PANH GIA KQKD QUY 2/2026 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Doanh thu ky luc nhung lgi nhuan am: doanh thu thuan dat 90.003
ty dong (+125,5% YoY), cao nhét lich st theo quy, song c6 dong
cong ty me 16 136 ty déng, quy 16 dau tién ké tir Quy 3/2022. Gia
dau Brent binh quan 104,5 USD/thung (+54% YoY) khién gia von
tang nhanh hon gia ban diéu hanh, kéo bién gop xudng 1,42%; chi
phi ban hang, quan ly va lai vay cung tang nén phan lai gop tang
thém khéng dd bu dap. Nho Quy 1 thuén loi, Ity ké 6 thang LNST
van dat 476 ty déng (+105% YoY). TCBS Research danh gia cong
ty cé bo dém tién rong 1én, song li vay va chi phi hoat dong cao
tao ap luc Ién lgi nhuén; dong thoi dinh gia dang & mic tuong doi
cao vdi P/E 22,1 [an, nha dau tu nén quan sat thém.

72,6%

6T / ké hoach 2026

* Trén ké hoach LNST hop nhat 2026 (656 ty, +30%) theo

LNST c6 dong cong ty me theo quy - 1y dong DHDCD thang 4/2026, ké hoach doanh thu 150,7 nghin ty da

516 9 ;
28 65 - 179 125 103 dat 89,5% sau 6 thang.
I — —
3Q24 4024 1025 2025 3025 4025 1026 5128
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
Doanh thu quy cao ky luc Bién gop thap nhat nhiéu nam
90.003 cannthuquycackyc : 1,42% 9% eunam o
gap 2,3 lan cung ky - gia dau +54% va san lugng cung ’ gia nhap tang nhanh hon gia ban diéu hanh - cung ky
tang 2,92%
476 LNST 6 thang van tang gap doi 185 Lai vay gap 2,5 lan cung ky
+105% YoY nh& Quy 1 thuén lgi - dat 72,6% ké hoach cong ty quy cho lai suat tang - du ng vay cudi ky lai giam
LNST nam 29%
9.812 Tién rong xap xi 73% von hoa 232 Du phong giam gia ton kho tang vot
° tién va tién glri 17.592 ty - da trd b6t 29% ng vay trong dau ndm chi 15ty - gia dau diéu chinh vé cudi quy
6T

TRIEN VONG 2026

Ntra cudi ndm, bién sé quyét dinh van la gia dau: néu Brent ha nhiét, bién gop c6 du dia phuc hoi vé viing ~3% nhung ton kho
gia cao co thé phai trich 1ap thém; chudi tang gia kéo dai sé& duy tri 4p luc 1én gid von. Biém tua ndm & san luong: E10 ban toan
hé thdng tlr thang 4/2026, Jet A-1 du kién tlr Quy 4/2026 va kinh doanh qudc t&€ md réng. Du phong TCBS Research udc tinh
ntra cudi nam lai tré lai ~236 ty déng vai ky vong san luong tiép tuc tang va gia ban ha nhiét so véi nira dau nam.

LNST 2026F CO PONG ME EPS 2026F BIEN LN GOP 2026F DOANH THU 2026F
~616 595 2,7% 225.534
ty dong - +41,7% so v6i 2025 déng/cp - P/E du phéng 21,8x cao hon 6T: 2,56% ty dong - +49,8%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 05/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN PVN S& HOU SLCP - TRIEU

13.000 13.445 221 1,24 80,5% 1.034
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

PV OIL - OIL - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé quy 16 dau tién sau gan 4 nam, co ché gia diéu hanh trong chu ky dau tang va trién vong nua
cudi ndm

Két qua Quy 2/2026 cua PV OIL boc 16 ré dac thu ctia mo hinh phan phéi xdng dau: quy mo khong dong nghia
vGi lgi nhuan. Doanh thu thuan dat 90.003 ty déng (+125,5% YoY, gap déi quy lién truéc), cao nhat lich st
theo quy, khi gia Brent binh quan 1én 104,5 USD/thung (+54% YoY) va san lugng cing md réng; nhung c6
dong cong ty me 16 136 ty déng (cung ky 13i 179 ty), quy 16 dau tién ké tlr Quy 3/2022. Cac nguyén nhan chinh
nhu sau: gia vén tang +129%, nhanh hon doanh thu, kéo bién gop tir 2,92% xudng 1,42%; 1ai gop tuyét doi van
tang 9,8% lén 1.278 ty, song chi phi ban hang +35,1% (1.013 ty), chi phi quan ly +20,8% (354 ty) va chi phi tai
chinh gap 2,4 [an (244 ty, riéng lai vay 185 ty) cong lai vugt xa phan |ai gop tang thém, day loi nhuan thuan tur
HDPKD am 59 ty. Giai trinh giti UBCKNN cho thay ap luc don & cong ty me: gia von tdng 123%, nhanh hon
doanh thu (+117%), trong khi gia ban |é xang chi tdng 34-36%, dau 58%; |4i gop cong ty me chuyén tir 490 ty
sang am 56,5 ty, |6 rong me 233,3 ty, cac cong ty con phan phai van co lai. Cudi ky con trich du phong giam
gia ton kho 232 ty dong (dau nam chi 15 ty) khi gia dau diéu chinh vé cudi quy. Luu y: gia (+54%) nhan san
lugng xang dau (+22%) chi giai thich khoang +88% tang trudng doanh thu; phan chénh so véi +125,5% kha
ndng cao dén tlr tang truong cau phan doanh thu dau thé va kinh doanh quéc té (chi tiét tai muc 3.1).

Dét canh Petrolimex, birc tranh rd hon: cung moi trudng gid, PLX 16 rong 662 ty & Quy 1 vi trich du phong sém
roi 1ai trude thué 3.364 ty 6 Quy 2 nho hoan nhap va mang ngoai xang dau; PV OIL di nguoc pha — 1di dam
Quy 1 (LNTT 675 ty) nho ton kho gia thap, chiu toan bd &p luc & Quy 2. Loi nhuén trng quy cua ca hai vi vay
phan anh thai diém tich trir toén kho nhiéu hon nang luc van hanh; PV OIL phu thudéc mang xdng dau thuan nén
bién dé dao déng Ién hon. Diém séng |a sure khde tai chinh: dong tién HDKD 6 thang ~1.714 ty (cung ky 147
ty), vay ngan han giam 29%, tién rong ~9.812 ty, khoang 73% von hda. Liy ké 6 thang, doanh thu dat 89,5% va
LNST 476 ty (+105%) dat 72,6% ké hoach nam. Muc tiéu lgi nhudn ca nam vi vay van kha thi néu gia dau
khong leo thang tiép, du con duong téi dé gap ghénh hon du kién hoi dau nam. Vi thi gia 13.000 dong, co
phiéu giao dich & P/E truot 22,1 lan, P/B 1,24 [an; tién rong |a diém céng cho dinh gid, xic tac ngan han phu
thudc chiéu gia dau va kha nang hoan nhap du phong.

DU PHONG 2026 THEO TCBS RESEARCH

01 LNST c6 dong me 2026F ~616 ty dong, EPS 595 déng (+41,7%) — P/E du phéng 21,8 lan, EV/EBITDA
du phéng 13,4 lan, ROE du phéng 5,7%.

02 Bién LN gop du phéng 2,7% cho ca nam — nhich nhe so véi 2,56% clua 6 thang dau nam, ham y gia dau
ha nhiét dan trong ndra cudi nam.

03 Doanh thu du phéng 225.534 ty (+49,8%) — tuong (rng nira cudi ndm ~90,7 nghin ty, sat mat bang hién
tai; LNST n(ra cudi nam theo dé khoang 236 ty, than trong hon déng ké so véi 6 thang dau nam.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
PV OIL - OIL - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Birc tranh téng thé doanh thu — loi nhudn va tién dé so ké hoach nam

Quy 2/2026 khép lai véi doanh thu cao ky luc nhung 16 fan dau sau gan 4 nam: doanh thu thuan 90.003 ty
dong (+125,5% YoY), LNST hop nhat &m 95 ty va phan co dong cong ty me am 136 ty. Toan b Igi nhuan gop
trong ky bi chi phi ban hang, quan ly va tai chinh hap thu hét.

CAC NHAN XET CHiNH

071 Doanh thu ky luc khéng chuyén thanh lgi nhuan — doanh thu gap 2,3 Ian cung ky nh& gia ban, san luong
x@ng va cd thé tlr tang trudng doanh thu dau tho; bién gop co vé 1,42%, 13i gop chi tédng 9,8% YoY.

02 Gia dieu hanh tré nhip gia nhap — gia ban trong nudc khéng theo kip gia nhap trong chu ky dau ting
déc; hang gom & vung gia cao con budc trich du phong 232 ty khi gia quay dau cudi quy.

03 chi phi tai chinh tang manh — |i vay 185 ty, gap 2,5 |an cung ky, |di suat tdng song du no cudi ky lai
giam 29% so dau nam, c6 thé do murc vay trung binh trong quy cao.

LNST cO PONG ME

-136

ty dong - cung ky lai 179 ty

90.003

DOANH THU THUAN

ty déng - +125,5% YoY - ky luc

LOlI NHUAN GOP

1.278

ty dong - bién gop 1,42%

CHI PHi BH & QLDN

1.367 244

ty dong - +31,1% YoY - 1,52% DT

CHI PHi TAI CHINH

ty d6ng - Iai vay 185 ty, gap 2,5 lan

LNST 6T - HOP NHAT

476

ty dong - +105% YoY - 72,6% KH

Chi tiéu (ty dong) Q2/2026
Doanh thu thuan 90.003
Gia von hang ban (88.725)
Loi nhuan gop 1.278
Bién lgi nhuén gop (%) 1,42
Chi phi ban hang & QLDN (1.367)
Chi phi tai chinh (244)
Lgi nhuan trudéc thué (71)
Lgi nhuan sau thué (95)
LNST c6 déng céng ty me (136)
B Doanh thu thuan theo quy
Nghin ty déng - duong = tdng trudng YoY (%)
90,0
31,1 291 328 39,8 328 451 449 125 5%
3024 4Q24  1Q25 12239; 3025 4025 1026 g

Nguén: BCTC hop nhat PV OIL, TCBS Research

Q2/2025 Q1/2026
39.908 +125,5 44.864 +100,6
(38.743) +129,0 (42.691) +107,8
1.164 +9,8 2.173 -41,2
2,92 -1,5d% 4,84 -3,4d%
(1.043) +31,1 (1.548) -11,7
(103) +136,8 (166) +46,8
251 n/a 675 n/a
206 n/a 572 n/a
179 n/a 516 n/a
B LNST c6 dong cong ty me theo quy
Ty déng - duong = bién LN rong (%, truc phai)
516
28 65 28 e 125 103 1% N\0/15%
sq24 a4 1025 225 3q25  aqps g2 5o

Nguén: BCTC hop nhat PV OIL, TCBS Research
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES €9 oL Ol Ca ahat KaKD Quy 22026

~ V 4 ” > ~T . e ”
3. Phan tich cac chi s6 tai chinh
Phan tich theo ddc thi doanh nghiép phan phdi xdng dau: san luong — gid dau, bién gép — co ché diéu hanh
gid, chi phi van hanh - tai chinh, bang can doéi va dong tién

3.1. Doanh thu — san luong & gia dau
Doanh thu Quy 2 dat 90.003 ty dong (+125,5% YoY; +100,6% QoQ) — hai cau phan gia va luong cung tang.
Ly ké 6 thang, doanh thu 134.867 ty (+86% YoY) da hoan thanh 89,5% ké hoach nam chi sau hai quy.

m Gia |a cau phan 16n nhat — Brent binh quan Quy 2 dat 104,5 USD/thung (+54% YoY, +30% QoQ) do cang théng
dia chinh tri va gian doan ngudn cung; gia ban |é trong nudc lap dinh dau thang 4.

® Xang dau thanh pham chi giai thich dugc khoang mét nira doanh thu — san lugng xang dau 6T dat 3,464 triéu
m3/tan (+22%), riéng Quy 2 khoang 1,86 triéu m3, nhan gia ban binh quan ra khoang 45-50 nghin ty. TCBS
Research danh gia phan con lai ~40-45 nghin ty kha nang cao la doanh thu dau thé va kinh doanh quéc té:
twong duong ~2 triéu tan dau thd & gia Brent hién tai, pht hgp véi ké hoach xuit nhap khau dau tho 9,6 triéu
tan/ndm duogc DPHDCD téch riéng khai chi tiéu xang dau.

m Panh gia: doanh thu phan anh tang trudng ca san luong va gia ban; ~180 ty LNST con lai cGia ké hoach nam sé
kha thi néu bién gop phuc héi mét phan. San lwgng nén van mad réng: ban xang E10 toan hé thong tur thang
4/2026, nhién liéu bay Jet A-1 tir Quy 4/2026.

3.2. Bién lgi nhuan gop — co ché gia diéu hanh & ton kho

Bién gop 1,42% — thap nhat trong nhiéu nam (binh quan 2025 khoang 2,9%; Quy 1/2026 t6i 4,84%). Bién gop

cua nha phan phéi gan nhu clng chiéu véi chénh léch gilra gia ban diéu hanh va gia von nhap binh quan: khi

gia thé gidi tdng ddc, gia trong nudc diéu chinh c6 do tré theo ky diéu hanh; bién quy nay con thap thém do
trich l1ap du phong giam gia hang ton kho (hach toan vao gia von) khi gia quay dau giam vé cudi quy.

m Cu quay dau cua gia dau tao ganh nang kép — t6n kho tich 1én 11.191 ty cudi Quy 1 (vung gia lén) r6i rat vé
5.689 ty; gia diéu chinh cudi quy budc trich du phong 232 ty (dau nam 15 ty), lgi nhuan quy chiu ca gia vén cao
lan dénh gia lai ton kho.

m So sanh Petrolimex cho thay vai tro co cau nguén thu — PLX trich dy phong sém & Quy 1 (16 rong 662 ty) roi
hoan nhap & Quy 2 (LNTT 3.364 ty); ~65% lgi nhuan 6 thang cua PLX dén tir ngoai xang dau, hap thu soc gia tot
hon m6 hinh thuan phan phéi cia PV OIL.

B Panh gia: & nén doanh thu ~45 nghin ty/quy, moi 1 diém % bién gdp tuong duong ~450 ty 1di gop — két qua cac
quy tGi phu thudc chiéu gia dau nhiéu hon no luc van hanh; néu Brent ha nhiét, bién gop c6 du dia vé vung ~3%
va mot phan du phong cé thé duoc hoan nhap.

W Bién lgi nhuan gop theo quy B Hang t6n kho cudi quy
% - bién cia mé hinh phdn phéi mdng va bién déng theo gia dau Ty dbng - gid tri thudn sau du phong (cudi Q2/26 trich 232 ty)
4,84%
' 11.191
2,63% 3'62% 253% 2,92% 3,05% 3,1 0%
' 5.311 5.689
1,42% 4.012 2778 -
3024 4024 1025 2025 3Q25  4Q25  1Q26  2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Ngudn: BCTC hop nhat PV OIL, TCBS Research Ngudn: BCTC hop nhéat PV OIL, TCBS Research
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3.3. Chi phi van hanh & chi phi tai chinh

Tong chi phi ban hang va quan ly & mic 1.367 ty déng (+31,1% YoY) — tang theo quy mé nhung cham hon

nhiéu so véi doanh thu, nén ty Ié trén doanh thu gidm con 1,52% tlr 2,61% cung ky. Diém can chi y cua quy

nam & chi phi tai chinh.

® Chi phi van hanh tang c6 kiém soat — chi phi ban hang 1.013 ty (+35,1% YoY) va chi phi quan ly 354 ty (+20,8%
YoY), phl hop véi viéc mé rong san lugng va hé thdng; so véi quy lién trude, téng hai khoan con giam 11,7% du
doanh thu gap doi.

= L3i vay 185 ty, gap 2,5 lan cung ky — cong ty giai trinh do 1ai suat tang (chi phi tai chinh cong ty me +177 ty
svck); TCBS Research cho rang |ai suat kho ly giai tron ven khi du ng cudi ky giam con 7.780 ty tir 10.880 ty dau
nam; bién dong vay do nhu ciu tai trg céc 16 dau thé, xang dau trong ky cé thé |a ly do khién 13i vay tang.

m DPanh gia: bu lai, doanh thu tai chinh 6n dinh ~230 ty/quy tir tién giri, dua can déi tai chinh rong chi am 14 ty; néu
Idi vay quay vé mat bang 90-140 ty/quy khi du ng da giam, khodn nay cé thé du dua 16 rong thanh I&i rong trong
mot quy bién mdng.

B Chi phi ban hang & QLDN B Vay ngan han cudi quy va lai vay trong quy
Ty déng - duong = % doanh thu (truc phai) Ty dbng - cét = dur vay ngan han, dudng = 1ai vay (truc phai)
1.248 10.735 10.345
. 955 1113 1.367 8.444 9.362 - 4630
— 3,45% 73 89 111 -
2,61% ’ 2,47% —— ———=
1152%) o— ik

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Ngudn: BCTC hop nhat PV OIL, TCBS Research Ngudn: BCTC hop nhéat PV OIL, TCBS Research

3.4. Bang can doi & dong tién — I6p dém cua dinh gia

Bang céan d6i van la diém manh nhat ctia PV OIL: tdng tai san 49.225 ty dong (+8% so dau nam), trong dé

tién va tién gtri 17.592 ty (36% tong tai san); téng vay ng 7.780 ty, dua tién rong Ién ~9.812 ty — xap xi 73%

von héa tai ngay 05/08/2026.

m Dong tién HPKD 6 thang ~1.714 ty (cung ky 147 ty) nhg giai phong ton kho trong Quy 2; trong ky cong ty chu
dong tra bét ng, du vay ngan han giam 29% so dau nam con 7.630 ty — trang thai thanh khoan day lén ngay
trong quy 16.

® Von luu dong tang theo gia dau — phai thu 17.922 ty (+35% QoQ) va ton kho 5.689 ty (gap do6i dau ndm) déu nd
theo mat bang gia; du phong 232 ty da phan anh gia cudi thang 6. Capex tang nhe, I6n nhat la duy an mé réng
kho An Hai (XDCB d& dang ~378 ty).

® Panh gia: thanh khoan day gilp chiu dugc céc quy séc gia ma khong tén hai nén tang; diém trir ciu tric la ROE
truot 4 quy chi 5,7% — bién mong, tham dung von luvu dong khién sinh 16i thap va bién dong, ly giai miac P/B 1,24
[an du tién rong rat lon.

B Tién + tién gui va tong vay ng B ROE & ROA
Ty déng - cudi quy % - truot 4 quy
22.663 8,6%
16.247 15.808 18.968 17.592 2,8% 57%
8.568 0.489 10.880 10.472 7.780 3,8% 4,1% !
. : 0,7% 1,3%
[ m | m [ = 9
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
@ Tién +tién gli @@ Téng vay no B ROE O ROA
Nguén: BCTC hop nhéat PV OIL, TCBS Research Nguén: BCTC hop nhéat PV OIL, TCBS Research
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PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES €9 DL Ot oo nEar KD Qg 212000

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bao cao két qua kinh doanh hop nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién & tuong duong tién 4.206 3.493 5.500 8.486 3.705
Pau tu tai chinh ngan han (tién guri) 12.041 12.315 13.468 14.177 13.887
Phai thu ngan han 16.294 10.542 16.709 13.268 17.922
Hang tén kho 5.311 4.012 2778 11.191 5.689
Tai san ngan han khac 487 479 483 579 794
Tai san co dinh 3.486 3.589 3.701 3.685 3.749
Tai san dai han khac 2.811 2.889 2.971 2.993 3.479
TONG TAI SAN 44.636 37.319 45.610 54.379 49.225
No phai tra 32.990 25.713 34.055 42.203 37.167
— trong d6 vay ngan han 8.444 9.362 10.735 10.345 7.630
Téng vén chi sé hiru 11.646 11.606 11.555 12.175 12.058

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 39.908 32.776 45.084 44.864 90.003
Gia von hang ban (38.743) (31.776) (43.686) (42.691) (88.725)
Loi nhuan gop 1.164 1.000 1.398 2.173 1.278
Bién loi nhuan gop (%) 2,92 3,05 3,10 4,84 1,42
Chi phi ban hang & QLDN (1.043) (955) (1.113) (1.548) (1.367)
Chi phi lai vay (73) (89) (111) (141) (185)
Loi nhuan trudc thué 251 168 194 675 (71)
Loi nhuan sau thué 206 139 133 572 (95)
LNST c6 dong céng ty me 179 125 103 516 (136)
ROE trugt 4 quy (%) 2,8 38 4,1 8,6 57

Ngudn: BCTC hgp nhat PV OIL, TCBS Research.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH

PV OIL - OIL - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S lugng ¢b phiéu (triéu) 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034 1.034
P/E (fan) 27,0 11,7 17,6 29,7 25,7 21,8 18,5 17,4 16,6 15,7
EPS (ddng/cp) 584 629 544 397 420 595 703 745 783 825
P/B (lan) 1,6 0,7 1,0 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1
BVPS (d6ng/cp) 9.679 9.872 10.020 10.087 10.173 10.768 11.120 11.493 11.885 12.297
EV/EBITDA (Ian) 22,7 12,6 30,1 24,6 29,5 134 12,4 11,8 11,1 10,5
ROE 6,2% 6,4% 5,5% 4,0% 4,1% 5,7% 6,4% 6,6% 6,7% 6,8%
Bién Igi nhuan gop 5,5% 3,9% 3,8% 3,3% 2,9% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%
Bién lgi nhuén hoat déng 1,1% 0,6% 0,2% 0,2% 0,3% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Bién Igi nhuan rong 1,0% 0,6% 0,5% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Doanh thu / Tai san 2,1 36 2,6 3,0 33 43 41 41 41 42
(Vay - Tién) / V6n CSH -0,6 -0,8 0,7 -0,7 -0,7 0,8 -08 -0,8 -08 -0,8
Vay ngén han / Vay dai han 44,4 431 793 67,1 74,1 74,1 741 74,1 74,1 74,1
EBIT / Léi vay (1an) 43 3,6 0,9 1,5 1,2 1,6 17 18 1,9 2,0
Vay / EBITDA (Ian) 4,6 38 9,3 12,3 12,3 7.8 7.3 6,9 6,5 6,1
S& ngay phai thu 35 21 21 17 13 23 27 28 28 28
S6 ngay tén kho 15 10 13 12 8 6 7 7 7 7
Capex / Tai san cé dinh 7% 11% 12% 11% 15% 19% 18% 18% 17% 16%
Doanh thu thuan 57.836  104.214 102.663 124.460 150.557| 225.534 241.321 253.387  266.057 279.359

Téng trudng doanh thu 80% 1% 21% 21% 50% 7% 5% 5% 5%
EBITDA 963 991 530 595 751 1.393 1.496 1.584 1.676 1.772
LNST c6 dong cong ty me 605 651 563 411 435 616 728 771 810 854

Tang trudng loi nhuén 8% -14% -27% 6% 42% 18% 6% 5% 5%
Tién & dau tu ngén han 10.917 11.748 15.270 14.977 18.968 21.043 21.157 21.290 21.460 21.658
Phai thu khach hang 7.761 8.091 13.110 16.488 16.709 17.414 18.633 19.565 20.543 21.570
Hang ton kho 2.578 2.941 4171 3.540 2.778 4171 4.462 4.686 4.920 5.166
Tang tai san 27.198 28.810 38.839 41734 45610 58.115 60.796 63.041 65.408 67.895
Vay ngén han 4.634 2.701 6.967 7.423 10.735 10.735 10.735 10.735 10.735 10.735
Vay dai han 104 63 88 111 145 145 145 145 145 145
Tang vay 4.738 2.764 7.055 7.534 10.880 10.880 10.880 10.880 10.880 10.880
Téng ng 16.012 17.483 27.446 30.286 34.055 45.944 48.261 50.120 52.082 54.143
Vén chi sé hitu 11.185 11.327 11.393 11.448 11.555 12.171 12.535 12.920 13.325 13.752
Can d6i vén dai han 5.825 6.018 5.832 5.591 5.251 5.502 5.417 5.309 5.218 5.140
Dong tién tu do (FCF) -555 -865 1.674 1.453 -260 2.561 1.067 1.122 1.184 1.239

Nguén: BCTC hop nhéat PV OIL, TCBS Research.
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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