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Báo cáo cập nhật KQKD Quý II – BID
HOSE · BID · Ngân hàng TMCP Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BIDV)

LỢI NHUẬN TRƯỚC THUẾ

10.333
tỷ đồng · +19,8% YoY

THU NHẬP LÃI THUẦN

17.804
tỷ đồng · +18,8% YoY

NIM · TRONG QUÝ

2,18%
thoát đáy · +22 bps QoQ

NỢ XẤU (NPL)

1,83%
bao phủ nợ xấu 75,9%

ĐÁNH GIÁ KQKD QUÝ 2

Lợi nhuận trước thuế quý 2 đạt 10.333 tỷ đồng, tăng 19,8% so với cùng kỳ và

20,5% so với quý 1 — quý cao thứ hai trong lịch sử BIDV. Mức tăng trưởng phần

lớn đến từ thu nhập lãi thuần, nhờ biên lãi ròng phục hồi từ đáy 1,96% lên 2,18%

khi lợi suất tài sản định giá lại nhanh hơn chi phí vốn. Nhờ đó thu nhập lãi thuần

tăng 18,8%; chi phí hoạt động gần như đi ngang cũng đưa CIR về 31,7%, thấp nhất

tám quý. Yếu tố cần tiếp tục theo dõi nằm ở chất lượng tài sản: nợ xấu lên 1,83%

và tỷ lệ bao phủ nợ xấu giảm từ 99,9% xuống 75,9% — thấp nhất nhóm Big-4.

TCBS cho rằng BIDV sẽ tăng trưởng tốt hơn trong nửa cuối năm nhờ chính sách

nới lỏng của Ngân hàng Nhà nước — hạn mức tín dụng thường được nới về cuối

năm và từ 01/08/2026, 50% tiền gửi có kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước được tính

vào tỷ lệ dư nợ trên tiền gửi. Cổ phiếu đang giao dịch ở P/B 1,43 lần — mức thấp

nhất năm năm gần đây — nên phù hợp để tiếp tục nắm giữ.

TIẾN ĐỘ LỢI NHUẬN NĂM

44,2%
6T / dự phóng

2026

* Tính trên dự phóng LNTT 2026 của TCBS

(~42.771 tỷ). ĐHĐCĐ 24/04/2026 không công

bố kế hoạch lợi nhuận bằng số.

Lợi nhuận trước thuế theo quý · nghìn tỷ đồng

ĐIỂM NHẤN CẦN THEO DÕI

+18,8%
YOY

Thu nhập lãi thuần dẫn dắt lợi nhuận

17.804 tỷ · NIM quý phục hồi lên 2,18%
75,9%

BAO PHỦ NX

Đệm dự phòng — thấp nhất Big-4

từ 99,9% cuối 2025 · VCB 279% · CTG 134%

31,7%
CIR QUÝ 2

Hiệu quả chi phí tốt nhất tám quý

chi phí +1,6% trong khi thu nhập +7,0%
110,6%

CHO VAY/TIỀN GỬI

Chênh lệch tín dụng – huy động nới rộng

tiền gửi +1,7% ytd so với dư nợ +5,4% ytd

+20,4%
YTD

Bán lẻ dẫn dắt tăng trưởng tín dụng

534.961 tỷ · 21,4% danh mục · lợi suất cao hơn
+33,9%

YTD

Dịch chuyển sang nguồn vốn chi phí cao

giấy tờ có giá 301.732 tỷ · chi phí lãi +69,7%

TRIỂN VỌNG NỬA CUỐI NĂM

TCBS đánh giá triển vọng thu nhập nửa cuối năm khả quan nhờ mặt bằng lãi suất đi lên và nhịp giải ngân dồn về cuối năm;

biến số quyết định là khả năng cải thiện tiếp biên lãi ròng và mức trích lập cần thiết để khôi phục bao phủ nợ xấu trên 100%.

LNTT 2026F

42.771
tỷ đồng · +13,2% YoY

TÍN DỤNG 2026F

+15,5%
ytd · tiền gửi KH +14,0%

NIM 2026F

2,22%
cả năm · từ 2,09% nửa đầu

NỢ XẤU 2026F

1,42%
bao phủ về 104,6%

THÔNG TIN CỔ PHIẾU & ĐỊNH GIÁ · giá đóng cửa 05/08/2026

GIÁ · ĐỒNG

38.000

VỐN HÓA · TỶ Đ

276.642

P/E · LẦN

8,4

P/B · LẦN

1,43

BVPS · ĐỒNG

26.518

SLCP · TRIỆU

7.280,1
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PHẦN 2 · KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 2/2026
Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam · BID · Cập nhật KQKD Quý 2/2026

1. Đánh giá của TCBS
Chất lượng lợi nhuận, biên lãi, chất lượng tài sản và định giá

Lợi nhuận quý 2 tăng trưởng nhờ biên lãi ròng phục hồi. Lợi nhuận trước thuế đạt 10.333 tỷ đồng, tăng 19,8%

so với cùng kỳ và 20,5% so với quý 1, mức cao thứ hai trong lịch sử BIDV. Động lực chính là NIM riêng quý lên

2,18% từ đáy 1,96%, do lợi suất tài sản điều chỉnh nhanh hơn nguồn vốn: lãi suất cho vay bình quân tăng 0,77

điểm phần trăm, so với 0,63 điểm của chi phí tiền gửi. Nhờ đó thu nhập lãi thuần tăng 18,8%, đóng góp thêm

2.812 tỷ đồng, lớn hơn cả mức tăng 1.707 tỷ của lợi nhuận trước thuế và đủ bù phần hụt 1.264 tỷ của thu

ngoài lãi, vốn đến từ nền so sánh cao ở ngoại hối và chứng khoán đầu tư. Chi phí hoạt động gần như đi

ngang, tăng 1,6%, đưa CIR về 31,7%, thấp nhất tám quý.

Nửa cuối năm, tăng trưởng lợi nhuận sẽ do chi phí dự phòng quyết định thay vì thu nhập. Thu nhập vẫn còn

dư địa: lãi suất cho vay toàn hệ thống đã lên 8,1–10,5%/năm trong khi danh mục của BIDV bắt nhịp nhanh

hơn nguồn vốn, và hạn mức tín dụng thường được nới về cuối năm. Đổi lại, ngân hàng bước vào mùa xử lý nợ

với bộ đệm thấp nhất nhóm Big-4: bao phủ nợ xấu 75,9%, so với 279% ở Vietcombank và 134% ở VietinBank.

Mức tăng nợ xấu lên 1,83% giữa năm là diễn biến mùa vụ — năm 2025 tỷ lệ này cũng lên 1,98% rồi về 1,47%

cuối năm nhờ đợt xử lý nợ quý 4 — nhưng năm nay BIDV khó giảm trích lập khi bộ đệm đã ở vùng thấp. Biến

số thứ hai là thanh khoản: tiền gửi khách hàng chỉ tăng 1,7% từ đầu năm so với 5,4% của dư nợ, buộc ngân

hàng dựa nhiều hơn vào giấy tờ có giá, chi phí vốn vì thế khó giảm.

Thị trường đang định giá BID ở vùng thấp nhất năm năm. Ở thị giá 38.000 đồng, cổ phiếu giao dịch tại P/B

1,43 lần — vùng thấp so với mức định giá bình quân năm năm 1,96 lần. TCBS giữ nguyên dự phóng lợi nhuận

trước thuế 2026 ở 42.771 tỷ đồng, tăng 13,2%, tương ứng tiến độ 44,2% sau sáu tháng, và đánh giá cổ phiếu

phù hợp để tiếp tục nắm giữ; nhà đầu tư mới nên chờ tín hiệu rõ hơn về chất lượng tài sản. Hai chỉ tiêu quyết

định là tốc độ khôi phục bao phủ nợ xấu và khả năng cải thiện tiếp biên lãi ròng.

2. Kết quả kinh doanh Quý 2/2026
Lợi nhuận quý, cơ cấu thu nhập và tiến độ so với dự phóng năm

Lợi nhuận trước thuế quý 2 đạt 10.333 tỷ đồng, tăng 19,8% so với cùng kỳ và 20,5% so với quý 1 — quý cao

thứ hai trong lịch sử, chỉ sau quý 4/2025. Lũy kế sáu tháng 18.904 tỷ đồng (+17,9%), hoàn thành 44,2% dự

phóng năm của TCBS.

BA ĐIỂM RÚT RA

01 Toàn bộ tăng trưởng đến từ thu nhập lãi thuần — khoản mục này đóng góp thêm 2.812 tỷ đồng so với
cùng kỳ, lớn hơn cả mức tăng 1.707 tỷ của lợi nhuận trước thuế, trên nền tài sản sinh lãi mở rộng 13,9%.

02 Thu ngoài lãi giảm vì nền so sánh, không vì hoạt động khách hàng — hụt 1.264 tỷ đồng (−17,8%), trong
đó kinh doanh ngoại hối giảm 649 tỷ và chứng khoán đầu tư giảm 781 tỷ trên nền quý 2/2025 cao bất
thường. Lãi thuần dịch vụ vẫn tăng 3,9%.

03 Trích lập giảm trong khi nợ xấu tăng — chi phí dự phòng giảm 4,6% xuống 5.820 tỷ đồng, đóng góp 278
tỷ vào mức tăng lợi nhuận, nhưng bao phủ nợ xấu đồng thời giảm về 75,9%. Nếu giữ bao phủ như cuối
2025, lợi nhuận quý đã thấp hơn đáng kể.

LỢI NHUẬN TRƯỚC THUẾ

10.333
tỷ đồng · +19,8% YoY

TỔNG THU NHẬP HOẠT ĐỘNG

23.638
tỷ đồng · +7,0% YoY

THU NHẬP LÃI THUẦN

17.804
tỷ đồng · +18,8% YoY

CHI PHÍ DỰ PHÒNG

5.820
tỷ đồng · −4,6% YoY

CHI PHÍ / THU NHẬP (CIR)

31,7%
trong quý · −1,7 điểm % YoY

LỢI NHUẬN SAU THUẾ

8.295
tỷ đồng · +20,2% YoY
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PHẦN 3 · PHÂN TÍCH CÁC CHỈ SỐ TÀI CHÍNH
Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam · BID · Cập nhật KQKD Quý 2/2026

Chỉ tiêu (tỷ đồng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026 %QoQ

Thu nhập lãi thuần 17.804 14.992 +18,8 15.734 +13,2

Lãi thuần dịch vụ 1.960 1.887 +3,9 1.625 +20,6

Lãi thuần kinh doanh ngoại hối 708 1.357 −47,8 1.108 −36,1

Lãi thuần mua bán chứng khoán 153 845 −81,9 (38) n/a

Thu nhập khác & góp vốn 3.013 3.008 +0,2 2.269 +32,8

Tổng thu nhập hoạt động (TOI) 23.638 22.089 +7,0 20.698 +14,2

Chi phí hoạt động (7.485) (7.366) +1,6 (6.628) +12,9

LN thuần trước dự phòng (PPOP) 16.153 14.724 +9,7 14.070 +14,8

Chi phí dự phòng rủi ro tín dụng (5.820) (6.098) −4,6 (5.498) +5,9

Lợi nhuận trước thuế 10.333 8.626 +19,8 8.572 +20,5

Lợi nhuận sau thuế 8.295 6.898 +20,2 6.879 +20,6

Lợi nhuận trước thuế theo quý

Nghìn tỷ đồng

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tổng hợp

Bóc tách chênh lệch lợi nhuận so cùng kỳ

Nghìn tỷ đồng

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tổng hợp

Thu nhập lãi thuần giải thích toàn bộ mức tăng lợi nhuận — khoản mục này đóng góp thêm 2.812 tỷ đồng so với

cùng kỳ, lớn hơn cả mức tăng 1.707 tỷ của lợi nhuận trước thuế. Các nguồn thu còn lại kéo lùi kết quả: kinh

doanh ngoại hối giảm 649 tỷ và chứng khoán đầu tư giảm 781 tỷ, chỉ được bù một phần bởi lãi dịch vụ tăng 73 tỷ

và chi phí dự phòng giảm 278 tỷ.

Chất lượng lợi nhuận quý 2 cao hơn hai quý liền trước — quý 4/2025 đạt 14.155 tỷ đồng nhưng gần một nửa

phần vượt trội đến từ thu nhập khác 6.455 tỷ và lãi chứng khoán đầu tư 952 tỷ, đều là các khoản khó lặp lại. Quý

2/2026 không có khoản tương tự: thu nhập khác và góp vốn đi ngang ở 3.013 tỷ đồng.

Kiểm soát chi phí đóng góp trực tiếp vào mức tăng lợi nhuận — chi phí hoạt động chỉ tăng 119 tỷ đồng (+1,6%)

trong khi tổng thu nhập tăng 1.549 tỷ, đưa lợi nhuận trước dự phòng lên 16.153 tỷ đồng (+9,7%). Nếu tỷ lệ chi

phí trên thu nhập giữ nguyên mức 33,3% của cùng kỳ, chi phí quý 2 đã cao hơn khoảng 400 tỷ đồng.

Đánh giá: mức tăng đến từ biên lãi và từ việc chi phí hoạt động tăng chậm hơn thu nhập, không đến từ khoản

thu một lần. Tiến độ sáu tháng đạt 44,2% dự phóng năm, cao hơn mức 42,4% cùng kỳ 2025; phần còn lại chỉ cần

tăng 9,7% nếu chi phí dự phòng không vượt kế hoạch.
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PHẦN 3 · PHÂN TÍCH CÁC CHỈ SỐ TÀI CHÍNH
Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam · BID · Cập nhật KQKD Quý 2/2026

3. Phân tích các chỉ số tài chính
Quy mô tín dụng, nguồn vốn, chất lượng tài sản, khả năng sinh lời và định giá

3.1. Quy mô & tăng trưởng tín dụng
Tổng tài sản đạt 3.441 nghìn tỷ đồng (+3,3% ytd; +15,0% YoY) — lớn nhất hệ thống. Dư nợ cho vay khách

hàng 2.501.807 tỷ đồng, tăng 5,4% từ đầu năm và 14,8% so với cùng kỳ; tiền gửi khách hàng chỉ tăng

1,7% ytd.

Cho vay & tiền gửi khách hàng

Nghìn tỷ đồng · đường = cho vay / tiền gửi

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tổng hợp

Cơ cấu nguồn vốn huy động

Nghìn tỷ đồng

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tổng hợp

Tín dụng tăng chậm hơn hệ thống nhưng đã tăng tốc trong quý 2 — dư nợ tăng 5,4% từ đầu năm, thấp hơn tốc

độ 7,41% của toàn hệ thống đến cuối tháng 6 theo công bố của Ngân hàng Nhà nước; riêng quý 2 đạt 3,0% so

với 2,4% ở quý 1. Lưu ý dư nợ cho vay trên báo cáo tài chính không đồng nhất với dư nợ tín dụng theo cách tính

của Ngân hàng Nhà nước.

Danh mục dịch chuyển về bán lẻ, hướng có lợi cho biên lãi — dư nợ nhóm dịch vụ cộng đồng và cá nhân tăng

20,4% từ đầu năm lên 534.961 tỷ đồng, chiếm 21,4% danh mục; cho vay sản xuất tăng 11,4% trong khi thương

mại giảm 4,2%. Tỷ trọng cho vay cá nhân đã đi từ 40,4% năm 2021 lên 47,4% cuối 2025.

Chênh lệch tín dụng – huy động buộc ngân hàng dùng nguồn vốn chi phí cao hơn — tiền gửi khách hàng chỉ

tăng 1,7% từ đầu năm so với 5,4% của dư nợ, đưa tỷ lệ cho vay trên tiền gửi từ 106,7% lên 110,6%. Phần thiếu hụt

được bù bằng giấy tờ có giá, tăng 33,9% lên 301.732 tỷ đồng, khiến chi phí trả lãi cấu phần này tăng 69,7% so với

cùng kỳ.

Đánh giá: tốc độ giải ngân tín dụng nửa cuối năm sẽ nhanh hơn nửa đầu. Hạn mức thường được nới về cuối

năm, đồng thời từ 01/08/2026 quy định mới cho phép tính 50% tiền gửi có kỳ hạn của Kho bạc Nhà nước vào

nguồn huy động khi tính tỷ lệ dư nợ trên tiền gửi, thay cho mức 20% trước đó — với số dư 184.255 tỷ đồng tại

BIDV cuối quý 2, phần được tính thêm vào nguồn huy động lên tới khoảng 55.000 tỷ đồng, mở thêm dư địa cho

vay tương ứng.
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PHẦN 3 · PHÂN TÍCH CÁC CHỈ SỐ TÀI CHÍNH
Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam · BID · Cập nhật KQKD Quý 2/2026

3.2. Thu nhập & biên lãi ròng (NIM)

Thu nhập lãi thuần & biên lãi ròng

Nghìn tỷ đồng · đường = NIM quy năm

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tính toán

Cơ cấu tổng thu nhập hoạt động

Nghìn tỷ đồng · nhãn trên cột = TOI

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tổng hợp

3.3. Chất lượng tài sản & chi phí dự phòng
Nợ xấu nhóm 3–5 lên 45.719 tỷ đồng, tương đương 1,83% dư nợ, từ 1,47% đầu năm; tỷ lệ bao phủ giảm còn

75,9% — chỉ tiêu cần theo dõi sát nhất nửa cuối năm.

Tài sản định giá lại nhanh hơn nguồn vốn là cơ chế đưa biên lãi ra khỏi vùng đáy — lợi suất cho vay bình quân

quý 2 đạt 6,91%, tăng 0,77 điểm phần trăm so với quý 1, trong khi chi phí tiền gửi tăng 0,63 điểm lên 4,65%. Diễn

biến này khớp với mặt bằng chung: lãi suất huy động 6–12 tháng tăng khoảng 0,2 điểm phần trăm lên 6,1–

7,6%/năm, còn lãi suất cho vay bình quân lên 8,1–10,5%/năm.

Thu nhập neo chặt hơn vào tín dụng — thu nhập lãi thuần chiếm 75,3% tổng thu nhập hoạt động quý 2, so với

67,9% cùng kỳ; kết quả vì thế phụ thuộc gần như hoàn toàn vào diễn biến biên lãi.

Thu hồi nợ đã xử lý ngoại bảng là nguồn thu ngoài lãi lớn nhất — lãi thuần từ hoạt động khác sáu tháng đạt

4.919 tỷ đồng, tăng 19,5% và chiếm khoảng 46% tổng thu ngoài lãi, nhờ Luật 96/2025 rút ngắn chu kỳ xử lý nợ.

Ngược lại, lãi thuần dịch vụ chỉ tăng 3,9% trong quý.

Đánh giá: biên lãi tăng vì tài sản bắt nhịp mặt bằng lãi suất mới nhanh hơn nguồn vốn — 60,6% dư nợ là cho vay

ngắn hạn, trong khi phần lớn nguồn vốn là tiền gửi có kỳ hạn chỉ đổi lãi suất khi đáo hạn. Hiệu ứng này còn tiếp

diễn nên biên lãi các quý cuối năm nhiều khả năng chỉ cải thiện nhẹ chứ không mạnh như quý 2; thêm vào đó, nợ

xấu thường được xử lý về cuối năm, giúp lợi suất tài sản sinh lời cải thiện thêm.

Nợ xấu tăng giữa năm là diễn biến mùa vụ của BIDV — tỷ lệ nhóm 3–5 lên 1,83%, tương đương 45.719 tỷ đồng,

so với 1,47% đầu năm. Năm 2025 tỷ lệ này cũng lên 1,98% giữa năm trước khi về 1,47% cuối năm nhờ đợt xử lý

nợ quý 4 — tức mức hiện tại còn thấp hơn cùng thời điểm năm trước.

Khác biệt năm nay nằm ở bộ đệm, không ở tỷ lệ nợ xấu — bao phủ nợ xấu 75,9%, so với 89,1% cùng kỳ và 99,9%

cuối 2025, là mức thấp nhất nhóm Big-4 khi Vietcombank ở 279% và VietinBank ở 134%. Bộ đệm giảm từ hai

phía: số dư dự phòng còn 34.695 tỷ đồng dù ngân hàng vẫn trích thêm 11.318 tỷ trong sáu tháng, hàm ý khoảng

11.500 tỷ đã được dùng để xử lý rủi ro tín dụng.

Nợ xấu dịch chuyển về nhóm mới hình thành, còn nợ nhóm 2 thu hẹp — nợ nhóm 3 tăng từ 4.474 tỷ lên 12.003

tỷ đồng và nhóm 4 tăng 55,9% lên 7.294 tỷ, trong khi nhóm 5 gần như đi ngang. Nợ nhóm 2 còn 30.581 tỷ, tương

đương 1,22% dư nợ so với 1,33% đầu năm, nhưng mức giảm 881 tỷ nhỏ hơn nhiều so với 10.145 tỷ tăng thêm

của nhóm 3 và 4: phần lớn là chuyển nhóm chứ không phải thu hồi.

Đánh giá: nợ xấu nhiều khả năng lập đỉnh trong quý 3 rồi giảm ở quý 4 theo đúng chu kỳ xử lý nợ của BIDV. Cơ sở

cho kỳ vọng này là nợ nhóm 2 đã thu hẹp và danh mục ít rủi ro tiềm ẩn hơn mặt bằng ngành: trái phiếu doanh

nghiệp chỉ 0,27% dư nợ, trái phiếu VAMC đã tất toán, cho vay xây dựng 4,3%. Cái giá phải trả là chi phí dự phòng

— để bộ đệm dày trở lại vùng trên 100%, BIDV phải vừa duy trì trích lập ở mặt bằng cao của nửa đầu, vừa hạn

chế xóa nợ ra ngoại bảng; dự phòng vì thế sẽ kìm tăng trưởng lợi nhuận thay vì hỗ trợ như quý 2.
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Nợ xấu theo nhóm & tỷ lệ bao phủ

Nghìn tỷ đồng · nhãn trên cột = nợ xấu / dư nợ · đường = bao phủ nợ xấu (trục phải)

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tính toán

3.4. Hiệu quả chi phí & khả năng sinh lời

Tỷ lệ chi phí trên thu nhập (CIR)

% · theo quý

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV và TCBS tổng hợp

ROE & ROA

% · trượt 4 quý

Nguồn: TCBS tính toán

Chi phí vận hành giảm đều bốn quý liên tiếp — CIR quý 2 còn 31,7%, thấp hơn 1,7 điểm phần trăm so với cùng kỳ

và là mức thấp nhất tám quý; quy đổi trực tiếp, cứ 100 đồng tổng thu nhập hoạt động, ngân hàng chi 31,7 đồng

cho vận hành so với 33,3 đồng một năm trước. Lộ trình chiến lược đặt mục tiêu đưa tỷ lệ này xuống dưới 30%

vào năm 2030.

Chi phí tăng chậm hơn nhiều so với thu nhập là nguồn lợi nhuận bền vững nhất của quý — tổng thu nhập hoạt

động tăng 7,0% trong khi chi phí hoạt động chỉ tăng 1,6% và chi phí nhân viên gần như đi ngang. Khoảng cách

này đưa lợi nhuận trước dự phòng tăng 9,7% lên 16.153 tỷ đồng, nhanh hơn cả tổng thu nhập.

Khả năng sinh lời trên vốn đi ngang do vốn chủ sở hữu mở rộng nhanh hơn lợi nhuận — ROE trượt 4 quý ở

18,2%, gần như không đổi so với quý 1 dù lợi nhuận bốn quý gần nhất tăng 4,5%, vì vốn chủ sở hữu tăng 14,5% từ

đầu năm. Sinh lời trên tổng tài sản giữ ở 0,99%, nhích nhẹ từ 0,93% một năm trước.

Đánh giá: CIR còn dư địa giảm tiếp khi thu nhập lãi tăng nhanh hơn chi phí vận hành, nhưng ROE sẽ đi ngang đến

giảm nhẹ trong các quý tới vì vốn tiếp tục pha loãng nhanh hơn lợi nhuận. Suất sinh lời chỉ cải thiện trở lại khi

biên lãi tiến về vùng mục tiêu chiến lược 2,5–2,7% và chi phí tín dụng giảm dần — cả hai đều là câu chuyện từ

2027 trở đi.
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3.5. Định giá & so sánh trong ngành
Định giá BID cho hai kết luận trái chiều tùy góc so sánh: rẻ so với chính lịch sử cổ phiếu nhưng chưa rẻ so

với mặt bằng sinh lời của nhóm. Tại thị giá 38.000 đồng, cổ phiếu giao dịch ở P/B 1,43 lần và P/E 8,4 lần.

P/B và ROE của các ngân hàng niêm yết lớn

Lần và % · đường đứt = trung vị P/B nhóm so sánh · 05/08/2026

Nguồn: TCBS tổng hợp từ dữ liệu thị trường

So với nhóm quốc doanh, BID đứng giữa về định giá nhưng không nổi trội về sinh lời — VCB giao dịch ở P/B

1,99 lần với ROE 16,8%, BID 1,43 lần với ROE 17,2%, còn CTG 1,24 lần với ROE 20,2%. BID rẻ hơn VCB 28% nhưng

đắt hơn CTG 15% dù sinh lời thấp hơn 3 điểm phần trăm: khoảng chiết khấu so với VCB phản ánh chênh lệch về

chất lượng tài sản và CASA, còn phần trả giá cao hơn CTG chưa có nền tảng sinh lời tương xứng.

So với chính lịch sử, cổ phiếu đang ở vùng định giá thấp nhất năm năm — P/B 1,43 lần kém 27% so với bình

quân năm năm 1,96 lần và đã xuyên xuống dưới vùng đáy 1,53 lần — mức sàn mà cổ phiếu giữ được suốt từ

2021 đến giữa 2026 — do giá trị sổ sách tăng 10,8% từ đầu năm trong khi thị giá đi ngang. Cổ phiếu đã rơi từ

đỉnh 52 tuần về đáy 34.350 đồng ngày 28/07 rồi hồi lên 38.000 đồng tại phiên 05/08 — vẫn thấp hơn đỉnh 32,1%

và cao hơn đáy 10,6%, tương ứng vốn hóa 276.642 tỷ đồng.

So với trung bình ngành, BID vẫn được trả giá cao hơn hiệu quả sinh lời — P/B 1,43 lần cao hơn trung vị 1,31 lần

của nhóm chín ngân hàng niêm yết lớn, trong khi ROE trượt 4 quý 17,2% chỉ đứng thứ tư. Hồi quy P/B theo ROE

trên nhóm (loại VCB vì luôn có mức chênh riêng) cho quan hệ P/B = 0,567 + 0,040 × ROE: ứng với ROE của BID,

mức hợp lý là 1,25 lần — thị giá vẫn nằm trên đường tương quan, dù khoảng cách đã thu hẹp so với cuối tháng 7

khi nhóm so sánh được định giá lại.

Đánh giá & kỳ vọng: khoảng cách với nhóm chỉ thu hẹp khi BIDV đưa bao phủ nợ xấu trở lại trên 100% mà vẫn

giữ được biên lãi của quý 2 — hai điều kiện kéo ngược nhau trong ngắn hạn, nên chưa nên kỳ vọng cổ phiếu

được tái định giá mạnh trong nửa cuối năm. Vùng định giá thấp nhất năm năm giới hạn rủi ro giảm giá; ba cấu

phần pha loãng còn lại cũng khiến các mốc định giá lịch sử không còn so sánh trực tiếp được. TCBS đánh giá cổ

phiếu phù hợp để tiếp tục nắm giữ.
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Phụ lục — Số liệu tài chính & dự phóng 2026
Trích lược bảng cân đối kế toán, kết quả kinh doanh và chỉ số chính

Bảng cân đối kế toán (tỷ đồng)

Chỉ tiêu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F

Tiền mặt & tiền gửi tại NHNN 93.881 58.827 136.705 76.768 129.805 148.372

Tiền gửi & cho vay các TCTD khác 392.598 453.484 457.353 528.623 458.250 519.917

Cho vay khách hàng (gộp) 2.179.880 2.237.119 2.372.955 2.429.610 2.501.807 2.740.763

Dự phòng rủi ro cho vay (38.436) (39.649) (34.946) (37.061) (34.695) (40.709)

Chứng khoán đầu tư 266.228 261.755 285.463 277.864 274.907 318.640

Chứng khoán kinh doanh & tài sản khác 97.494 100.433 113.295 112.417 110.769 124.816

TỔNG TÀI SẢN 2.991.644 3.071.970 3.330.826 3.388.222 3.440.844 3.811.799

Nợ Chính phủ & NHNN 162.609 215.824 218.826 249.834 236.367 228.415

Tiền gửi & vay các TCTD khác 296.709 329.639 417.965 437.152 372.094 418.263

Tiền gửi của khách hàng 2.074.788 2.087.181 2.222.992 2.140.961 2.261.720 2.534.210

Giấy tờ có giá đã phát hành 231.466 204.714 225.408 303.350 301.732 331.482

Vốn tài trợ & các khoản nợ khác 63.335 66.625 72.082 66.301 70.153 81.608

Tổng nợ phải trả 2.828.907 2.903.983 3.157.273 3.197.598 3.242.066 3.593.978

Vốn điều lệ 70.214 70.214 70.214 72.801 72.801 72.801

Thặng dư, quỹ & LN giữ lại 92.523 97.773 103.339 117.822 125.977 145.020

Tổng vốn chủ sở hữu 162.737 167.987 173.553 190.623 198.778 217.821

Báo cáo kết quả kinh doanh (tỷ đồng)

Chỉ tiêu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F

Thu nhập lãi thuần 14.992 15.173 19.185 15.734 17.804 75.053

Lãi thuần dịch vụ 1.887 1.734 1.765 1.625 1.960 7.617

Lãi thuần đầu tư & KDNH 2.202 1.549 1.949 1.070 861 4.318

Thu nhập khác & góp vốn 3.008 2.699 7.173 2.269 3.013 11.912

Tổng thu nhập hoạt động (TOI) 22.089 21.154 30.072 20.698 23.638 98.900

Chi phí hoạt động (7.366) (7.375) (9.781) (6.628) (7.485) (32.713)

LN thuần trước dự phòng (PPOP) 14.724 13.780 20.291 14.070 16.153 66.187

Chi phí dự phòng RRTD (6.098) (6.186) (6.136) (5.498) (5.820) (23.416)

Lợi nhuận trước thuế 8.626 7.594 14.155 8.572 10.333 42.771

Lợi nhuận sau thuế 6.898 6.087 11.490 6.879 8.295 34.217

Chỉ số chính (%)

Chỉ tiêu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F

Biên lãi ròng (NIM), quy năm 2,14 2,08 2,51 1,96 2,18 2,22

Chi phí / thu nhập (CIR) 33,3 34,9 32,5 32,0 31,7 33,1

Nợ xấu (nhóm 3–5) / dư nợ 1,98 1,87 1,47 1,76 1,83 1,42

Bao phủ nợ xấu 89,1 94,5 99,9 86,9 75,9 104,6

Chi phí tín dụng, quy năm 1,14 1,12 1,06 0,92 0,94 0,92

ROE trượt 4 quý 17,6 17,3 18,7 18,3 18,2 17,5

Cho vay / tiền gửi khách hàng 105,1 107,2 106,7 113,5 110,6 108,2

Tiền gửi không kỳ hạn (CASA) 19,9 19,9 21,1 19,5 20,1 20,8

Nguồn: BCTC hợp nhất BIDV & TCBS dự phóng. Một số khoản mục được nhóm gọn; dòng "khác" gồm phần dư để khớp tổng. NIM, chi phí tín

dụng, bao phủ nợ xấu và ROE do TCBS tính toán, có thể khác số ngân hàng công bố do khác cơ sở tính; BVPS và P/B nêu ở trang bìa tính trên

vốn chủ sở hữu cổ đông công ty mẹ. 2026F = dự phóng CẢ NĂM (base case TCBS Research, báo cáo phân tích lần đầu BID 16/06/2026).
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Miễn trừ trách nhiệm:

Thông tin trong báo cáo được tổng hợp từ các nguồn TCBS đánh giá là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, nhưng TCBS không bảo đảm tính

chính xác hoặc đầy đủ. Các nhận định phản ánh quan điểm của TCBS tại thời điểm phát hành và có thể thay đổi.

Báo cáo chỉ nhằm mục đích tham khảo, không phải khuyến nghị đầu tư. Nhà đầu tư tự đánh giá và chịu trách nhiệm đối với quyết định của

mình. Hiệu quả trong quá khứ không bảo đảm kết quả trong tương lai; đầu tư luôn có rủi ro, kể cả mất vốn.

Trong phạm vi pháp luật cho phép, TCBS không chịu trách nhiệm đối với tổn thất phát sinh từ việc sử dụng báo cáo. Báo cáo thuộc sở hữu

của TCBS; mọi sao chép, trích dẫn hoặc phân phối lại phải được TCBS chấp thuận bằng văn bản.
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