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Tién trién trong dam phan

Cap nhat dién bién va nhan dinh

Budc ngoat ha nhiét chién sy xuat phat tif nhiing nhugng b trén ban dam phan

— Su nhugng bd ctia cac bén trén ban dam phan da thic ddy mét thoa thudn hoa binh
ngling ban va ma clfa eo bién Hormuz dudc ky két, gilip xoa diu dang ké cang thing
dut gdy nang lugng toan cau. Theo Barak Ravid cta Axios, trang tin chuyén vé chinh tri
cla My, thoa thuén ghi nhé (MOU) sau khi dudc théng nhat da dugc 2 bén ky dién tlrva
du ki€n dudc hoan thién tai Thuy Sivao 19/06/2026 v3i cac ndi dung tai Bang 1.

— Van dé hat nhan cua Iran da dudc tach biét khai théa thuan [&n nay, trd thanh tién dé
cho m&t cudc dam phan kéo dai 60 ngay. Phan (ing trudc thong tin trén, gia dau lao
déc hon 5% vdi gia dau Brent va WTI giam xuéng mUc quanh 80 va 83 USD/thung. Cac
thi trudng chiing khoan Chau A va My cling phan (tng tich cuc: Nasdaq (+3.06%), S&P
500 (+1.65%), Nikkei 225 (+5.33%), KOSPI (+5.23%).

Nhitng rac réi va khé khan trong viéc quyét dinh chudng trinh lam giau Uranium ctia
Iran s& lam ch3am tién trinh m3 clfa toan dién eo bién Hormuz, gia ting rui ro thiéu hut
nang lugng toan cau

— Viéc dam phan tién trién thudn lgi bat ngudn ti 1 s6 déng luc quan trong clia ca My va
Iran. V& phia My, gia dau lén cao phan anh vao tinh hinh lam phat va van dé an ninh
nang lugng khi kho du trit xang dau chién lugc vé muc thap ky luc (349 triéu thung)
(Biéu do6 2). Ngudc lai, Iran can phuc héi lai nén kinh té bi suy kiét nghiém trong do cac
dgt khong kich va cam van.

— Mac du vy, do viéc giai quyét bat dong sé gan lién v8i dam phén hat nhan, chiing téi
cho rang qué trinh thuong lugng sé kéo dai, khién tinh trang thi€u hut ndng ludng chua
dudc cai thién sém dua trén: i) Cé rdi ro xuat hién xung dot leo thang tai thdi diém then
chét, ii) Khoang cach vé diéu kién qua 18n khién viéc dam phan chua ghi nhan tin hiéu
tich cuc ké tu khi chién sy né ra hoi thang 2/2026.

— Theo d6, chiing téi du bao 3 kich ban d&i véi dién bién gia dau:

*  Kich ban cd sd (xac suat 55%): Thoa thuan dat dudc trong tuan nay, tuy nhién
viéc dam phan hat nhan kéo dai vdi it tién trién rd rang. Eo bién Hormuz még
chadm, luu lugng tau bé tdng dan nhung van & mic thap. Gia dau binh quan ndm
2026 vé moc 85 - 95 USD/thung.

= Kich ban tich cuc (xac suat 30%): Thoa thuan dudc ky két ngay trong tuan
nay, dam phan hat nhan cé tién trién tich cuc trong 60 ngay dam phan, eo bién
Hormuz dan dugc khai thong va luu lugng tau qua lai tang dan trong 4 tuan tdi
song song vdi viéc ra pha bom min dugc dién ra triét dé. Diéu nay gilp gid dau ha
nhiét manh vé viing 70-80 USD/thung.

= Kich ban tiéu cuc (xac suat 15%): Théa thudn dugc ky két, tuy nhién dam phan
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»  sup d6 trong 60 ngay ngling ban. Eo bién quay trd lai trang thai déng bang vdi
xung dot leo thang, gia dau vot [én ngudng trén 120 USD/thung va neo mic binh
quan nam trén 100 USD/thung.

Tac dong t&i VNINDEX

— Ky vong vé viéc My - Iran s8m thoa thudn ghi nhd (MOU) ngting ban 60 ngay la dong
luc quan trong hd trg TTCK Viét Nam phuc héi tif vung dinh gia hap dan hién tai.
Trong kich ban c¢d s va tich cuc, ching téi ky vong da phuc hoi ctia chi s6 VNIndex sé&
dudc hé trd bdi gia dau giam, tinh hinh lam phat 6n dinh va NHNN ¢4 du dia ndi long
chinh sach tién té, ha l3i suat. Ngudc lai, néu kich ban tiéu cuc xay ra, nhip héi phuc
cuia thi trudng sé chi dién ra trong ngan han va xu hudng giam diém trung han xuéng
cac ngudng ho trg thap hon can dudc tinh dén.

Bang 1. Cap nhat cac ndi dung chinh trong théa thuan hoa binh
Diéu khoan chung

Ngting ban toan dién: Cham dit ngay lap tdc va vinh vién moi hoat ddng quan sy trén tat ca cdc mit tran, bao gdm ca tai Lebanon.
Khung thdi gian dam phan tiép theo: D4t ra mot khoang thdi gian 60 ngay dé dam phan chi tiét nhdm dat dugc thda thuan cudi cling xoay quanh chudng trinh hat nhan
cuia Iran va viéc ndi long triing phat  pham vi rdng han.
Giam sat va phap ly: Thiét lap mot o ché giam sat doc lap dé theo ddi qua trinh thuc thi thoa thudn. Thoa thuén cudi ciing sé dugc chiing thuc théng qua mét Nghi quyét
ctia Hoi dong Bao an Lién Hgp Quéc.

Diéu khoan My
Tén trong chi quyén: Cam két khdng can thiép vao cac cdng viéc ndi bd clia Iran va

Diéu khoan Iran

Van dé hat nhan: Tai khdng dinh cam két tuan th{ Hiép udc Khong phé bién vii khi
hat nhan (NPT), dam bao khdng san xuat vii khi hat nhan.

Giao thudng hang hai: Chju trach nhiém thuc hién cac thu x&p dé md clra trd lai Eo
bién Hormuz trong vong 30 ngay.

Thu phi eo bién Hormuz (*): Téng théng Trump khang dinh théa thuan nay cho phép
md clfa eo bién Hormuz "hoan toan mién phi" (toll-free), dui vay viéc c6 phi dich vu
ton tai hay khdng van chua rd bdi MOU ngam khang dinh quyén kiém soét eo bién

t6n trong chi quyén cta quéc gia nay.

Cham dit cac bién phap quan su: Rt luc lugng My khoi céc khu viic xung quanh
Iran, déng thdi dd bod hoan toan viéc phong tda hai quan trong vong 30 ngay.

NGi long triing phat kinh té: Dinh chi cac énh triing phat d6i v4i dau mo, cac san
pham héa dau va cdc mat hang xuat khau lién quan cda Iran.

thudc vé Iran.

Ngudn: KBSV téng hdp,
(*) van dé chua dudc lam r8 hodc ¢ quan diém trai chiéu

Biéu d6 2. Ton kho xang dau chién lugc (SPR) ctia My

Trong thang 3/2026, trong no luc

khan cdp nham ha nhiét gia nang (nghin thing
ugng, My da thuc hién bdm 172 650000 —
triéu thung dau ti kho du trif ra 630,000
thi trudng trong vong 120 ngay. 580,000
Quy md dgt xa kho [an nay &n thd 530,000
2 sau quy mé cua dgt 2022 dudi 480,000
thai téng thong Biden (180 triéu #0000

> 8 P e~ 380,000
thung). Ké tur khi xay ra chién

o an A N 330,000 -106,192

tranh, My da xa 66 triéu thung 290000 |
dau, khién du dia phuc vu xuat o0 Lo . S ., .,
khau con khodng 106 triéu thung. g g g g g % g g g g g % g g g g g Biden (2022) 2023-2026 Trump (2026)

Ngudn: Bloomberg, KBSV
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)
Tru sé chinh:
Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Tda nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Ha, TP Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928
Chi nhanh Ha Néi:
Dia chi: Tang 1&2, Tda nha Van phong, sé 5 Dién Bién Ph, Phudng Ba Dinh, TP Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
Chi nhanh H6 Chi Minh:
Dia chi: Tang 21, Toa nha Vietinbank, s6 93 - 95 Ham Nghi, Phugng Sai Gon, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:
Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 56 37 Ton Dlc Thang, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611
LIEN HE
Hotline: 1900 1711
Email: info@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn
Hé théng khuyén nghi
Hé théng khuyén nghj déu tu cé phiéu Y kién trong bao céo nay phan dnh danh gi4 chuyén mén cla (cac) chuyén vién
(Dua trén ky vong ting gia trong 6 thang tdi) phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
Mua: Trung lp: Bén: ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon chinh xac hodc day du va céc quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé

dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan

canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau

Hé thdng khuyén nghi dau tu nganh tu ctia minh. Ching t6i s& khéng ¢6 trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodic két
(Dya trén dénh gia trién vong trong 6 thang ti) qua clia chiing. Nhitng tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khdng dudc sao chép,
Tich cyc: Trung lap: Tiéu cyc: phan phdi lai ho3c stfa di ma khdng cé sy dong y trudc béng vén ban clia KBSV.
Vugt trdi hon thi trudng Phl hdp thi trudng Kém hohn thi trudng Nhan xét va quan diém trong bdo cao nay c6 tinh chat chung, chi nhdm muc dich

tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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