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Doanh thu (nghin ty dong)
LNST (nghin ty dong)

T6ng tai san (triéu ty dong)
VCSH (triéu ty dong)

Du ng tin dung (triéu ty dong)
Huy dong (triéu ty déng)

Ty |é ng xau binh quan

27 ngan hang
357.165

75.388

21.6

1.86

14.5

15.92

2.58%

+20.2% YoY

+13.6% YoY

+22.7% YTD

+19.1% YOY

+2.7% YTD

+19% YoY

Tang so Vvéi
quy 4/2025

Trién vong nganh

® Du kién tang trudng tin dung toan nganh dat mudc 16% - 18%, véi dong luc

tang trudng chinh tir phan khic khach hang doanh nghiép san xuat kinh
doanh.

"  Trién vong nganh ngan hang dugdc ho trg bdi 10 trinh Basel III, dic biét sau

du thao stra ddi TT22, khi cac quy dinh mdi sé thic ddy hé thdng chuyén
dich sang mo hinh tang truéng an toan va bén vitng han. Nhdom ngén hang
cd CASA cao, thanh khoan manh va bd dém von tot sé cé Igi thé ro rét,
trong khi cac ngan hang phu thudc nhiéu vao von lién ngan hang sé chiu ap
luc tai cd cau I8n han. VE dai han, Basel III dudc ky vong sé nang cao chat
lugng tai san va kha nang chdong chiu rui ro cta toan nganh.

Rui ro nganh
Viéc tang trudng tin dung duy tri 8 mic cao khién canh tranh huy dong
ngay cang gay gat, ddc biét sau cudc hop gitta NHNN va cac ngan hang
thuang mai nham dinh hudng gidm méat bang 3i suat huy dong. Diéu nay
c6 thé khién kha ndng huy dong v6n clia nhiéu ngan hang suy gidm trong
khi nhu cau tin dung van & murc cao, qua dé tao ap luc I16n 1én thanh khoan
hé thong.

Viéc giam ty |é tinh tién gui Kho bac Nha nudc vao ty |é LDR«€ling khi€n
nhom Big4 chiu ap luc r6 rét han trong viéc ‘can d6i ngudn a0n va duy tri
tang trudng tin dung. RUi ro thanh khoan nganh ngan hang dang gia tang
khi tang trudng tin dung vugt xa huy dong, khién LDR ddy tri ¢ muc cao Ve
ap luc von ngay cang I6n. Lai suat lién ngan hanggtang manh phan 2
thanh khoan hé théng dang cdng thdng trong khiddu dia ho trg tu AHNN
dan thu hep. Dong thdi, viéc giam ty |é tinh tigh gui KBNN vao ]
trinh Basel III sé ti€p tuc tao ap luc huy dongaon trung dai hanXa cai thién
chat lugng thanh khoan d6i vdi toan nganh:
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Du thao sira doi TT22 Thay doi tu’ LDR sang CDR
. " Ty |é CDR dé xudt thay th€ LDR dé& phan anh chinh xac chat lugng thanh
CDR va LDR khoan thi trudng 1 va ki€ém soat chénh 1éch tin dung - huy dong.
zgg'ggg 120 "  Phia tr s8 (Tin dung): Du thdo mé& réng pham vi khi bd sung du ng TPDN,
400:000 i ! /\ 100 phai thu L/C va cam két ngoai bang (khién tir s6 tang tUr 1.5% dén 17%).
350,000 I — - Ngugc lai, viéc cho phép khau trir von cha s@ hitu sé gitp giam ap luc CDR
300,000 \’\/J\/\/\/_\ khoang 9%.
250’000 60 7 x ne S = . Ay v . = Y RV 2. = A n
200,000 ®  Phia mau so (Huy dong): Quy dinh siet chat hon khi loai tru’ tien gui lien ngan
150,000 I I l E hang, chiing chi tién gl va trai phiéu ndm gilr chéo, khién mau s6 gidm
00 20 khoang 22%, gy ap luc I6n 1én cac ngan hang phu thudc von thi trudng 2.
50’0(_’0 I ‘ I ‘ i ‘ J J l ‘ ‘ mdadaaae_ Viéc cong thém 20% tién guri ky han Kho bac Nha nudc chi ho trg han ché va
SEEET RN P EEEERE R EETET chlyEtogfo nhep B
- B T2 51 180 ngAn hing —=LDR (%) = 10 trin‘h ap dl_,ll:\]’g CI%R sé kéo déiA choA dég khi céc ngan héng dap (rng day q&
LCR va NSFR t6i thiéu 100%, budc hé thong phai gia tang toc do cai thién cau
CDR (%) MUrc quy dinh ; - /5
tric nguon von trong trung han.
Tién dén chuan muc Basel III: Ty I€ LCR va NSFR 4

= Ty Ié LCR (Thanh khoan ngdn han): Theo du thdo stra ddi Thdng tu 22 (chudn Basel III), LCR clia cdc ngén hang sé tdng dan tir 70% (2028))én 100% (2031)
nham dam bao dong tién trong kich ban cang thang 30 ngay. Quy dinh nay budc cac nha bang tang ty trong tai san thanh khoan cao (trai Blﬁ -
gli NHNN), c6 thé géy ap luc Ién NIM va tin dung ngdn han. Lgi thé sé thudc vé nhdm c6 CASA cao va nén tang vén manh. /

" Ty I& NSFR (Ngudn vén dai han): Khac vdi LCR, NSFR do ludng d6 6n dinh ngudn vén trong vong 1 ndm vdi 16 trinh siét ti toi tjuéu /0 (2028) |
(2030). Ap luc nay budc hé thdng phai tang cau trdc von ban 1€, von dai han va giam phu thudc vao lién ngan hang. Nhém ngan hang s6 hifu CASA dpf’dao va ty
trong cho vay ngan han I8n sé thich ’ng t6t nhat.
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DOANH THU QUY 12028 Két qua tich cu'c tuy nhién phan héa manh mé.

50,000 40%
45,000 . 250, Trong quy 1/2026, 27 ngan hang niém yét ghi nhan 20 ngan hang cé két qua kinh
10000 . +« . ¢ S0 doanh kha quan, duy tri da tang trudng tich cuc ti€p néi t' nam truge. Tuy nhién,
25,000 N . van con 7 ngan hang ghi nhan tang truéng am so vc'fi cung ky, cha yéu tap trung &
20,000 g o= . + S0 nhom ngan hang TMCP ¢ trung va nho do chi phi von tdng cao, thanh khoan bj thu
25000 . . ¢ o N . hep va ap luc trich l1ap du phong gia tang trong boi canh canh tranh huy dong ngay
20000 . . o .,  Cang gay gat.
15,000 . 5% STB va LPB la hai trudng hgp ,déng chu y khi dang c6 xu hudng “binh thong nhau”,
10,000 0% phan anh qua trinh dich chuyén va tai cg cdu manh vé hoat déng kinh doanh, trong
5,000 | | ‘ | | I I I I I I I 5% khi STB van tiép tuc x(r ly cac ton dong tai san tu giai doan trudc.

] N e Q1 cling la giai doan cd nhiéu bién dong vé chinh sach va dinh huéng diéu hanh

0
BID CTGVCBMBB STB TCBACB VPBSHBHDB VIB LPB TPBMSB SSB EIB OCB NAB BAB ABB VBB NVB VAB KLB BVB PGB SGB

mmm Doanh thu Q1/2026 Tang trudng toan nganh quy 1/2026 + DT Q1/2026 YoY

cling nhu day ciing la quy cac doanh nghiép dac biét doanh nghiép san xuat chua
day manh hoat ddng kinh doanh khién cho nhiéu ngan hang chua thuc su day
manh tang trudng kinh doanh.

NS « Doanh thu thuan dat 357.765 nghin ty dong, tdng 20.2% YoY.

10,000 . 200% * Lgi nhuan sau thué dat 77.338 nghin ty dong, tang 13.6% YoY.

o 0 Tang trudng tin dung tinh dén hét Q1/2026 dat 2.70%, day la muc tugng doi
“" thép do giai doan dau ndm d& qua mua cao di€m san xuét kinh doanh nén nhu cau

von cua doanh nghiép chua thuc s manh. Bén canh do6, nhiéu ngan hang van duy

9,000
8,000

7,000
— 100%

1,
6,000 tri chién lugc tang truéng than trong trong bdi_canh mdi trudng lai suat va chinh
5,000 . , 50% sach diéu hanh con nhiéu bién dong.
4000 Ct «  Phan héa manh mé. '
| | ’ o Nhom Top 6 ngan hang I6n (VCB, BID, CTG, TCB, MBB, VPB), tié'p tuc dan dit t3ng
| | 1.

P

2,000 o trudng, dong gdp 61.2% tdng Igi nhuén toan nganh. Trong khi a"ﬁ nhém nga
I I I tam trung va nhd chi chiém 38.8% con lai, cho thay su’ phan hoa ngay ca

— o H B o m vé quy mo, nang luc huy dong von va hleu qua hoat déng. Pang chu vy,
hang I6n tié'p tuc duy tri Igi th€ nhd CASA cao, chi phi von thap va bd
tot han so va@i phan con lai cia nganh.

1,000

0

BID CTG VCB MBB STB TCB ACB VPB SHB HDB VIB LPB TPB MSB SSB EIB OCB NAB BAB ABB VBB NVB VAB KLB BVB PGB SGB
= | NST Q1/2026 Téng truwdng toan nganh quy 1/2026 (YoY) @ LNST Q1/2026 YoY
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Téng tai san

- Thay ddi TTS - VCSH so véi cling ky
“ Téng tai san VCSH
o (triéu ty (triéu ty
7 ~, > 0, A A
- : o T ) G
" A 21.6 1.86
Un , ~ 0

A A 20% +22.7% YoY +19.1% YoY

P -
A
A , ~ 0
111

A
I I . I l I B m 0 = . 0

[v) (0] 0,
BID CTG VCB MBB STB TCB ACB VPB SHB HDB VIB LPB TPB MSB SSB EIB OCB NAB BAB ABB VBB NVB VAB KLB BVB PGB SGB 0 /0 20 /0 40 /0

=T g tai sén Q1.2026 Téng trvéng TTS toan ngénh & Thay d6i TTS ® Thay doiVCSH = Thay déi TTS

+2.22% YTD +4.4% YTD

=

Téng tai san toan hé thdng ngan hang ghi nhan mdc tang trudng manh, dat khoang 21.6 triéu ty dong, tang 22.7% svck va tang 2.2% so vé6i dau nam. Bong luc tang
trudng van chu yéu dén tir nhdm ngan hang quéc doanh va cac ngan hang TMCP ¢8 trung khi cac ngan hang nay ti€p tuc md réng quy mé hoat dong va day manh
tang trudng tin dung. Bang chi y, nhiéu ngan hang cé mic tang trudng tin dung vugt tri trong nam 2025 van duy tri dugc da tang trudng tich cuc trong quy 1/2026
nhd nén tang trudng cao cua nam trudc tao tién dé cho viéc dugc cap han mukc tin dung cao hon trong nam nay

Cu thé, téng tai san cua nhém quédc doanh gém VCB, CTG va BID téng [&n lugt 4%, 6% va 2%, trong khi nhém ngén hang TMCP c¢& trung nhu VPB
va HDB ghi nhan mi’c tang manh hon, [an luct dat 9% va 6%. Pay déu la cac ngan hang cé quy mo I8n, dac biét VPB va HDB con dudc hudng Idi tu viéc nhan
chuyén giao ngan hang yéu kém, qua dé md rong nhanh quy mo tai san va du dia tang trudng tin dung. MUrc téng trudng cao khong chi phan anh su maé rong tin
dung ma con cho thay Xu erdng day manh tai cd cau, hgp nhat va gia tang tép khach hang. Tuy nhién, tang trudng nhanh cling di kem ap luc Idp hdn Ve quan tri rui
ro, chat lugng tai san va yéu cau nang cao b6 dém von trong trung han. £ 4

Nam 2026, nganh ngan hang dugc ky vong s& tiép tuc phan hda manh, déc biét khi du thdo sira d6i TT22 va 16 trinh Basel III dan dugc ap dung/f\lhom ngan

nén tang cong nghé manh, CASA cao va hé sinh thai tai chinh da dang dugc ky vong sé tiép tuc duy tri tang trudng tét nhd Igi thé vésthanh khqan va cif phi von
Trong khi d6, nhdm ngan hang quy mo6 nhd va trung binh sé chju ap Iuc I6n hon vé NIM, huy dong von, b6 dém von va yéu cau tuandtht cac chuan Bagél III/IFRS 9
trong giai doan tai.

8
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ROE - ROA CAR THEO BASEL II Q1/2026 oo CIR
12.0% '
mROE Q1/2026 mROA (LNST/TTS) 50.0% ®
10.0% g e i1
20.0% 17.6% ' 40.0%
15.4% 8.0% o= uZ;\Q.
15.0% 30.0%
10.7% 6.0% 20.0%
o)
10.0% 4.0% 10.0%
5.0% 2.0% 0.0%
2% 5% .8% ° CIR Q2/2025 CIRQ3/2025 CIR Q4/2025  CIR Q1/2026
0.0% 0.0% A i 1
Nhém quéc doanh Nhém NHTM ¢ Nhém NHTM ¢ Nhém qudc ~ Nhém NHTM ¢ Nhém NHTM ¢~~~ Nhom quoc doanh L ETHEO trung
trung nho doanh trung nho pauu s g

*  Hiéu qua sinh I3i gilta cac nhém ngan hang tié€p tuc cho thdy su’ phan hda rd rét. Nhdm ngan hang thuong mai cd phan (NHTMCP) ¢& trung va nhdm ngan hang quéc
doanh dang dan dau vé kha nang tao Igi nhuan, v8i ROE/ROA lan lugt dat khoang 15.4% / 1.5% va 17.3% / 1.2% phan anh Igi thé vé cd cau tin dung ban |, NIM
cao, cling nhu quy mé 18n va chi phi von thap cla cac ngan hang dau nganh

*  Nhom ngan hang nho chi ghi nhan ROE khoang 10.8% va ROA 0.8%, cho thay ap luc I6n han vé bién Igi nhuan, chi phi vOon va chat lugng tai san trong bdi canh canh
tranh ngay cang gay gat.

e Xét vé muc dob an toan von theo Basel II, nhém NHTMCP c& trung tié’p tuc thé hién vi thé vﬁ’ng chac vdi hé s6 CAR & mUc cao nhat, khoang 11-12%, tao du dia I6n

cho tang tru’dng tin dung va kha nang hap thu rdi ro khi quy mo tai san mé rong. Nhdm ngan hang nho duy tri CAR quanh 9-10%, & muc tuong d0| an toan nhung
kha ndng tao v6n ndi tai con han ché. y

« bangchuy, nhom ngan hang quoc doanh c6 CAR tiém can ngerng ti thiéu, khoang 8%, phan anh dac thu kho tdng von do phu thudc vao ké hoa,ch cap vontu Mha
nudc hodc chia b tirc bang cd phiéu. Diéu nay khién du dia mé rdng tin dung va kha néng déap (g céc tiéu chuén Basel III trong tuong lai ch|u nhiéu ap Iuc.

+—_V& hiéu qua hoat ddng, chi s& CIR phan anh rd su khac biét trong kiém soat chi phi giita cdc nhdm ngan hang. Nhém ngén hang qudcdoanh duy tri CI
khoang 28-32%, nhd Igi thé quy mé va hé théng van hanh 6n dinh. Nhdm NHTMCP ¢& trung ghi nhan CIR khoang 30-35%, trong khi nhém ngan ha
cao nhat, khoang 46—48%, cho thay hiéu qua hoat dong con han ché va ap luc cai thién ca cau chi phi trong thdi gian tdi

ap nhat,
nho c§CIR
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Dw ng cap tin dung Q1/2026

DU NQ CHO VAY

- Tong di no cho vay Q1/2026 w—TAng triromg tin dung so vai quy 4/2024
3000000 30% £.000.000 4.0% s =A >
Du ng tin dung: 14.6 triéu ty
0y, 3.5% 3 59 SA
2500000 A 20% 7,000,000 350 déng
A A 10% I 0% i .
2000000 4 A, AA 4 ,AaAr, aa,444 4 A 0% Toan nganh: +2.70% YTD
‘ 5.000.000 209
1500000 -10% 7~
Bank quoc doanh: +1.4% YTD
20% o
1000000 3.000,000 Lo
30% - Bank c@ trung: +3.5% YTD
500000 A 0% 0.0% 1
I I I I 1.000.000 o5 - X
) i (I BRI R . Bank ¢ nhé: -0.8% YTD

0

(N .
N P L L
gv@%&bg @/

m Tong du no cho vay Q1/2026 A Tang treong tin dung so véi quy 4/2025

*27\9(,& 4\" ‘8’% &Q’&(’Q’ Cb ‘b\\\ Q '\Q &Q éb& Nhom quéc doanh Nhém NHTM & trung thn.\'Hi'M c& nho
TY TRONG CHO VAY THEO KY HAN

ENhom NHTM c#nhd  ®Nhom NHTM cétrung  ®Nhém qu6c doanh

« Tang trudng tin dung Q1/2026 clia 27 ngan hang niém yét dat 2.7% (~382.9 nghin ty dong).

I DU m(rc nay thudng thap do tinh mla vu va tdm ly gidi ngan than trong dau nam, dong von
15 trong chovay dai byu | .57 dugc du bao sé téng t6c manh trong hai quy cudi ndm khi san xut - kinh doanh cao diém.
[ o « DOng luc bt pha chu y&u dén tir nhém NHTM cd phan ¢ trung, tiéu bi€u la cac ngan hang
I nhén chuyén giao bat budc nhu VPB (+10.3%) va HDB (+10%) nhd md& rdng quy mo_sau tai
1 trong chovay rang hin ? e cau tric va ddy manh cho vay ban I&. Tuy nhién, t6c do tdng trudng nhanh nay s& ra hai ap
luc Ion: lam thu hep he so an toan von (CAR) neu khong kip thai bo sung vongur
" _ I < ': ganh nang huy dong von trong bdi canh canh tranh 13i suat gay gat cung ca 6
P — — w khoan Basel III that chdt. ;

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0%
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NPL TOAN NGANH

Im‘..hr.....:] .

o -
SELLELLLFESPLEPEPLEEELESELS
m NG x3u Q1/2026 A NPL Q1/2026

50,000
40,000
30,000

20,000

P
>

10,000

o

NPL6 quy gin nhat NPL
v 180,000 168,765
(0]
5% 160,000 ’ 3.27%
4% 140,000 2.52%
1% 120,000
. 100,000 80,513
80,000

3% ______,\\____/_—’ 60,000 1.33%
2 40,000 23,443
1%
1o Nhém quéc  Nhém NHTM  Nhém NHTM
” doanh cd trung cd nhd

NPL Q4/2024 ’ NPL Q1/2025  NPL Q2/2025 ~ NPL Q3/2025  NPL Q4/2025  NPL Q1/2026 - Nd Xé’u Q3/2025 & NPL Q3/2025

===Nhom quoc doanh — ===Nhom NHTM c@ trung — ===—=Nhom NHTM cd nho — ==Trung binh

8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
.0%
1.0%
0.0%

N

® Trong quy I/2026, du ng xau ndi bang cua 27

ngan hang niém yét tdng 12% so vdi quy trudc
(Ién mic 30,5 nghin ty déng), day ty 1& ng xau
binh quan toan nganh lén 2,58%. Sy gia tang
nay chu yéu do cac khoan ng dudc co cau "ky ~
thuat" cudi ndm ngoai quay tré lai nhdm ng xau,
két hgp vdi hiéu (ng pha lodng giam khi tin dung
dau nam tang truéng cham.

Ap luc Ién chat lugng tai san clia nganh hién tap
trung tai nhdm khach hang bat dong san, SME va
tiéu dung ca nhan do dong tién phuc héi khong
dong déu.

Du bdo cac quy ti€p theo clia nam 2026, ty I€ ng
xau s& giam nhe nhg lyc d& tU téng trudng tin
dung, thay vi phan anh su cz’sjsfﬁj_efn thuc chat vé
chét lugng tai san. e
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40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

o

140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000
0

DU PHONG RUI RO NO' XAU

2
|||“0‘ ‘000’
I|II|IIIII.I.III-I----_ -40%

*

30%

20%

¢ ¢ 10%
0%

L 4 -10%

-20%

¢ -30%

BID CTG VCB MBB STB TCB ACB VPB SHBHDB VIB LPB TPB MSB SSB EIB OCB NAB BAB ABB VBB NVB VAB KLB BVB PGB SGB

m Dy’ phong RRTD Q1/2026

DU PHONG RUI RO
10.0%

0{'\
5.1% 5.0%

B 5% 130,
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%
- -20.0%

Nhém qudc doanh  Nhém NHTM ¢ Nhém NHTM cG nho
trung

mmmm Dy phong RRTD Q1/2026 ~ ——Ting trudng DPRR Q1/2026

# Tang trudng DPRR Q1/2026

200.0%
180.0%
160.0%
140.0%
120.0%
100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%

LLR (ty Ié bao phu ng xau)

157.6%
b/ 17259 179.8%
149.9% 145.9% L
71%
70% 68% 69% 8% °
55% 52% -~ 51% 52%
/ —

LLR Q1/2025 LLR Q2/2025 LLR Q3/2025 LLR Q4/2025 LLR Q1/2026

e NhOm qudc doanh =====Nhom NHTM c§ trung e====Nhém NHTM cG nhd

Trong Q1/2026, du téng du phong rui ro
tin dung clia 27 ngan hang niém yét
tang 10% so v@i quy trudc (dat 233.096
ty dong), tc d6 nay van chdm hon da
tang cla ng xau, kéo ty l1é bao phu ng
xau (LLR) toan nganh giam tU 83%
xuéng 77%.

Thuc trang nay ghi nhan su phan héa ro
nét trong tu duy quan tri: trong khi
nhém ngan hang quéc doanh (nhu VCB
dat 285%, CTG dat 167%) ti€p tuc duy
tri b0 dém du phong cao nhd dgi nhuan
on dinh va chién lugc than trong, thi
nhém NHTM vira va nlio lai chdp nhan
thu hep LLR do ép”ﬂltl,‘r.c chi phi von, du
dia trich 1ap haf ché”nhém uu ti

trudng tin,dt_jng va Igi nhuan pGan han.
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HUY PONG VON

8,000,000
7,000,000
6,000,000
5,000,000
4,000,000
3,000,000
2,000,000
1,000,000

o

Huy dong
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Huy donc
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TY TRONG HUY PONG

Nhém
NHTM cG
nho, 7%
Nhom qudc
doanh, 43%
Nhom
NHTM c6
trung, 50%
CASA
26.6%  j560, 267%  263% 269%  26.1%
— g
20% 18% 19% 19% 20% 18%
—— ‘_.\.
9% 8% 9% 8% 9% 8%
r— C==—=0

CASA CASA CASA CASA CASA CASA
Q4/2024 Q12025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026

==@==Nhom qudc doanh

==0==Nhoém NHTM c& nhd

==0==Nhom NHTM cG trung

Trong quy 1/2026, téng huy dong vén cla
27 ngan hang niém yét dat 15,9 triéu ty
dong (+0,55% so v@i cudi 2025, +19,2%
svck), cham hon toc do tang trudng tin
dung va khién ap luc thanh khoan hé
thong hién hitu.

Nhu cdu von ngdn han gay gat da day Iai
suat lién ngan hang co luc vugt 17%/nam
(04/02/2026). DU mat bang 13i suat tién
gUi phan nao dudc kiém soat sau chi dao
giam 3i suat cua Thong dbéc ngay 09/04,

&p Iuc huy dong vén cta hé thdng van gia

| hang vua va
hanh khoan.
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90.9%

NHOM QUOC DOANH

90.6%

LDR 4 QUY GAN NHAT
(=]
[e0] (o)) [e))
[oe} [ee} °
> 2 o X
I I I ’Q OR ?E OR
NHOM NHTM C& TRUNG NHOM NHTM C& NHO

ELDR Q1/2025 ®LDR Q2/2025

NIM

NIM

NIM

NIM NIM NIM NIM NIM NIM

Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026

wme NNOM qUOC doanh e Nhdm NHTM ¢§ trung e Nhom NHTM cG nho

= LDR Q4/2025 LDR Q1/2026

Trai phiéu cua TCTD
1,200,000 1,140,786 16.0%
e @ 145% 140

1,000,000
12.0%
800,000
% 10.0%
600,000 481,710 8.0%
6.0%

426,53
400,000
237,137 250,236 4.0%
200,000 0/0 . i 2 00/0
e — 0.0%

Nhém quéc doanh  Nhdm NHTM ¢c@  Nhém NHTM c@ nhé
trung

®Du ng Fibonds Q4/2025 EDu ng Fibonds Q1/2026 @Du ng TPDN/VCSH

Ty lé LDR va ap luc thanh khoan: Tang trudng
tin dung vugt huy ddng trong quy 1/2026 day
LDR toan nganh lén 86%, chu yéu do nhém
qudc doanh va TMCP c@ trung tich cuc bom
von hd trg kinh té. Hé thong tiép tuc d6i mat
vGi ap luc thanh khoan trong boi canh canh
tranh huy dong gdt gao va I3 sudt dau vao
thap. Thdi gian t&i, nhém quéc doanh sé chiu
ap luc I16n hon do ty Ié tién gi Kho bac Nha
nudc tinh vao LDR giam con 20%, lam thu hep
du dia cho vay.

Xu huéng NIM: Bién Iai rong toan nganh dang
thu hep do chi phi von tang nhanh han Igi suat

s nh th
(nhu TCB, MBBVCB) van bao v§
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L&i sudt huy dong cac ky han L&i suét cho vay ngén han va dai han « M3t bang i suét du kién s& nhich
12.00%
L nhe khoang 50 bps trong thdi gian

10.00%
o~ 8.00% t6i do ap luc thanh khoan hé

8.00% f o
6.00% \.\J A N \ y2 A
4.00% J\f 6.00% thong ngay cang IGn. Nguyén

2.00% 4.00% nhan chu yéu den tu su chénh
0.00% ~ e léch ngay cang rong gilta t&ng”
01/08/2021 01/08/2022 01/08/2023 01/08/2024 01/08/2025 0.00%
—— L5 huy dBng VD - Ky han i 1 thing NYYNNNB228888333388888g  trudng tin dung va huy dong, khi
N . . . 5 8385823538385 383-23538853=2338853 : - ", P
LS huy d6ng VND - Ky han Tir 1 - 6 thang dong von dau ra dugc thuc day
==LS huy dc:mg VND - K%’ han tl‘fAG - 12 tt‘léng Cho vay SXKD ngan han NHQD e Cho vay SXKD ngan han NHTM nhu’ng 13i suidt cho vay vgn phél
LS huy dong VND - Ky han trén 12 thang = Cho vay SXKD trung - dai han NHQD Cho vay SXKD trung dai han NHTM .. EE FIAR B a0
gilr ¢ muc thap de ho trg nén kinh
1.2 14.0%
té.
1.1 12.0%
« Su cang thang nay da day lai suat
1 '1 g s ~ oA k) N oA . 2 10'00/0
Tong Hn d,unQ/Tgng tlep gu’iu duzl tri on dinh tronAg khoang lién ngén héng trong Q1/2026 co
10 0.8-1 lan, it gay ap luc lén mat bang Iai suat huy dong. 8.0% X
e ~——— thoi diém vot 1én trén.17%/nam.
1.0 _A AA A N 6.0% | T 4 A f. .
M d bong thdi, dinh hudng giam lai
I H
0.9 T6ng tin dung/Téng tién g téng manh, 4.0% & A ; o
nhung 13i suét van thdp nhd SBV hd trd suat huy dong/Cﬂa,NHNN sau cuo
0.9 thanh khoan. Tuy nhién hién tai thanh ~ 20%
khoan hé thdng cang hon gay ap luc téng hop ngay 09/04 vo tinh lamGay
0.8 LSHD. 6.0%

gat them cué‘)c dua gom x0n, tao

28/12/2012  28/12/2013 28/12/2014 28/12/2015 28/12/2016 28/12/2017 28/12/2018 28/12/2019 28/12/2020 28/12/2021 28/12/2022 28/12/2023 28/12/2024

e Téng tin dung/ Tdng tién gli e |_&i su&t huy déng binh quan trén 12 thang (thdp nhat) e | 3i SU4t huy dong binh quan trén 12 thang (cao nhét)
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P/B Ngan hang P/E Ngan hang

Dién bién P/B nganh ngan hang Dién bién P/E nganh ngan hang
3.00 25.00
2:50 20.00
2.00 ; " i ‘
1500 wha a.A 4 % Y P
1.50 YWV W Wt/
10.00
1.00
0.50 5.00
0.00 0.00
01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26
e=——=P/p) e=—=Trung binh e==-1 Std -2 Std +1 Std "+2 Std e=———=pP/e e=—=Trung binh e==—-1 Std -2 Std +1 Std "+2 Std

Sau nhip diéu chinh trong Q4/2026, nhom c0 phiéu ngan hang dang giao dich Chi s6 P/E cia nganh dang giao dich trén cham STD -1 cho thdy c8 phiéu

quanh muc P/B trung binh 1.5x, tiém can muc STD-1. Mat bang dinh gia da ngén hang c6 thé dang dugc dinh gid & viing th&p hon so véi qué khi, nha

quay lai ving thdp trong lich s, cho thdy du dia md rong thNém con kha 6. dau tu cd thé chon cac ngan hang cd cau chuyén riéng va tinh ting trudng y
Trong bGi canh chinh sach tién té ti€p tuc theo hudng ho trg, tin dung tang bén viing. /
trudng tich cuc va chat lugng tai san cai thién dan, cag hoi sé nghiéng vé nhirng
ngan hang c6 cau chuyén riéng nhu bo dém du phong day, ty 1€ ng xau dudc
ki€m sodt va kha nang duy tri tang trudng tin dung vuot trdi, qua do tao nén

tang cho da hoi phuc bén virng.

< VAR,
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Nhu cau tin dung phuc h6i va chinh
sach tién té ho trg

® Trong nam 2026, tang trudng tin dung dugc ky

vong tiép tuc duy tri tich cuc nh& dinh huéng hod
trg tang trudng kinh t€ cta Chinh phd va NHNN.
Nhu cau v6n nhiéu kha nang phuc h6i manh hon &
nhoém doanh nghiép san xudt, dau tu cong, bat
dong san va tiéu dung ca nhan sau giai doan dau

nam tang trudng cham.

® Pong luc tdng trudng tin dung ti€p tuc dén tu

nhém ngan hang qudc doanh va cac NHTM cG
trung nhu VPB, HDB hay MBB khi cac ngan hang
nay dang mé rong manh quy mo hoat dong va
dugc cap han muc tin dung cao han nhd nén tang
trudng tot cla nam trudc. Ngoai ra, viéc nhan
chuyén giao ngan hang yéu kém ciing gitip nhiéu
ngan hang md rong du dia tang trudng tin dung

trong trung han.

®  Tuy nhién, toc d6 tang trudng tin dung cao cling sé

kéo theo ap luc I6n han Ién thanh khoan, CAR va

chat lugng tai san clda hé thong ngan hang.
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Basel III va stra doi TT22 sé thic
day tai co ciu toan hé thong

L6 trinh trién khai Basel III cung du thdo slra ddi
Thong tu 22 dugc ky vong sé trd thanh yéu t6 dinh
hinh lai nganh ngan hang trong giai doan t6i. Cac chi
tiéu mdi nhu LCR, NSFR, LEV va CDR sé bulc cac
ngan hang phai nang cao chat lugng thanh khoan,
cd cau lai ngudn vén va cai thién bd dém von dé dap
('ng cac tiéu chudn an toan cao hon. Nhém ngén
hang c6 CASA I6n, thanh khodn manh, nén tang
cong nghé tét va hé sinh thai tai chinh da dang sé
c6 Igi thé rd rét trong qua trinh chuyén ddi.

Trong khi dd, cac ngan hang phu thudc nhiéu vao
vén lién ngén hang, huy ddng td chic hodc cho vay
trung dai han sé chiu ap luc I6n han vé huy dong
von va quan tri thanh khoan.

Viéc ap dung Basel III cling s€ khién hé thong
chuyén dich dan sang mé hinh tdng trudng an toan
va bén vitng han thay vi chi tdp trung ma rdng tin
dung.
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Su phan hoda giira cac nhém ngan
hang sé ngay cang ro nét

Xu hudng phan hda trong nganh ngan hang dugc ky
vong tiép tuc gia tang trong nam 2026 khi nhdm ngan
hang I6n va ngan hang cd hé sinh thai manh ti€p tuc
duy tri Igi thé vé CASA, chi phi von va kha nang tao Igi
nhuan.

Nhém Top 6 ngan hang I8n hién déng gép hcn 60%
tong Igi nhudn toan nganh, phan anh su’ chénh I1éch I6n
vé quy mo va hiéu qua hoat dong. Trong khi d6, nhém
ngan hang quy mo nho va trung binh sé chiu ap luc Ién
han vé NIM, thanh khoan, chi phi huy dong va yéu cau
tang von trong bGi canh Basel III va IFRS 9 dan dugc
ap dung.

Su phan héa ciing thé hién rd & chat lugng tai san va
bo dém du phong khi nhdm qudc doanh duy tri-LLR &
mUfc cao, con nhiéu ngan hang TMCP ché’p nhan thu
hep bd dém du phong dé uu tién tdng tr,u‘dng Igi nhuan
va tin dung. Biéu nay khién khoarfﬁ ;:ach gilra cac
nhém ngan hang vé nang luc ;rualqytr’ rui ro va kha
ndng chéng chiu ngay cang I6n hdn/frong giai doa

— o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e o -




— e

RUI RO NGANH

¢ NSI

National Securities

« Tang trudng tin dung ti€p tuc cao trong khi

huy dong von tang cham khién ap Iuc thanh
khoan cua hé thong ngay cang I6n.

L&i sudt lién ngan hang da cd thdi diém tang
manh |én trén 17%/ndm trong Q1/2026, phan
anh nhu cau v6n ngdn han gia tdng rd rét. Bén
canh dd, dinh huéng duy tri mat bang i suat
huy dong thdp nham ho trg tdng trudng kinh
t€ sé khi€n nhiéu ngan hang, dac biét la nhom
quy mo nho va trung binh, gdp kho khan han
trong viéc huy dong von. Viéc siét cac chi tiéu
thanh khoan theo Basel III nhu LCR, NSFR va
CDR ciing sé tao thém ap luc huy déng von
trung dai han trong thdi gian tdi.

- e mm o e Em Em Em o EE Em EE e EE Em EE Ee Em Em
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Rui ro
Hoat dong

« Bién 13i rong (NIM) clia nganh ngén hang dang :
cé xu hudng thu hep do chi phi von tdng nhanh I
hon t6c do cai thién Igi suat tai san. Trong b0|
canh canh tranh huy dong ngay cang gay gat.
nhung |ai suat cho vay van dugc dinh erdng duy l
tri & mic thap, nhiéu ngan hang sé chiu ap Ich
I&n han Ién kha nang sinh IGi.

« Dac biét, nhdm ngan hang quy mé nho va trung
binh cé CASA thap sé chiu tac dong manh han do
phu thudc nhiéu vao huy dong ky han véi chi phi
von cao. Diéu nay cd thé khién ROE va ROA clia
nhom ngan hang nay ti€p tuc suy giam trong thdai

I
|
|
|
|
|
|
|
gian tdi. :

~
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Ty Ié ng xau toan nganh da tang trd lai |én
mUrc 2.58% trong Q1/2026 sau khi nhiéu ngan
hang s dung cac bién phap ky thuat xr ly ng
Xau vao cudi nam 2025.

Trong khi d6, t6c do téng du phong rdi ro tin
dung khong theo kip da tdang cia ng xau khién
ty 1€ LLR toan nganh glam tUr 83% xuong 77%.

Ap luc ng xau hién cha yeu dén tushhom khach
hang bat dong san, SME va tiéu dung ca nhan
trong béi canh dong tién p ¢ hoi chua dong
déu. Diéu nay co the khién ¢l i C

- e - o -
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CO PHIEU: VPB (Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong)

Vung mua: 26 — 26.2

VUNG GIA TRADING: \ung ban: 33

Ludn diém dau tu 5
Ngan hang TMCP Vigt Nam Thinh Virgng - 1D+ HSX = 02670 H26:80 L2565 C26.70 ~0.05 (-0.19%) — ¢ ViéC nhén chuyén giao bét bU(’jC GPBank Cl‘,lng CIUé trinh hoan thlén hé
wtnimess gy i i sinh thai tai chinh tiép tuc la ddng luc téng trudng quan trong cla VPB
|| trong ndm 2026. Ky vong tdng trudng tin dung VPB cd thé dat khoang
x 33%, thudc nhdm cao nhat nganh, du ap luc canh tranh huy dong va

|m‘7| ! ' I chi phi v8n van hién hitu.
|; M il ® K& hoach kinh doanh nam 2026 ti€p tuc duy tri chién lugc tang trudng
’ 'l" H f cao v@i muc tiéu Igi nhuan trudc thué hgp nhat dat 41,323 ty dong
l|| |'||‘|| a T Ll\ﬁ L"{mm (+35% YoY), tin dung tdng 34% va tdng tai san dat khoang 1.63 triéu

—— : ty dong

xw ; ® K& hoach tdng von diéu 1& 1&n hon 106 nghin ty ddng s& gilip ngan
hang duy tri CAR & mUc cao, tao nén tang cho viéc m& rong bang can

do6i va tang trudng dai han.

®  KQKD Q1/2026 kha quan: Lgi nhuén trudc thué hop nhat dat 7,921 ty /

dong, tang 58% yoy, hoan thanh gan 20% ké hoach nam 2026; dong

X luc chinh dén tir tang trudng tin dung rét cao, kiém soat chi phi tot va

= e T TN &y T = R S 5 BN B 3 dong gdp phuc hoi tir hé sinh thai.

22.00

y &

4
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cO PHIEU: MBB (Ngan hang TMCP Quan D6i)

Vung mua: 23 - 23.5

VUNG GIA TRADING: Vung ban: 29.5

Ludn diém dau tu "
e e e Vi s ® MBB tiép tuc duy tri tri€n vong tang trudng tich cuc nhg hoan thién hé sinh
el - , thai tai chinh va hudng Igi 16n tr viéc nhan chuyén giao MBV, qua dé mé
h” t| L #I i rong manh quy md hoat dong va du dia tin dung.
' Y l% Ll “m M lﬂ~ '}'« ® DPHDCD 2026 thong qua ké hoach tang trudng manh vdi muc tiéu LNTT dat
‘ 3 l T \ b o (TR . 39,400 ty dong (+15% YoY), tin dung va huy ddng téng khoang 30%, déng
} \[. ww il T2 thdi duy tri chat lugng tai san tot véi NPL dudi 1.5%, ROE 20-21% va CIR
| W o | 2000 dudi 28%
/ I:“;%E;ﬁ ' ® Ngan hang du kién tang von diéu |é 1én t6i da 102,687 ty dong va duy tri
chinh séch cd tic cao 25%, cho thdy nén tang vén manh va kha nang tao
IGi nhuén n dinh.
® Giai doan 2026-2028 dudc ky vong la chu ky tang t6c cia MBB nhd s6 hda,
ma rong hé sinh thai va dong gop ngay cang I6n tir cac cong ty thanh vién, /
. s qua do gilp ngan hang ti€n gan hon t&i nhdm Big4 vé quy mo va Igi nhuan.
S e e | e NST dy bdo LNST n&m 2026 cia MBB c thé dat 45,566 ty dong, ting
26.9% YoY, thudc nhom tang trudng cao nhat nganh ngan hang.

& /
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cO PHIEU: HDB (Ngan hang TMCP Phét trién H6 Chi Minh)

Vung mua: 25.8 - 26

VUNG GIA TRADING: Vung ban: 30

P
Luan diém dau tu
s e L * PHDCD 2026 clia HDB dit muc tiéu LNTT dat khoang 21,179 ty ddng
B (+27% YoY), téng tai san vuct 890 nghin ty dong va tdng trudng tin
H' W ‘h dung khoang 32%, ti€p tuc thudéc nhdom ngan hang tang trudng cao nhat
‘r‘ ’l % i|l‘|'| 0 nganh. ,
\ “u / 7 ® HDB ti€p tuc hudng Igi tir viéc nhan chuyén giao DongA Bank, qua d6 md
| i - ll. |x ““W’ |'“| — rong quy mo tai san, tép khach hang va du dia tang trudng tin dung
W\ ' Ih | l trong trung dai han. Hé sinh thai tai chinh gdm HD SAISON, bao hiém va
' i hang khéng ti€p tuc la dong Iuc tang trudng quan trong, gilp ngan hang
da dang hda ngudn thu va cai thién kha néng ban chéo san pham.
0 ® Ngan hang dat muc tiéu duy tri ROE khoang 25%, NPL dudi 2% va CAR
A theo Basel II trén 12%, phan anh nén tang von va hiéu qua sinh IGi thudc
nhdém cao trong nganh ngan hang. HDB tiép tuc ddy manh s& hdéa, mé /
o rong ban lé va SME, dong thai duy tri Igi thé huy dong dan cu va CASA
cai thién, tao nén tang cho tang trudng bén vitng trong giai doan 2026—
e 2028.
S hang Tem Thang 9 Thng 10 Théng 11 Thing Mubihai 2026 ThingHai  Thng3 Thang 4 Thang Nam Théng 6 Thing 7 ThéngTam @
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Hoang Nguyén Nhét Linh CAC SAN PHAM NGHIEN CcUU
Investment Analyst PUO'C CUNG CAP TRUC TUYEN TAI:

AUEIS RN LTI -tam-phan-tich/ban-tin-thi-truon

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN QUOC GIA

Webiste: www.nsi.com.vh | Email: Supports@nsi.vn

Tru sé chinh . Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 5, Tda nha Samsora Premier, - Tang 9, Toa nha 66 Phé it Chinh,

S6 105 Chu Van An, P. Yét Kiéu, Q. Ha Bong, Tp. HaNoi  © P. Nguyéen Thai Binh, Q. 1, Tp. H6 Chi Minh
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Céc bdo cdo nghién cfu chi nhdm cung cp théng tin cho cdc nha dau tu. Cac bdo cdo nghién clru khdng phai 16i dé nghi, kéu goi, mdi chao mua hay ban bat ky ma chlng khodn nao. Cac thong tin trong bo cdo dudc chuan bi dua trén cac ngudn théng
tin d& cdng bd ra cong chiing dugc xem 1a dang tin cdy. Thong tin trong bdo cdo nay dudc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé do chinh xac clia thdng tin. Y kién, du béo va udc tinh chi thé hién quan diém clia ngudi viét
tai thdi diém phat hanh, khdng dugc xem |a quan diém cla NSI va cé thé thay ddi ma khéng can théng bdo. NSI khéng cé nghia vu phai cdp nhat, sira d6i bdo cdo nay dudi moi hinh thirc cling nhu théng bdo véi ngudi doc trong trudng hop cac quan
diém, du bdo va udc tinh trong bdo cdo nay thay déi hodc trd nén khdng chinh xac.

NSI c6 thé sir dung cac nghién clru trong béo cdo cho hoat ddng mua ban chltng khoan tu doanh, véi tu’ cach 1a mét khach hang st dung san phdm nghién cfu. Nhan vién ctia NSI c6 thé cd cac Igi ich tai chinh d6i véi cac chirtng khodn va cac cong cu tai
chinh c6 lién quan dugc dé cap trong bao cao.

Bao cdo nghién clru nay dudc viét v8i muc tiéu cung cap nhitng thdng tin khuyén cdo chung véi tat ca cac khach hang ma khong can nhac khau vi rdi ro, ndng luc rui ro, cac tiéu chi dau tu cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu ciu cu thé cla bat ky
ngudi nao nhan dudc hoéc doc béo cdo nay. Nha dau tu khéng nén chi dua vao nhitng khuyén nghi dau tu’ (néu c) trong ban bdo cdo nay dé thay thé cho cac quyét dinh dau tu ddc 1p cla ban than. Nha dau tu’ phai luu y réng gid chitng khoan luén
bién dong, cd thé 1én hodc xudng va nhitng dién bién trong qua khl, néu cd, khong ham y cho nhitng két qua tuong lai. Trudc khi ra quyét dinh d&u tu, nha dau tu nén lién hé vdi cac cd van dau tu dé thao ludn va dua gia danh gia cho cac trudng hdp
cu thé ctia minh. Khdng ai dudc phép sao chép, tai san xudt, phat hanh cling nhu téi phan phéi bat ky ndi dung nao clia bo céo vi bat ky muc dich nao néu khéng c6 vén ban chap thuan cta NSI.

Viéc bdo cdo nghién clru nay dudc phan phdi bang phuong thirc dién tir khdng thé dam bao tinh an toan, cling nhu bi hdng, bi mét, dén chdm, khdng day di hay c6 chira cdc ma ddc hai. Do dé néu bdo cdo dudc phan phéi bi bén th{r ba hodc ¢6 chua
lién két cuia bén thir ba, NSI khdng xem xét lai va khdng chiu trach nhiém cho bat ¢ ndi dung nao dudgc cung cap bdi bén thir ba dé. Ngudi doc c6 thé st dung béat ki phuong thic tiép can théng tin nao phu hgp va hoan toan chiu rdi ro phat sinh.
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