Ngay: 18/05/2026

PANH GIA TAC DPONG CUA TT 08 DEN NGANH NGAN HANG K K Clﬁ

THONG TU SO 08/2026/TT-NHNN: TAC DPONG KY THUAT NHE, HO TRO
TAM LY NGAN HAN CHO NGANH NGAN HANG

Danh gia chung

Théng tu s6 08/2026/TT-NHNN (TT 08) Ia diéu chinh k¥ thuét tich cyc nhe cho nganh ngan hang. Chung t6i cho rang tac déng khong 16n
va tép trung chl yéu & nhém CTG, VCB va BID. Do dé, TT 08 c6 thé& hd trg tdm ly nha dau tu trong ngan han.

NGi dung Thong tu s6 08/2026/TT-NHNN

Ngay 15/05/2026, Ngan Hang Nha Nudc ban hanh Théng tu s6 08/2026/TT-NHNN. TT 08 stra d8i Diéu 20 cla Thong tu s6 22/2019/TT-
NHNN quy dinh gidi han, ty 1&é bdo ddm an toan trong hoat dong clia ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai. Theo dd, trong cong thic
tinh Ty I& du ng cho vay so véi téng tién g (LDR) = T8ng du ng cho vay/ Tng tién gli, ddi vdi tién guri cla t8 chirc trong va ngoai nudc,
NHNN dugc trir di "80% s6 du tién guri cé ky han clia Kho bac Nha nudc". TT 08 c¢6 hiéu luc thi hanh tir ngay 15/05/2026.

Tac dong tich cuc nhe dén toan nganh

Théng tu 08/2026/TT-NHNN cé tac ddng tich cuc nhe d&én nganh ngan hang, do thay ddi cach tinh LDR theo hudng ndi ki thuat. Trudc day,
tién glri c6 ky han ctia Kho bac Nha nudc bi loai 100% khdi mdu s6 LDR; nay chi loai 80%, déng nghta 20% dugc cong trd lai vao nguon vén
tinh LDR. Diéu nay lam mau s6 LDR ting, kéo LDR gidam co hoc. Qua dé gilp cac ngan hang c6 thém du dia tdng trudng tin dung va gidm ap
luc huy déng.

Chung toi danh gia day 1a mot diéu chinh k§ thuat, hé trg tuong ddi nhung chua dang ké cho nganh NH, do phan tién gl Kho bac dugc cong

thém vao mau sé LDR cé quy mé kha nho so vdi du ng clia phan Ién NH, khién murc cdi thién LDR chi & mic bién. Do dd, anh hudng dén

COF, du dija tang trudng tin dung va thanh khoan lién ngdn hang tuong déi han ché.

Tac dong phan héa dén tirng ngan hang

Tac dong cta TT 08 phan hoa ré theo nhém ngén hang. Nhém qudc doanh gém CTG, VCB va BID hudng Igi ré nhat, véi LDR gidam khoang
1.0-1.4 di€m phan tram, nh& quy mo tién gl Kho bac dugce cong lai vao mau s 16n. Qua d6 lam giam ap luc vé gidi han LDR va gilp nhém
qudc doanh cé thém du dia bang can déi dé hap thu tang trudng tin dung khi duge NHNN ndi room trong céc quy tdi.

Trong nhém ngan hang tu nhan 1én nhu MBB, ACB, TCB, VPB va HDB, tac ddng nhin chung gan nhu khong thay dai.

Bang 1: Danh gia tac dong ctia théng tu 08 dén chi s6 LDR ctia cac NHTM

Ngan hang LDR m@éi udc tinh Mtrc giam LDR

82.9% 81.7% -1.2 diém phan tram
BID 82.6% 81.6% -1.0 diém phan tram
VCB 82.0% 80.6% -1.4 diém phan tram
MBB 83.8% 83.8% Gan nhu khong déi
HDB 67.0% 67.0% Gan nhu khong dai
ACB 791% 791% Gan nhu khong déi
VPB 81.7% 81.7% Gan nhu khong dai
TCB 76.5% 76.5% Gan nhu khong dai
VIB 78.4% 78.4% Gan nhu khong déi
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TUYEN BO MIEN TRU

Khuyén nghi

Khuyén nghi dau tu cda Trung tadm
Phéan tich - Cong ty C8 phan Ching
khoan KAFI (“KAFI”) dugc xay dung
trén kha nang sinh 16i dy kién cla cé
phiéu, dugc tinh bang téng cla (1)
chénh Iéch phan tram gilra gia muc
tiéu va gia thi truong tai thoi diém
cong bd, (2) ty suat cd tirc du kién

Trir khi dugc néu ré trong bdo cdo, cac
khuy&n nghi dau tu cé thoi han dau tu

la 12 thang.

Tuyén bd mién trir

Mua: Kha nang sinh 16i clia c6 phiéu tur
15% trd 1én

Nam giir: Kha nang sinh 16i cla cd
phiéu nam trong khoang tlr -15% dén
15%.

Ban: Kha nang sinh 16i clia c6 phiéu
thap hon -15%.

Trong mét s6 truong hop, khuyén nghi
dya trén tiém nang tang gia 1 ndm cé
thé& dugc diéu chinh lai theo y kién cua
chuyén vién phan tich sau khi can
nhic mot s6 yéu té thj trudng cé thé
lam &nh hudng dén gia c6 phiéu trong
ngan han va trung han.

Béo cdo nay dugc viét va phat hanh
bé&i Trung tdm Phan tich - Céng ty C8
phan Chirng khoan KAFI (“KAFI”).
Thoéng tin trinh bay trong bao cao dua
trén cac nguodn dugc cho la dang tin
cay vao thoi diém coéng bd theo nhan
thirc t6t nhat clia KAFI. KAFI khong
chju trach nhiém vé tinh chinh xac, day
du hay tinh cap nhat cua nhirng théng
tin nay. Mot s6 duong dan bdo cédo nay
c6 thé lién k&t vdi nhitng trang web
khac do cac bén thir ba quan ly, khéng
thudc quyén kiém soat ciia KAFI. KAFI
khoéng dua ra phat bi€u nao vé tinh
chinh xac hodc vé bat ky khia canh
nao khac cla nhiing thong tin déng tai
trén cac trang web dé.

Cac quan diém, khuyén nghi trong bao
cao nay dugc KAFI dua ra sau khi xem
xét k§ cang, can than va dua trén nhan
thirc t6t nhat cling nhu trén co sé nd
luyc dem lai mot quan diém mang tinh
chat tham khao cho nha dau tu.
Nhirng quan diém, khuyé&n nghi nay cé
thé thay d8i ma KAFI khéng can théng
bao trudc hay cé trach nhiém cép nhat
lién tuc cac thay déi nay.

Khoéng mot théng tin cling nhu khuyén
nghi nao trong bao cdo nay dugc trinh
bay nham muc dich mgi chao mua hay
ban bat ky chirng khoan nao. Viéc st
dung bat ky ndi dung, théng tin nao
trong bédo cdo nay sé do cac nha dau
tu toan quyén quyét dinh va ty chju
hoan toan trach nhiém va rui ro. Cac
nha dau tu can hiéu ré k&t qua dau tu
c6 thé phu thudc vao rat nhiéu yéu to
khach quan va hoan toan nam ngoai
kha nang nhan biét, dy doan hodc
ki€ém soat cta KAFI. Do vay, cac nha
dau tu nén xem xét muc tiéu dau tu,
tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu
ctia minh, tham khao y kién tu van tir
cac chuyén gia vé van dé tai chinh,
thué, phap ly va cac khia canh khac
trudce khi thyc hién giao dich doi véi
bat ky chirng khoan nao cua (cac)
cong ty dugc dé cép trong bdo céo
nay.

KAFI khong chiu trach nhiém dadi voi
bat ky thiét hai nao phat sinh tir hoac
lién quan dén cac sai sét, bd sot hodc
hé qua nao tlr viéc str dung cac théng
tin, ap dung cac khuyén nghj trong
bdo cdo nay. Trong moi trudng hop,
KAFI cung céc don vi hgp danh hoac
phdp nhan hodc thanh vién, daily
hodc nhan vién clia KAFI sé khong
chiu trach nhiém dai véi cac nha dau
tu hodc bat ky t8 chirc, ca nhan nao tlr
bat ky quyét dinh hodc hanh dong nao
dugc thuc hién dya vao nhitng thong
tin, khuy&n nghi trong bao cdo nay
hodc bat ky thiét hai mang tinh hé qu3,
cu thé& hoac thiét hai tuong tu thdm chi
trong truong hop KAFI da dugc théng
bao vé kha nang xay ra thiét hai do.

B&o cdo nay la san phdm thubc quyén
s hitu clia KAFI, khéng bén nao dugc
phép sao chép, chuyén giao, stra dai,
déng tai 1én cac phuong tién truyén
théng (toan bd hodc mot phan) noi
dung bao cdo ma khong cé su dong y
trudc bang van ban cla KAFI.
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