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Théng tin cb phiéu

Vén hoa thi truong (ty ddng)
S6 CP dang luu hanh (triéu cp)
Gia thi truong (dong)

Gi4 cao nhét 52 tudn (ddng)
Gia thép nhat 52 tuin (ddng)
KLCP trung binh 20 phién (cp)
GTGD trung binh 20 phién (ty
dong)

EPS (ddng/cp)

P/E (lin)

BVPS (ddng/cp)

P/B (lin)

Bién dong gia cb phiéu (%)

6.221
447,6

13.900
19.900
12.600
4.400.440
63,9
440,6
31,6
17.026
0.8

VNINDEX

a0
54
42
42
.
0
24

— NKG

Bién dong gia (%)  1th 3th Ytd
NKG 76 10 64
VNINDEX 8.4 5,6 7,9

Co ciu cb dong

Ong Ho Minh Quang 15,87%
Khac 84,13%
Don vi: Ty dong
KHKD 2026 3T2026 % TH
Doanh thu 22.000 3.261 15%
LNTT 400 25 6%

Chuyén vién phan tich:

Lé Nguyén Anh Phuong

Email: phuong.lna@bsi.com.vn

KQKD Q1/2026: San lwgng tiéu thu kém kha quan

CTCP Thép Nam Kim (NKG) da cong bé KQKD quy 1/2026 kém kha quan
v6i doanh thu hon 3,2 nghin ty ddng (-20% YoY, +4% QoQ) va LNST sau loi
ich CDTS chi dat 22 ty dong (-66% YoY, so voi muc 16 trong quy trudc).
Nguyén nhan dén tir san lugng ti€u thy tlep tuc sut giam manh do sy suy yéu
kéo dai cuia kénh xuat khau, du duoc bu dip mot phan nhd gia ban thép ting
manh trong ky.

Ky vong tang truéng tir nha may Ton Nam Kim Phu My

Tinh dén cudi quy 1/2026, gia tri xdy dung d¢ dang tai du 4n nha may Nam
Kim Pha My dat khoang 4,8 nghin ty dong, tang 9,2% so vo1 dau nam. Ban
lanh dao ky vong giai doan 1 cua nha may s€ bat dau vén hanh trong quy
3/2026, trong khi giai doan 2 du kién di vao khai thac thwong mai tir nam 2027.

Trong bi canh gia thép phuc hdi dang ké ké tir sau ky nghi Tét, cing ky vong
dong gop tir cac dong san pham thép ma chat luong cao ctia nha may Nam Kim
Phi My, ban lanh dao danh gia trién vong kinh doanh nam 2026 sé€ tich cuc
hon. Theo d6, NKG dit ké hoach doanh thu dat 22 nghin ty dong va lgi nhuan
trude thué dat 400 ty dong, twong ung ting 47,7% vé doanh thu va 66,7% vé
loi nhuén so véi thuc hién nam 2025.

K¢ hoach ting von cho giai doan mé rong méi

Tai PHDCD, NKG da thong qua ké hoach chao ban 124,6 triéu c6 phiéu cho
cd /dong hién hiru theo ty 1€ 4:1 véi mure gia 12.000 ddng/cd phiéu, qua do du
kién huy dong khoang 1.495 ty ddng. Ngudn von thu duoc s& chu yéu dugc st
dung dé b sung von cho dy 4n nha may Nam Kim Pha My va nhu cau vén
luu dong cua doanh nghiép.

Bén canh do, cong ty clng thong qua phuong an phat hanh 6 triéu ¢6 phiéu
ESOP cho can b nhéan vién véi gia 10.000 dong/co phiéu, cung ké hoach phat
hanh hon 44,7 tri¢u c6 phi€u dé chi tra c6 tirc ndm 2025 voi ty 1¢ 10% bang c6
phicu.

Yéu t6 theo déi:
e Tinh hinh ban hang trong nudc va xuat khau
e Gia ban san pham dau ra va nguyén vat liéu dau vao
e Tién d6 trién khai dy 4n nha may Nam Kim Phtt My

M&t s6 chi tiéu tai chinh co ban:

Quy — Ty déng Q125 Q126 % YoY 2026F m,rc"/t”ﬁfl‘l'
Doanh thu thudn 4.090 3261  -20% 14.808 19.834  34% 16%
Loi nhuén gop 263 85 -68% 785 1.091 39% 8%
Loi nhuan tir HDKD 95 17 n/a 546 326 -40% 5%
LNTT 81 25 -69% 241 189 -22% 13%
LNST & CPTS 65 22 -66% 197 154 -22% 14%
Bién loi nhudn gop 64%  2,6% 53%  5,5%

Bién lgi nhuan rong 1,6% 0,7% 1,3% 0,8%
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Cap nhat KQKD Quy 1/2026

% SV

Quy — Ty dong Q125 Q425  Ql/26 5  2026F

BETA uoc
San lwgng (tén) 205.423 180.092 132.189 -36% 27% 781.506  940.000 20% 14%
g;iﬁ?égxgnl;mh 19,9 17,4 24,7 24% 42% 18,9 21,1 1%
Doanh thu 4.090 3.136 3.261 -20% 4%  14.808  19.834 34% 16%
% Xuat khau 52% 34% 33% 40% 33%
% Trong nudc 48% 66% 67% 60% 67%
Loi nhuin gop 263 72 85 -68% 19% 785 1.091 39% 8%
Chi phi SG&A 169 108 102 -39% -6% 555 765 38% 13%
LN tir HDKD 95 (37) (17) 546 326 -40% 5%
Thu nhép tai chinh 47 55 97 108% 76% 214 190 -11% 51%
Chi phi tai chinh 64 46 54 -16% 19% 318 328 3% 17%
- Trong d6: Chi phi 13i vay 56 49 47 -16% -3% 220 220 0% 21%
Loi nhuan tir CTLK - - - 220 - -100%
Loi nhuan khac 4 16 0 -99% - -
LNTT 81 (11) 25 -69% 241 189 -22% 13%
LNST 65 ) 21 -67% 197 154 22% 14%
LNST sau lgi ich CDTS 65 ) 22 -66% 197 154 22% 14%
Chi phi SG&A/ Doanh thu 4,1% 3,5% 3,1% 3,7% 3,9%
Bién ldi gép 6,4% 2,3% 2,6% 53% 55%
Bién ldi rong 1,6% -0,3% 0,7% 1,3% 0,8%

Ngudn: NKG, BETA téng hop

CTCP Thép Nam Kim (NKG) dé cong b6 KQKD quy 1/2026 kém kha quan véi doanh
thu hon 3,2 nghin ty dong (-20% YoY, +4% QoQ) va LNST sau lgi ich CDTS chi dat
22 ty dong (-66% YoY, so voi muc 18 trong quy trude). Cu thé:

e Tong san luong tiéu thy giam manh xuéng con 132 nghin tan thép (-36% YoY,
-27% QoQ). Tuy nhién, mirc suy giam dugc bu dap phan nao nho gid ban binh
quan trong ky phuc hdi dang ké, dat 24,7 triéu dong/tin (+24% YoY, +42%
QoQ). Dién bién nay chii yéu phan anh ap Iyc chi phi dau vao gia tang khi gia
HRC & mtc cao, cing tic dong cua lam phat chi phi ddy duéi anh huong tir
cang thang tai Trung Dong.

e Doanh thu tir thi trudng xuét khau tiép tuc suy giam, con hon 1 nghin ty dong
(-49% YoY, -1% QoQ), qua dé ty trong dong gop vao tong doanh thu giam
xudng con 33%. Nguoc lai, thi truong noi dia tiép tuc khang dinh vai tro 1a
dong lyc ting truéng chinh khi doanh thu cai thién 1én gan 2,2 nghin ty dong
(+10% YoY, +5% QoQ).

e Bién loi nhudn gop duy tri & mirc kém tich cuc, chi dat 2,6%, thap hon dang
ké so v6i cac doanh nghiép cung nganh nhu Tén Hoa Sen va Ton Dong A.
Theo d6, hoat dong kinh doanh cdt 16i ciia NKG tiép tuc ghi nhan 15 quy thir
hai lién tiép, trong bdi canh doanh nghiép khong thuc hién trich 1ap hay hoan
nhap dy phong hang ton kho trong ky.

Chi phi SG&A giam xubng con 102 ty déng (-19% YoY, -6% QoQ), chu yéu nho san
luong ban hang thap hon va doanh nghiép chii dong day manh cac bién phéap tdi wu
quan ly, van hanh.
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Hoat dong tai chinh ghi nhan loi nhuan rong ting manh dat 42 ty dong (so véi mirc 16
18 ty dong cung ky niam trudc), qua d6 hd tro két qua loi nhuan rong trong ky khong
roi vao trang thai thua 15. Hién doanh nghiép van chua cong bd chi tiét nguon dong
g6p chinh cho khoén thu nhp tai chinh nay.

Nhin chung, két qua kinh doanh quy nay cho thdy trién vong hoi phuc ctia nganh thép
ma van chua thyc sy rd nét, ddc biét khi kénh xudt khau van doi mat nhiéu thach thirc.
Du vay, dién bién ting cta gia thép trong thoi gian gan day duoc ky vong s& hd tro cai
thién bién loi nhuan, ddng thoi md ra kha nang hoan nhap du phong hang ton kho dbi
v6oi NKG trong cac quy tdi.
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LAI VAY CUCHOI _
SINH LOI VUOT TROI

TAI NGAY
Phi giao dich tir 0,06% O &

BLCTA

SECURITIES INC HOTLINE (028) 3914 2929

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thyuc hién bao céo phan tich nay xac nhan rang: hoan toan trung thuc va khong c6
ddng co ca nhan khi thuc hién béo cdo nay. Tat ca nhimng thong tin néu trong bao céo nay dugc thu thap tir nhimg ngudn tin
cay va di duoc xem xét can than. Tuy nhién, ngudi viét khong dam bao tinh day du ciing nhu chinh xé4c tuyét ddi ctia nhiing
thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao cdo nay chi 1a quan diém riéng ctia c4 nhan nguoi viét ma khong ham
¥ chao ban, 161 kéo nha dau tu mua, ban hay nam giit chimg khoan. Tai thoi diém phat hanh béo cdo, Chuyén vién phan tich
khong biét bat ky xung dot loi ich thuc té, trong yéu nao ciia Chuyén vién phén tich hodc Céng ty C6 phan Chung khoan
BETA (BETA).

Béo c4o phan tich nay chi nhim muc dich cung cép thong tin chung, khong phai va s& khong dugc hiéu 1a mot 10i dé nghi
hodc mét 161 moi chao dé thue hién bat ky giao dich chiing khoan hoac cong cu tai chinh nao khac va nha dau tu chi nén st
dung bao c4o phén tich nay nhu mot ngudn tham khao. Chuyén vién phan tich ciing nhu Cong ty C6 phan Chimg khoan BETA
s& khong chiu bat ky trach nhiém nao trude nha dau tu ciing nhu ddi trong dugce nhic dén trong bao cdo niy vé nhirng ton
thit co thé xay ra khi dau tu hodc nhimng thong tin sai 1éch vé doanh nghiép. Cac cong cu tai chinh dugc dé cap trong bo céo
¢6 thé s& khong phit hop vai tat ca nha dau tu. Nha dau tu phai c6 quyét dinh cua riéng minh bang cach tham khéo cac nha tu
vén tai chinh doc lap néu can thiét va dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu du tu cu thé cia minh.

Béo c4o phan tich nay 14 tai san cta Cong ty C6 phan Chimg khoan BETA va khong duoc cong b rong rii ra cong chung, vi
véy khong ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao cuia bao céo vi bat ky
muc dich nao néu khong c6 vin ban chip thuan cia Cong ty Co phan Ching khoan BETA. Khi sir dung céc ndi dung da duoc
BETA chip thuan, xin vui 1ong ghi rd ngudn khi trich ddn. Moi c4 nhan, t6 chirc s& chiu trach nhiém dbi v6i BETA vé bat ky
t6n that hodc thiét hai ndo ma BETA hoic khach hang ciia BETA phai chiu do bt ky hanh vi vi pham theo Khuyén c4o nay
va theo quy dinh cta phap luat.
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