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Téng quan vi mé 4T2026: Tang trudng duy tri tich cuc nhung ap luc lam phat va bat dinh bén ngoai gia tang

Hoat déng san xuat cong nghiép tiép tuc cai thién. IIP thang 4 tang 9,9% YoY, cao hon muc 7,2% cla thang 3; Ity ké 4T2026 tang 9,2%, vugt cung ky 2025 va tuong duang toc do tang ca nam trudc.
Tuy nhién, tin hiéu tir khu vuc san xuat bat dau than trong han khi PMI gidm vé 50,5 diém, muc thap nhat 7 thang. Don hang mdéi lan dau gidm sau 8 thang, don hang xuat khau giam thang thi 2
lién tiép, trong khi chi phi dau vao tang manh nhat trong 15 nam. Diém tich cuc la sdn lugng van duy tri tang trudng, gitp PMI con gil trén nguéng mé rong.

Tiéu dung va dau tu nudc ngoai van la diém sang. Doanh thu bén 1é duy tri t8c dé tang cao, khach qudc té phuc héi trong thang 4, con FDI tiép tuc tich cuc vai von thuc hién tang téc va vén dang
ky mdi tdng manh. Tuy nhién, tang trudng thuc clia ban I& gidm téc con 6,3% trong 4T so véi 7,0% trong 3T, cho thdy mét phan tang trudng danh nghia dén ti yéu t6 gia. Xuat khau tang cha yéu
nhd nhém dién ti va may moc thiét bi, trong khi hang tiéu dung suy yéu; dang chu y, xuat khau ctia khu vuc doanh nghiép noi ti€p tuc gidm thang thi 12 lién tié€p. Viét Nam duy tri nhap siéu thang
thi 5, véi muic nhap siéu Ity ké 7,11 ty USD.

Ap luc lam phat tdng nhanh va bat dau lan tdéa. CPI thang 4 tang 5,46% YoY, cao hon dang ké so vdi 4,65% cla thang 3, chiu tac ddng ti gid nhién liéu va chi phi van tai. Cic nhém tding manh gém
giao thong (+11,1%), nha &, dién nudc, chat dét & VLXD (+8,0%), va hang an & dich vu an uéng (+5,2%). Lam phat co ban cling tang lén 4,66%, ti muc 3,96% trong thang trudc, cho thay ap luc gia
khong con chi tap trung & nhém nang lugng.

Thu ngan sach van tich cuc nhung téc d6 c¢6 dau hiéu chiing lai. Thang 4, thu NSNN dat khoang 257,2 nghin ty dong, tuong duang 10,2% du toan. Liy ké 4 thang dat 1.114 nghin ty dong, bang 44%
du todn va tang 15,2% YoY. Tuy vay, tién do thap han cting ky 2025, khi thu ngan sach dat 49,2% du toan va tang 29,4% YoY. Nguyén nhan dén tur tdc dong clia xung dot Trung Dong lén hoat déng
san xuat - kinh doanh, cling cac chinh sach mién giam thué nham hé trg doanh nghiép va ngudi dan. Téng s6é tién mién, giam trong 4 thang uéc khoang 57,9 nghin ty dong.

Gidi ngan dau tu cong van la diém can theo doi sat sao. Dén ngay 30/4/2026, gidi ngan dat 144.282,9 ty dong, tuang duong 14,2% ké hoach Thu tuéng giao. Tién d6 con chiu dnh hudng béi thiéu
hut vat liéu nhu dat dap, cat, d4; gia xang dau va chi phi van chuyén tang; vuéng mac gidi phéng mat bang; tha tuc dau tu; va cac van dé thé ché lién quan dén Luat Dat dai, Luat Xay dung, Luat Bao
vé mdi trudng.

O goc do6 phat trién viing, viéc cac dia phuong tang trudng nhanh nhu Béng Nai, Bic Ninh, Quang Ninh, Khanh Hoa dugc dinh hudng nang cép lén thanh phé truc thudc Trung uong cé thé ma
thém du dia tang trudng, tao ca ché phat trién linh hoat hon va déng gop vao tang trudng chung clia ca nudc.

Bén ngoai, chién su Trung Dong tiép tuc la bién s6 I6n doi véi trién vong vi mo toan cau. Cang thang nang lugng va chi phi van tai lam tang ap luc chi phi san xuat trong nudc. Dién bién UAE roi
OPEC ciing lam buc tranh dia chinh tri - nang lugng phuc tap han, phan anh su dich chuyén chién lugc nham gia tang doc 1ap chinh sach ctia UAE, xich lai gan hon vai My va lam phuc tap quan hé
véi A Rap Xé-ut.

Nhin chung, 4 thang dau nam 2026 cho thay kinh té Viét Nam van duy tri nhiéu diém sang & san xuat, ban 1&, FDI va ha tang phat trién vung. Tuy nhién, &p luc lam phat, nhap siéu, chi phi san xuat
tang, ti€n do dau tu cdng con cham va bat dinh dia chinh tri toan cau dang tao ra thach thic dang ké. Viéc hién thuc héa muc tiéu tang trudng hai chir s6 doi hoi thuc thi chinh sach quyét liét hon,
dac biét & gidi ngan dau tu céng va cai cach thé ché nhdm nang cao stic chéng chiu ctia nén kinh té trudc moi trudng quéc té bién ddng nhanh va kho ludng.
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 San xuat Cong nghiép (IIP) : Tang +9,9% trong T4 (cai thién so v&i muc +7,2% cda T3). Ly ké 472026 dat 9,2%, vugt muic cung ky nam ngoai (4T2025: 8,4%) va tuong duang muc tang cad nam 2025. Khai
khoang: Tang +7,6% trong T4 (T3: +2,1%), trong d6 khai thac dau thé va khi dét tang 14,6% - muc tang manh nhat ké ti T11/2022, véi san lugng khai thac dat mdc cao nhat ké tir T3/2023. Lay ké
472026, nganh Khai khoang tang 4,0%, trong do6 san lugng khai thac dau thé va khi d6t tang 14,4%. Cong nghiép ché bién-ché tao (CBCT): Ghi nhan muc tang an tugng +10,0% trong T4 (T3: 7,9%). Ly
ké 472026, nganh CN CBCT tang 9,9%, thap hon tang trudng 10,1% cling ky 2025 va 10,5% ca nam 2025. Trong thang 4, 23/24 nganh ghi nhan tang truéng (trong d6 13 nganh tang trén 10%).

* Chi s6 PMI: Tiép tuc gidam t 51,2 trong thang 3 xuéng 50,5 trong T4, muc thap nhat trong vong 7 thang. Dan hang mdi lan dau tién sut giam trong 8 thang, trong dé don hang XK giam thang thur 2
lién tiép. Chi phi dau vao tiép tuc tang manh, véi muc tang trong thang 4 la cao nhat trong 15 nam. Nhan té gitp gitt chi s6 toan phan duy tri & vung tang trudng trong thang 4 la san lugng van duy tri
da tang. San luong da tang thang thu 12 lién ti€p, phan anh viéc thuc hién cac du an hién co6 va kha nang duy tri clia nhu cau co ban. Tuy nhién, téc d6 tang la cham nhat ké tir thang 6/2025 trong bdi
canh ap luc lam phat tdng, nguén cung khan hiém va thi trudng bat 6n do cudc chién tranh & Trung Péng.
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«  Téng doanh thu ban 1é T4.2026 duy tri tdng truéng (+12,1% YoY), dua Iy ké 472026 ting 11,1%, trong d6 ca ban 1é hang hoa (T4: +12,2%) va dich vu (T4: +11,7%) déu tang toc.
Tuy nhién, su tang téc clia ban |é trong T4 mot phan do tang gia, khi tang trudng loai trir yéu té gia da giam téc xuéng muic 6,3% trong 472026 (so vai 7,0% ctia 3T2026). Bén canh
dé, trong ca cau dich vu, da tang doanh thu du lich |0 hanh T4 gidm t6c xudng con +6,5% YoY, ghi nhan muic tang truéng thap nhat ké ti T7/2023.

«  CPI thang 4 tang 0,84% MoM, gidam téc so vGi muic 1,23% cla T3, nhd chi s6 gia giao théng ha nhiét gidm 0,81% MoM (gia xang ban 1é giam 3,19% MoM). Tuy nhién, gia dau
diesel va gia cac loai nhién liéu khac nhu gas, dau héa tiép tuc ting manh da bat dau tac déng lén gia ca cac nhém hang héa va dich vu khac. Cu thé, nhém An uéng ngoai
gia dinh (+1,94% MoM) va Nha &, dién nudc, chat dét & VLXD (+2,59% MoM), déng gop hon 90% vao muc tang chung ctia CPI trong T4. Xét so vai cung ky, ap luc gia ca dang c6
dau hiéu leo thang ro rét.

«  Lam phat toan phan T4 ting 5,46% YoY (T3: 4,65%). Trong do, chi s6 gia nhém Hang an va dich vu an uéng (+5,2%); nhom Nha &, dién nudc, chat dét & VLXD (+8,0%); nhom
Giao thong (+11,1%). Cung véi do, lam phat co ban ciing nhich I1én miic 4,66% YoY (so vai 3,96% cla thang 3).
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*  FDI: Dong von thuc hién T4 dat 2 ty USD, tang 11,8% YoY. Liy ké 4T26 dat 7,4 ty USD, tang 9,8%. Von dang ky thang 4 dat 3 ty USD, tang 7,0% YoY, trong d6 vén cap mdi tang
manh 51,6%. Lay ké 4M26 von dang ky dat 18,2 ty USD (+32,0%), trong d6 von cap mdi dat 12,1 ty USD (+117,2%).

«  Trong 4 thang dau nam 2026, téng von FDI dau tu vao Viét Nam dat 18,24 ty USD, tang 32% so vai cung ky nam 2025. Vén thuc hién udc dat trén 7,4 ty USD, tang 9,8% so véi
cung ky. Dang cha y, day la muic giadi ngan cao nhat cta 4 thang dau nam trong vong 5 nam qua, cho thay cac du an FDI khong chi dang ky ma con dugc trién khai tuong déi hiéu
qua.

« V& co cau dong vén FDI, Singapore dan dau vai 6,75 ty USD ( chiém 44,2% tSng vén cdp mdi + diéu chinh), tiép theo 1a Han Quéc 4,75 ty USD, chiém 31,1% cho thdy muc tap
trung rat cao. Dang chud y, dong vén tir Trung Qudc du dan dau vé s6 du én (410 du éan) nhung gia tri chi dat 0,86 ty USD, cho thdy xu hudng Trung Qudc tiép tuc chuyén dich cac
€0 sG san xuat tham dung lao dong sang Viét Nam dé tranh th( uu dai thuong mai, thay vi dau tu céng nghé cao.

N :
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

Giai ngan dau tu cong dén ngay 30/4/2026 la 144.282,9 ty déng, dat 14,2% ké hoach Thu tuéng Chinh phi giao. Mot s6 vuéng mac, khé khan anh hudng tiéu cuc dén cong tac giai
ngan dau tu cong:

* Nguén nguyén vat liéu: Tinh trang khan hiém mét s6 nguyén vat liéu nhu dat dap, cat, da... dién ra tai hau hét dia phuong, khéng dap tng kip nhu cau gia tang nhanh trong giai
doan ddy manh dau tu cong. Gia xang, dau, chi phi van chuyén tang dot bién anh huéng dén téng muc dau tu budc phai thuc hién diéu chinh du an hoac phai dam phan lai hgp déng
l[am phat sinh thém thu tuc.

+ Coéng tac gidi phong mat bang: Mot s6 du an gap kho khan trong céng tac gidi phong mat bang lién quan dén xac dinh nguén goc dat, don gia,... Ngoai ra, mét s6 nha thau tap
trung thuc hién hé so khéi lugng thanh dé thu héi tam ting nén chua giai ngan.

 Cdng tac xay dung, phan bé ké hoach va trién khai cac thi tuc dau tu du an: Nhiéu du an van chua hoan thién thi tuc dau tu d€ dam bao diéu kién dugc giao von.

+ Thé ché: Vudng mic trong ca ché chinh sach lién quan dén cac Luat Dat dai, Luat Xay dung, Luat Bao vé méi trudng....
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* Tinh lay ké 4 thang dau nam, téng kim ngach thuong mai dat 345,68 ty USD, tang 24,66% so vai cung ky nam 2025, cho thay xu huéng tang truéng
van dugc duy tri du con nhiéu thach thic trong ngéan han.

* Xuat khau 4 thang tang 20,1% YoY. Du c6 chiéu hudng giam trong thang 4 nhung lay ké 4 thang dau nam, xuat khau van duy tri muc tang hai chir sé
va dat 169 ty USD. Di vao chi ti€t cac nhom hang xuat khau chd luc gém may vi tinh, sdn pham dién t va linh kién ti€p tuc la mat hang c6 kim ngach
cao nhat va la déng luc I6n nhat c6 tang truéng xuat khau ca nuéc. Trong 4 thang dau nam, nhom nay mang vé 42,8 ty USD, tang truéng manh 46,1%
so v&i cung ky nam trudc. Bung G vi tri tha hai la dién thoai cac loai va linh kién véi kim ngach dat 21,3 ty USD, tang 19,6%; may méc, thiét bi, dung cu
phu tung ding thi ba véi 20,9 ty USD, tang 22,4%.

« Trong 4 thang dau nam 2026, kim ngach nhap khau tang 29,5% so véGi cing ky nam ngoai va dat 176,7 ty USD.

» Co cau nhap khau hang héa clia Viét Nam trong thang 4 va ca 4 thang van cho thay nhu cau 16n vé nguyén liéu dau vao hay may méc dé phuc vu viéc
phuc héi san xuat. Ngoai ra, viéc tang nhap khau nguyén phu liéu hay may moc con la giai phap dé doanh nghiép 6n dinh san xuat trudc béi canh dia
chinh tri thé giGi nhiéu bién déng va luon cé nguy ca lam dut gay chudi cung Ung toan cau.

« Trong 4 thang dau ndm, may vi tinh, san pham dién t& va linh kién ti€p tuc dan dau vé kim ngach XNK véi con s6 1én t6i 66,3 ty USD, tang manh 54,8%
so véi cung ky 2025. Viéc nhap khau nhém nay cao hon nhiéu so vai tri gia xuat khau cho thdy cac doanh nghiép dang tich cuc chuan bi linh kién cho
cac don hang Ién trong tuong lai.

« Nhom hang c6 kim ngach nhap khau tang cao trong 4 thang qua la nhién liéu. Theo d0, gia tri nhap khau xang dau cac loai dat 4,3 ty USD, tang 92,6%
vé kim ngach, mac du lugng nhap khau chi tang 28,7%; than cac loai dat 2,8 ty USD, tang 10,6%. Tuy nhién, dau thé lai gidm ca kim ngach nhap khau
(giam 16,4%) va giam vé lugng (giam 23,2%).
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SECURITIES @ PHU LUC: KIM NGACH XUAT NHAP KHAU CUA CAC NHOM HANG LON
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Téng thu ngan sach Nha nudc 4 thang dau nam giai doan 2022-2026
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cung ky nam 2025. Tuy vay, ca tién do lan t6c d6 tang déu c6 dau hiéu ching lai so v&i cing ky nam trudc (4T2025: dat 49,2% du toan, tang 29,4%).

Thang 4/2026, thu ngan sach nha nudc uéc dat gan 257,2 nghin ty déng, tuong ducng 10,2% du toan. Tinh chung 4 thang, téng thu dat 1.114 nghin ty dong, bang 44% du toan va tang 15,2% so véi

 Su cham lai nay chiu tac dong tir xung dot tai Trung Dong, anh huéng dén hoat dong san xuat - kinh doanh ctia doanh nghiép. Dong thai, cac chinh séach giam thué mai ban hanh nham hé trg doanh
nghiép va ngudi dan cling tac dong truc ti€p dén sé thu ngan sach. Viéc gidm thué bao vé méi trudng, thué gia tri gia tang, thué tiéu thu dac biét ddi véi xang dau va nhién liéu bay da gop phan én
dinh kinh t€ vi md, nhung déng thai lam gidm ngudn thu ngan sach trong ngan han. Udc tinh, téng s6 tién mién, gidm trong 4 thang dau nam khoang 57,9 nghin ty déong.

 Trong co cau thu, thu noi dia ti€p tuc 1a tru cot v6i 991 nghin ty dong, dat 45% du toan va tang 17,4%. Dong luc dang ké dén tir ba khu vuc kinh té: khu vuc doanh nghiép nha nudc, FDI va ngoai quéc
doanh vai téng s6 thu dat 546,9 nghin ty dong, bang 53,6% du toan, tang 31,2%. Mét sé sac thué ghi nhan két qua tich cuc, phan anh suic bat ctia khu vuc san xuat - kinh doanh: thué thu nhap doanh

nghiép dat 70,2% du toan, tang 31,4%; thué gia tri gia tang dat 42,8% du toan, tang 34,7%.

 Ngoai ra, mét sé Tinh/Thanh sau khi thuc hién sap nhap dia gidi hanh chinh c6 sé thu tang cao so véi cing ky nhu: TP.HCM (+18,8%), Hai Phong (+35%), Da Nang (+71,6%), Dong Nai (+73%), Bdc Ninh

(+40%).
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RONGVIET NHUNG CHINH SACH M&1 THUC DAY MUC TIEU TANG TRUGNG KINH TE TRONG BOI CANH MG

SECURITIES \¥

* Nam 2026 - nam dau ctia nhiém ky, nham hién thuc héa muc tiéu tang trudng hai con s6, Quéc Hoi khoa XVI tai ky hop dau tién da ban hanh nhiéu
Nghi quyét quan trong nhu: Nghi quyét 29/2026/QH16 nham thao g& vi pham phap luat vé dat dai xay ra trudc khi Luat Dat dai nam 2024 c6 hiéu luc.

« Chinh phu ciing ban hanh nhiéu nghi dinh, nghi quyét nham kién tao khung thé ché cho phat trién nhu: Nghi quyét 24/2026/NQ-CP vé cat giam thu
tuc hanh chinh, phan cap tha tuc hanh chinh, don gian hoéa tha tuc hanh chinh, diéu kién kinh doanh linh vuc Quéc phong, Noéi vy, Tai chinh, Xay
dung, Ngoai giao, Tu phap va Ngan hang Nha nudc.

« Chinh phu thanh 1ap cac T6 cong tac nham tham muu, diéu phdi, gidi quyét cac van dé chién lugc quéc gia nhu tang cudng hop tac, cha dong thich
Ung véi diéu chinh chinh sach kinh té, thuong mai ctia Hoa Ky.

 Chinh Phu dua ra cdc muc tiéu va dinh huéng kinh té vi mo - tai chinh - ngan sach giai doan 2026-2030 quan trong nhu Quy mé nén kinh té huéng téi
mo&c thu nhap trung binh cao, phan dau GDP binh quan dau ngugi dén nam 2030 dat 8.500 USD/nam; ké hoach dau tu cong trung han giai doan
2026-2031 v3i téng von 8,22 triéu ty dong.

* Vé dinh hudng phat trién ha tang va nang lugng, Chinh phi xac dinh dén nam 2030: C6 t6i thiéu 5.000km dudng bé cao téc; hoan thanh tuyén dudng
sat Lao Cai - Ha N6i - Hai Phong. Day nhanh tuyén dudng sat toc do cao Bac - Nam, dudng sat d6 thi tai Ha Néi va TPHCM, va ma réng cac cang hang
khong 16n. Hinh thanh hé théng kho du trir dau thé quy mé 1én, duy tri nguén cung 6n dinh it nhat 90 ngay va trién khai giai phap giam ton that dién
nang trén toan hé thong dién xuéng duéi 6%.




RONGVIET@ CAI CACH THU TUC, PON GIAN HOA QUY PINH, TAO MOI TRUGNG PAU TU VA KINH DOANH THONG THOANG

SECURITIES

Nghi quyét va Nghi dinh quan trong

Nghi dinh 141/2026/ND-CP: Nang ngudng mién thué GTGT/TNCN (h6 kinh doanh) va mién thué TNDN lén 1 ty dong/nam tU muc 500 triéu
déng/nam; kém diéu kién st dung héda don dién ti khi doanh thu vugt ngudng 1 ty dong/nam doi véi cac hé kinh doanh 4/2026

Nghi quyét 29/2026/QH16: Thao g& vi pham phap luat vé dat dai xay ra trudc khi Luat Dat dai nam 2024 c6 hiéu luc va khoi théng hon 3.338
du an ton dong, di kém vai viéc cat gidam thu tuc hanh chinh, trong d6 c6 nhiing khau x{ ly hé sa chi gidi han trong vong 5 ngay lam viéc 5/2026

Chinh phu vira ban hanh 8 Nghi quyét vé cat gidm 184 tha tuc hanh chinh va 890 diéu kién kinh doanh gitp giam han 50% thai gian thuc hién va chi
phi tuan tha cho ngudi dan va doanh nghiép, thuéc quan ly ctia B6 Cong Thuang, B6 Nong nghiép va Maéi trudng, Bé Khoa hoc va Cong nghé, B6 Giao
duc va Dao tao, B6 Van héa, Thé thao va Du lich, Bd Y t&, B6 Céng an va mot Nghi quyét chung do Bo Tu phap chu tri ap dung cho B Quéc phong, BO | 4/2026
Noi vy, Bo Tai chinh, B6 Xay dung, B6 Ngoai giao, B6 Tu phap va Ngan hang Nha nudc.

Nghi quyét 24/2026/NQ-CP vé cat giam thd tuc hanh chinh, phéan cap thu tuc hanh chinh, don gian hoa thu tuc hanh chinh, diéu kién kinh doanh linh
vuc Qudc phong, Néi vy, Tai chinh, Xay dung, Ngoai giao, Tu phap va Ngan hang Nha nudc, dién hinh:
- Tai chinh - Ngan hang: Thai gian phé duyét cho nha dau tu ngoai mua cé phan (tir 10% vén hoac c6 déng chién lugc) tai té chic tin dung Viét
Nam dugc rat ngan chicon 19 ngay lam viéc
- Chiing khoan & Quan ly quy: Toi uu héa toan dién chi phi va thai gian tuan tha phap ly théng qua viéc cat giam va mién trir cac ho so thi tuc
nh& 1) co quan quan ly tu khai thac théng tin tir cac co sG dir liéu qudc gia/chuyén nganh; 2) tai st dung cac tai liéu ma doanh nghiép da bao
cdo hodc cong bd thong tin trude dé. Viéc nay day nhanh tién dé cho cac nghiép vu ¢ét 16i cha doanh nghiép nhu: ngi room ngoai trén 49%,
tang/giam vén diéu |&, sdp nhap va té chic lai cac quy dau tu
- Logistics & Cang bién: Cac doanh nghiép logistics dugc chl ddng cung cap dich vu van tai da phuong thic quéc té (van chuyén hang héa
bang nhiéu loai phuong tién két hgp nhu xe tai, tau bién, may bay...) ma khéng can thuc hién tha tuc cap/cap lai gidy phép ti co quan quan ly
nhu trudc.

Ll
nin

4/2026

< A S . Gidm thai gian Khai théng nguén luc Thuc ddy dau tu, l Tao moi trudng dau tu
@ TACDONG KY VONG: G va chi phi tuan tha ‘ cho ngudi dan va DN } san xuat - kinh doanh théng thoang, minh bach




RONG VIET CHU PONG, LINH HOAT TRONG PIEU HANH TRUGC BIEN PONG PIA CHINH TRI THE GIGI

SECURITIES \¥ M

Thanh lap 4 Té céng tac tham muu, diéu phdi \/ Phan dnh cach tiép can diéu hanh chd dong, phoi hgp gitta cdc Bo/Nganh va linh hoat hon truéc cac cu soc

cac ndi dung trong yéu bén ngoai.
1. Ung phé chinh sach kinh té - [w] P A g O
thuong mai Hoa Ky Hiéu Iy 2. Phat trién cdng nghé chién luoc .

8 crrana: Phé Thit tus - T 05/5/2026 oDl o . A~ X Hiéu luc
T6 truéng: Pho Thu tuéng Thudng truc Pham Gia Tuc T6 truéng: Phé Thu tuéng Chinh phd H6 Quoc Diing

o o  29/4/2026
° :’:égzg?lksss ijlljcn bién, dac biét cac diéu chinh chinh sach kinh té, thuong mai clia Hoa Ky va tinh hinh ®  Tham muu va diéu phéi lién nganh, gitp Thi tudng chi dao, phéi hop cac b, nganh va dia phuong.

Tham muu, dé xuat bién phap dé thich ting linh hoat, vugt qua thach thiic va tan dung thdi co. Gidi quyét cac van dé quan trong trong phat trién cong nghé chién lugc.

Ra soat, hoan thién danh muc céng nghé, co ché, chinh sach va kién nghi thao g& khé khan vé nguon

Tranh thu t8i da nguén luc bén ngoai phuc vu phat trién dat nudc. luc

3. Quy hoach va thé ché hanh chinh

: ~ 4. Bao dam an ninh nang luon
sau sap nhap H.E! & Bao dam a ang luong [w]
iéu luc
T6 trudng: BO trudng Bo Tai chinh Ng6é Van Tuan 27/4/2626 T6 trudng: Phé Thu tuéng Thudng truc Pham Gia Tuc Hiéu luc
hd hd 04/3/2026

Tham muu va diéu phdi, gitp Thu tudng chi dao, phéi hop giai quyét cac kho khan, vuéng mac lién
nganh. vé quy hoach va thé ché€ hanh chinh sau sap nhap

Ra soét, tdng hap vudng méc thuc té, dic biét trong diéu chinh quy hoach 2021-2030, d& tham muu ®  Chl dong dé xuét chinh sdch nhim bao dam cung ting du xang dau.
bao cao cip c6 thdm quyén.

Chi dao va diéu phdi lién nganh dé thao g& vudng méc trong bdo ddm an ninh nang luong.

Ung phd linh hoat trudc dién bién tai Trung Déng.

Chinh pha dang chuyén sang co ché diéu hanh chi dong va linh hoat hon truéc cac ci sdc¢ dia chinh tri, thuong mai va ning lugng; qua d6 hé trg 6n dinh vi mé va thic day tang
truéng.
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RONG VIET MUC TIEU VA PINH HUGNG KINH TE Vi MO - TAI CHINH - NGAN SACH GIAI POAN 2026-2030

SECURITIES \¥ M

© Linh vuc ‘ B Chi dao va dinh huéng trong tam
0 @ Kien quyét khong chap nhan tang trudng thap, phan déu dat muc tiéu tang trudng kinh té “2 con s6” (tif 10%/nam tré lén)
V4 TANG TRUONG @ Quy M6 nén kinh té hudng t6i muc thu nhap trung binh cao, phadn dau GDP binh quan dau ngudi dén nam 2030 dat 8.500 USD/nam
KINHTE

o Phat trién thi trudng trong nudc, kich cau tiéu dung, tdng cudng xuc tién thuong mai; phan dau tng muc béan 1é hang hoa va doanh thu
dich vu nam 2026 tang 13-15%

L @ Nam 2026: Phan dau thu NSNN ting 10%
O THU NGAN SACH

NHA NUGC (NSNN) @ Giai doan 2026-2030: Téng thu NSNN khoang 16,4 triéu ty déng, ty 1& huy dong binh quan dat 18% GDP
e @ T6ng chi NSNN giai doan 2026-2030 du kién khoang 21,2 triéu ty déng
* CHINGAN SACH Q Ty trong chi thudng xuyén binh quan khoang 51-52% t6ng chi NSNN
VATIET KIEM @ Tang chi dau tu phat trién 1én 40% t8ng chi NSNN

@ Nam 2026, thuc hién tiét kiém trén 10% va phan dau tiét kiém thém trén 5% chi thudng xuyén

@ ;l Kién quyét hudng tGi Tang thu - kiém soét chi - Kich cau noi dia — phat trién Diéu hanh cha dong, linh hoat,

< muc tiéu tang trudng dam bao an toan tai khda thi truong trong nudc — nang cao nang luc chéng chiu
DINH HUONG “2 con s0” bén viing thic déy tang trudng va uing pho rai ro
CHUNG




RONG VIET MUC TIEU VA PINH HUGNG KINH TE Vi MO - TAI CHINH - NGAN SACH GIAI POAN 2026-2030

SECURITIES \¥ M

© Linh vuc ‘ B Chi dao va dinh huéng trong tam

‘ TY TRONG DAU TU
TOAN XA HOI @ Muc tiéu t6ng vén dau tu toan xa hoi binh quan dat 40% GDP

@ Ty trong von dau tu cong so vai téng vén dau tu toan xa hoi chiém khoang 20-22%

o Qudc hoi da thong qua Nghi quyét vé k& hoach dau tu cdng trung han giai doan 2026-2031 vdi tdng vén 8,22 triéu ty déng; vén ngan sach trung

a uong la 3,8 triéu ty déng, von ngan sach dia phuong la 4,42 triéu ty dong
% . . @ Giam t6i thiéu 30% s6 lugng du &n so véi giai doan 2021-2025 dé tranh dan trai. Phan d4u ty 1é giai ngan dat trén 100% ké hoach
PAUTU CONG
o Trong ké hoach 2026-2030, mét muc tiéu quan trong vé dau tu cdng la phai tang cudng hiéu qua st dung vén dau tu va phan dau tiép tuc “giam hé
56 st dung vén (ICOR)” so v&i muic hién tai (ICOR clia giai doan 2021-2025 & muc 6,4)
l e Q T6ng muc vay clia Chinh pha khoang 6,497 triéu ty dong; muc vay clia chinh quyén dia phuong khoang 622 nghin ty déng

Q Nghia vu tra ng truc tiép ctia Chinh ph khéng qua 25% va tra ng lai truc tiép khdng qua 10% téng thu NSNN
ANTOAN TAI KHOA . ’ .
Q Tran ng nudc ngoai clia qudc gia hang nam khéng qua 50% GDP (ngudng canh bao la 45%)

@ Tran ng cong hang nam khong qua 60% GDP (ngudng canh bao 50%); tran ng Chinh phti khéng qua 50% GDP

@ Tang cuéng dau tu céng Gilr vitng ky luat tai khoa, Néng cao hiéu qua st dung vén, Bao dam an toan tai khoa,
PINH HUGNG ;‘ hiéu qua, c6 trong tam, kiém soat ng cong, ng chinh phi giam ICOR, thuc ddy ting truéng nén tang cho én dinh vimé
" CHUNG trong diém va ng nudc ngoai bén viing va phat trién dai han
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RONG VIET PINH HUGNG CO CAU NEN KINH TE VA CAC NGANH TRONG PIEM

SECURITIES \¥ °

© Linh vuc B Chi dao va dinh huéng trong tam

% Céna nahia 0 Nang cao nang luc canh tranh cac nganh céng nghiép nén tang, trién khai hiéu qua Chién lugc phat trién nganh céng nghiép ban dan va
g nghiep day nhanh cac du an quy mé Ién

. N 0 DGi mai can ban chinh sach han muc dat lda, tang hiéu qua st dung va bado dam an ninh luong thuc
g Nong nghiép

@ Quyét liét thuc hién cac giai phap g& canh bao “thé vang” IUU vé khai thac hai san

@ Thi diém mién thi thuc dai han, cdp thi thuc nhap canh nhiéu Ian (hoan thanh quy 11/2026)

,.). Dich vuva
dulich @ Muc tiéu nam 2026 dén 25 triéu lugt khach quéc té
/‘ Thanh phan @ Hoan thanh dé an xay dung nén kinh té doc lap, tu chd gn véi héi nhap trong quy 111/2026
kinh té o Sap x€p, c6 phan héa doanh nghiép nha nudc (hoan thanh phuong an trong thang 5/2026), thic ddy doanh nghiép tu nhan va thu hat FDI c6
chon loc, gén véi chuyén giao cong nghé
o Mé hinh 0 Van hanh thi di€ém san giao dich dir liéu, tai sdn ma hda, tai san ky thuat s (ti quy 11/2026); phat trién thi trudng tin chi carbon, kinh té xanh,
W kinh té méi kinh té& tuan hoan.

. Nang cao nang luc canh tranh Thuc ddy cac nganh Tao ddng luc tang trudng e LA A A _ . R
DINH HUONG va tu chl chién lugc ctia nén /‘ trong diém va du an bén viing gén véi d6i méi HQ,I nflap >aurong, ﬁ P.hAat tru'en‘xanh, tl{an hoan,
CHUNG kinh t& quy mé 16n s4ng tao va cong nghé chl déng va cé chon loc hién dai va bao trum

16



RONGVIET PINH HUGNG PHAT TRIEN HA TANG VA NANG LUONG

SECURITIES \¥ °

© Linh vuc Chi dao va dinh hudng trong tam

Dén nam 2030: C6 t6i thiéu 5.000km dudng bd cao td¢; hoan thanh tuyén dudng sat Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong
Q ® P&y nhanh tuyén dudng st tdc dd cao Bac - Nam, dudng sat dé thi tai Ha Noi va TP.HCM, va mé& rong cac cdng hang khong 16n
Bao dam tién dé xay dung Cang hang khéng quéc té Gia Binh; maé rong cac Cang hang khéng I6n nhu Pha Quéc, Chu Lai, Ca Mau

Ha tang giao théng ® Tap trung trién khai cac du an ha tadng phuc vu APEC 2027

* Hinh thanh hé théng kho du trir dau thé quy mé I6n, duy tri ngudn cung én dinh it nhat 90 ngay
* Trién khai giai phap giam ton that dién nang trén toan hé théng dién xuéng dudi 6%

% * Trién khai hiéu qua Quy hoach dién VIII diéu chinh, phat trién dién gié ngoai khoi, khi LNG, bdo dam du dién

Trong Quy 11/2026: Hoan thanh xay dung ca ché, chinh sach vuot troi dé thu hut dau tu cdc du an nang lugng trong diém, dién gié ngoai khai, khi
thién nhién héa ldng (LNG)
Nang lugng * Quy l1I/2026: Hoan thanh xay dung Chién lugc du trit nang luong quéc gia va Dé an phat trién ha tdng cong nghiép ting dung nang lugng nguyén tu.

Du kién khéi cong cac du an dién khi LNG quy mé 16n trong nam 2026: Quang Trach Il (1.500 MW), Nghi Son (1.500 MW), Quynh Lap (1.500 MW) va
dua vao van hanh Nha may Nhiét dién Quang Trach | (1.403 MW)

@ Day manh két néi Tang t6c cac du an Bao dam an ninh Tao nén tang
PINH HUGNG ha te‘iné chién lugc giao théng va % nang lugng va ;‘ tang trudng
" CHUNG ' ' hang khéng du dién dai han
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RONG VIET CAI CACH THE CHE, HANH CHiNH VA KHOA HOC CONG NGHE

SECURITIES \¥

© Linh vuc

B Chi dao va dinh huéng trong tam

N O

M ©

104

2o

@ MUCTIEU
CHUNG

CAI CACH
THE CHE VA
PHAP LUAT

THU TUC
HANH CHINH
(TTHC)

KHOA HOC CONG NGHE
& DOl MG1 SANG TAO

CHUYEN 801 S6
VA HA TANG DU LIEU

Q Chuyén manh tu duy tir "quan ly" sang "kién tao phat trién", phdng ra soat hé thdng phap luat
@ Hoan thién phap luat dé xd ly triét dé tai san cong |a nha, dat doi du trong quy 11/2026

@ sta di Luat D4t dai trong ndm 2026

(V) C4t gidm 50% thdi gian, 50% chi phi tuan tha TTHC; gidm t6i thiéu 30% nganh nghé kinh doanh cé diéu kién va 100% diéu kién kinh doanh
khong can thiét

@ 86 tri tSi thidu 3% t8ng chi NSNN hdng nam cho phat trién KHCN, déi mdi sang tao, chuyén ddi s6

Q Xay dung ca s& nghién ctiu cdng nghé 16i; dao tao nhan luc nganh cong nghiép ban dan, tri tué nhan tao (Al)

@ Phii song 5G toan quéc, dua vao khai thac cap quang bién, xay dung co sé dit liéu lién thong tir dia phuong dén quéc gia

@ Phan d&u lot nhém 4 nudc dan dau ASEAN vé Chinh ph dién i trong ndm 2026

Hoan thién thé ché déng bo, Daon gidn héa tha tuc hanh chinh, Thuc day KHCN, d8i mdi sang tao Xay dung qudc gia s6,
hién dai, tao moi trudng phap ly ‘giém chi phi cho ngudi dan va chuyén déi s trg thanh @ kinh té s&, xa hoi s&
minh bach, 6n dinh va doanh nghiép dong luc tang trudng mai hién dai va bén viing

18



RONGVIET ¢ CHIEN LUQC DUA CAC TiNH TIEM NANG LEN THANH PHO TRUC THUOC TRUNG UONG

SECURITIES

@ QUANG NINH @ BAC NINH @ NINH BINH Q@ KHANH HOA

QUAN PAO
A .. HOANG SA

QUAN BAO
TRUONG SA

B6n dia phuong Quang Ninh, Bac Ninh, Ninh Binh va Khanh Héa dang dugc dinh hudng trg thanh thanh phé truc thudc Trung uong truéc nam 2030. Méi dia phuong c6
loi thé riéng vé quy mé kinh t&, nang luc cong nghiép, du lich, ha tang két néi va vi tri chién lugc, qua dé cé thé déng vai trd dong luc tang trudng mai cho tiing vung kinh té.
Viéc nang cdap tu tinh 1én thanh phé truc thudc Trung uang khéng chi tao thém du dia phat trién cho dia phuong, ma con cé y nghia lan téa déi véi ca viing va quéc gia. Khi
¢6 vi thé hanh chinh cao han, cac dia phuong c6 thé thuan lgi hon trong viéc tiép can co ché dac thu, phan cap nguén luc va trién khai cac du an ha tang — dé thi quy mé Ién.
Truéng hop Péng Nai la mét vi du ddng chad y. Khi dugc nang lén thanh phd truc thudc Trung uong, Péng Nai cé thé dugc trao cac ca ché phét trién tuong tu TPHCM, qua do
thuan lgi hon trong trién khai cac mé hinh mai nhu d6 thi san bay, khu thueng mai tu do, dé thi TOD va hé théng ha tang giao thong lién vung. Day la nhiing du an c6 quy mé
I6n, yéu cau co ché linh hoat va kha nang diéu phoi vuot ngoai khuén kho phét trién cap tinh thong thudng.
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RONGVIET

SECURITIES

© QUANG NINH

@ MUC TIEU 2030 -

afl

©0 00000

Tang trudng GRDP/ ndm 12%
GRDP dau ngudi 20.000 USD
P thi hoa 75 %
Lao déng qua dao tao 90 %

Y té&/ 10.000 dan 68 giudng bénh
19 bac si

8 dugc si

33 diéu dudng

Tudi tho trung binh 76
Khéng cén hé ngheo v

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

=

A B & 0|

@ DU LIEU 2025

Q @ 6D Y

DIEN TiCH

6.200 kv

Dan vi hanh chinh

Pudng bé bién

Cang bién
Cang can

San bay

Tang trudng GRDP

Quy mé GDP
Thu ngén sach
GRDP diu ngudi
Vén FDI

Co céu kinh t&

4,63%

DAN s0
1 TRIEU
7 NGUGI
22 x3, 30 phudng, 2 dic khu
250 km
15
1

Van Dén

11,89 %

368.445 ty déng
(15,2 ty USD)

84.500 ty déng
10.402 USD

1ty USD

@ Néng - 1am nghiép, thiy san
@) Cong nghiép va xdy dung

@ Dich vu va thué san pham

@ QUANG NINH: TU HA TANG DAN PAU PEN CUC TANG TRUGNG POC LAP VUNG PONG BAC

5

Quang Ninh ¢6 ca cau kinh té tuong doi can bang, trong dé
dich vu va thué san pham chiém khoang 49,19%, con céng
nghiép - xdy dung chiém 46,18%. Day la nén tang quan
trong giup dia phuong khéng phu thudéc vao mét déng luc
tang truéng don |&, ma phat trién theo mé hinh da tru cot.

Mot loi thé ndi bat khac ciia Quang Ninh la hé théng ha tang
déng bé thuéc nhom dan dau ca nudc, bao gbm mang luéi
cao toc lién vung, san bay quéc té Van Pén va hé théng
cang bién hién dai. Ha tang nay gilp tinh tang kha nang két
néi ndi vung, lién ving va quéc té, dong thai ho trg dong thoi
cho codng nghiép, logistics, du lich va dich vu.

Diém khac biét cila Quang Ninh khéng chi nam & quy mé kinh
t€, ma con & moé hinh phat trién. Tinh dang dinh hinh theo
huéng dé thi xanh, théng minh, tich hop cac Igi thé bién -
dao - bién giéi - di san. Day la nén tang gitp Quang Ninh
khong chi dap ung diéu kién nang cap doé thi, ma con cé tiém
ndng tr& thanh moét cuc tang trudng doc lap cia khu vuc
Péng Bac.
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12/

BAC NINH

1M-12%

Téng trudng GRDP/ nam

GRDP dau ngugi 8.700 - 9.200 USD

D6 thi hoa 65 %
Lao dong qua dao tao 90 %

Y t&/ 10.000 dén 40 giuang bénh

19 bac si
Tudi tho trung binh 75,5
Khéng con hé nghéo 0

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

K7 DIEN TiCH
iy 4.713 kw2
.

10l Don vi hanh chinh
_ﬁ_ Cang can

x San bay

@ DU LIEU 2025

Tang trudng GRDP
Quy md GDP
Thu ngén sach

GRDP dau ngudi

@ee OR

Vén FDI

‘Q C6 cAu kinh t&
2,94%

19,41%

-

P HIEN DAI, MG RONG DU DIA DO THI HOA

DAN SO
TRIEU
NGUJI

66 x3, 33 phudng

3

Gia Binh
(dang xay dung)

10,27 %

522.618 ty déng
(20,8 ty USD)

72.500 ty déng
5.852 USD

5,5 ty USD

@ Nong - lam nghiép, thiy san
Cong nghiép va xay dung
@® Dich vy

@ Thué san pham trif trg cap
san pham

Bac Ninh la dia phuang c6 quy mé GRDP Ién nhat trong nhom 4
dia phuong dugc dinh hudng Ién thanh phé truc thudc Trung
uang truéc nam 2030. Loi thé cét 16i cha tinh nam & nén tang
cong nghiép manh, dac biét trong linh vuc san xuat dién tu, vai
su hién dién cta nhiéu tap doan da quoc gia. Du dién tich khong
I6n, Bac Ninh van duy tri vi thé la mét trong nhiing trung tam
c6ng nghiép - xuat khdu hang dau ca nudc.

Mot diém dang chu y 1a Bac Ninh dang hinh thanh thém dong luc
ha tang méi véi san bay Gia Binh, du an dugc dinh huéng tré
thanh cang hang khéng quéc té quy mé Ién trong tucng lai.
Néu dugc trién khai dung tién do, du dn nay sé mé rong dang ké
nang luc két noi cla dia phuong, hé trg logistics, thuong mai va
thu hut dau tu.

Bén canh d6, GRDP binh quan dau nguéi cia Bic Ninh luén
thuéc nhém dan dau ca nudc, tao nén tang tai chinh viing chac
cho qua trinh d6 thi hoa. Véi quy mé kinh té I6n, nén cong
nghiép hién dai va du dia ha tang méi, Bac Ninh cé nhiéu diéu
kién dé tré thanh mét cuc tang truéng cong nghiép - dé thi
quan trong ctia vung kinh té phia Bac.
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%] NINH BINH

%‘my dit ¢6 dé — Cuc lang tm‘(?ng mot

DIEN TiCH AT DinsG

3.9420 | & 4,4 v

E Dan vi hanh chinh 97 xa, 32 phudng
2= Dbubng bt bién 90 km
{T’, Cang bién 1
ﬁ Céng can 1

= @ — @ DULIEU2025

A7 Téng truéng GRDP 10,65 %
./;l/l' Tang trudng GRDP/ ndm 1% ~
= $ Quy md GDP 342.800 tyy dong
[84) GRDP dau ngudi 180 triéu déng (13,65 ty USD)

@ Thu ngén séch 77141 ty déng
ol  othihos 60,1 % - i
‘l &  GRDPdaunguii 89,2 triéu dong

(3.550 USD)

gl Lao déng qua dao tao 82% :

&  VenFDI 979 trigu USD
Y18/10.000 dn 40gisingbénh (B Cocukinh 18
= 14 bac si
m " . Céng nghiép va xay dung
2V Tudi tho trung binh 76 :

@ Dichwy

/ﬁ\ Hé nghéo <1% @ Nong - 1am nghigp, thiy sén

47,05%

Thué san pham trif trg cap
san pham

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

 Ninh Binh dang néi Ién nhu mot cuc tang truéng méi & phia

Nam Déng bang séng Hong, nhd két hgp ba lgi thé: du lich di
san, nén tang céng nghiép va vi tri két néi lién vung. Day la
nhiing yéu t6 giup dia phuong cé du dia mé réng vai tro trong
cdu truc phat trién vung.

Co cau kinh té cia Ninh Binh kha da dang, vGi cong nghiép - xay
dung chiém khoang 47,05% va dich vu chiém khoang 34,39%.
Dén nam 2030, dia phuong dat muc tiéu d6 thi héa trén 60%,
GRDP tang khoang 11%/nam va ty 1é hé nghéo giam xuéng
dudi 1%, cho thay dinh hudng phat trién khong chi tap trung vao
quy mo kinh t€ ma con bao gém chat lugng soéng va tinh bao
trum.

Diém khac biét cha Ninh Binh nam & dinh vi “d®é thi di san thién
nién ky”. Chién lugc phat trién cta dia phuong khéng chi la tang
truéng kinh té€, ma con huéng t6i nang cao chat lugng doé thi,
hoan thién ha tang két ndi ving va phat trién dé thi thong minh.
Su két hop gitia di san - du lich - cong nghiép - d6 thi hién dai
tao cho Ninh Binh mot huéng di riéng trong hé thong dé thi quéc
gia.
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(1) KHANH HOA

Khét vong vuon tam - Trung tam bién déo quéc gia

Téang trudng GRDP/ ndam

GRDP dau ngudi
Do thj hoa
Lao dong qua dao tao

Y t&/ 10.000 dan

Tuéi tho trung binh

Ho nghéo

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

MUC TIEU 2030

1M1-12%

212 triéu déng
70 %

90 %

40 giutng bénh
14 bac si

75,5

giam 1-1,5%/ ndm

@ DU LIEU 2025

S © e B & 3

DIEN TiCH

3% 8.555

P
IE]  Donvi hanh chinh
22 DBudng babién

Céng bién

€

A sanbay

Tang truéng GRDP
Quy mé GDP

Thu ngan sach

GRDP dau ngudi

Vén FDI

Co cau kinh té

13,64%

DAN SO

2,24 TRIEU

48 x3, 16 phudng, 1 déc khu
500 km
21

Cam Ranh

711%

209.341ty déng
(8,34 ty USD)
36.900 ty déng
110,26 triéu déng
(4.391 USD)

82,7 triéu USD

@ Nong - Iam nghiép, thiy san
Céng nghiép va xay dung
@ Dichw

@  Thué san pham trif trg cap
san pham

@ KHANH HOA: TU PO THI DU LICH BIEN PEN TRUNG TAM LOGISTICS - KINH TE BIEN QUOC TE

Khanh Hoa dugc dinh vi tré thanh trung tam kinh té bién,
logistics va du lich quéc té cta khu vuc Nam Trung Bo. Co
cau kinh té cuia tinh nghiéng vé dich vy, véi ty trong khoang
40,07%, trong khi céng nghiép - xay dung chiém khoang
38,99%. Dén nam 2030, Khanh Hoa dat muc tiéu GRDP tang
11-12%/nam, ty |& d6 thi héa dat 70% va GRDP binh
quéan dau ngudi khodng 212 triéu déng.

DPiém khac biét ctia Khanh Hda nam & mé hinh phat trién da
tru c6t. Mot mat, tinh c6 Nha Trang - trung tam du lich bién
quéc té da cé thuong hiéu. Mat khac, Khanh Hoa s& hitu hé
sinh thai céng nghiép - logistics - cang bién tai Van
Phong, mot khu kinh t€ ven bién c6 vi tri chién lugc trong
mang lugi trung chuyén khu vuc..

Su két hop gitia du lich quéc té, kinh té bién, cdng bién va
logistics tao nén tang dé Khanh Hoa khong chi phat trién
nhu mot do thi du lich, ma con tré thanh mét cuc tang
trudng kinh té€ bién quan trong ciia Nam Trung Bé.
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1. RA DI V HAN NGACH KHAI THAC DAU?

Cau tra 16i ma nhiéu ngudi dua ra nhat la UAE rdi di dé c6 thé khai
thac dau dudc nhiéu han, khéng bi gidi han vé han ngach. Cic
con s& cho thay cau tra 1&i nay chua hop Iy.

* Theo bédo céo chia OPEC thi trong thang 03/2026 san Iugng cua
UAE la 1,89 triéu thung/ngay trong khi han ngach la 3,457 triéu
thung/ngay. Tic la UAE dang khai thac dudi han ngach caa ho.
Hay néi cach khac, UAE khéng bi han ché bé&i han ngach
OPEC+, ma bi han ché béi nang luc xuit khau cta ho.

* K& tu khi chién tranh Iran x3y ra, Hormuz gian doan, UAE xuat
khau qua dudng 8ng Habshan - Fujairah, céng suét téi da 1,8
triéu thung/ngay.

+  UAE chi c6 thé nang san lugng khi ma kha ning xuat khau cla
ho tang lén, viéc phu thudc vao viéc van tai eo bién Hormuz
phuc héi. Cho dén thai diém hién tai, cc y kién nhan dinh déu
cho thay sé con rat 1au van tai ddu qua Hormuz méi cé thé
quay tré& lai muc binh thudng. Va tdi khi dé, cac khoan cat giam
clia OPEC+ c6 thé da hét han.

*  Vivay khi néi UAE ra khoi OPEC+ dé c6 thé khai thac dau nhiéu
hon, nham chiém linh thi trudng thi chua hgp Iy.

UAE du kinh nghiém dé biét rang viéc ho r&i OPEC
(trong diéu kién binh thudng) sé anh hudng tdi thi
truong dau nhu thé nao.

Vi vdy, trong bdi cdnh ma hoat déng khai thac va xuét
khau dau clia ca khu vuc bi anh hudng béi mét yéu t6
bén ngoai, day 1a thai diém t8t nhat dé UAE c6 thé roi
OPEC.

Céac nhén dinh dugc cong b8 déu cho thay y kién déng
thuan rang, UAE rdi OPEC sé khéng tao bat ky tac dong
dang ké nao, theo bat ky hudng nao téi thi trudng dau.

Vi vay, khi UAE rai OPEC vao thdi diém nay, ho khong
thé nang san ludng khai thac, nhung ho c6 thé dat
dugc su doc 1ap vé chinh sich ma khong tic dong
Xau tdi thi trudng.

3. NHUNG CAU CHUYEN KHAC VE TIENTE

Chi vai ngay trudc khi roi OPEC, UAE da gui thong diép t&i My,
dé nghi cung cap swap line USD cho nudc nay, vi nudc nay da
can ngudn USD, néu khéng, ho sé budc phai ding NDT.

Trudc tién, phai néi réng, viéc UAE hét USD [a mét viéc kho tin.
Ho ¢6 mét kho du trif ngoai héi lén (hon 300 ty USD), va ndm
gilt mét lugng USD dang ké. Vi vay, ho c6 du bd dém USD, va
néu can thi con ¢6 thé di vay.

Pong thai nay chi la moét hanh déng dé danh gia méi quan hé
déng minh véi My. Liéu My ¢é san sang cung cap swap line cho
mét déng minh bén ngoai G10 hay khéng? Cau tra 13 sé quyét
dinh déng thai cia UAE.

Trudc cude chién, OPEC (va md rong la OPEC+) Ia swing player,
tlc ngudi san xuat cé kha nang dinh huéng thi trudng dau.
Nhung khi chién tranh Iran n ra, vi thé nay da rai vao tay My.
UAE r&i OPEC, dong nghia véi viéc khién nang luc kiém soat thi
trudng ctia nhém nay bi suy yéu, va déng nghia véi viéc UAE
sé nghiéng vé phia My (trong cin can clia thi trudng dau
thé néi riéng). Vi vay UAE sé can kiém tra thai dé cta My véi
minh thé nao.

Tuu trung, chting téi cho rdng UAE r&i OPEC khéng chi cdu chuyén han ngach khai thdc, ma la nuée di chién lugc nham tdng vi thé clia quéc gia nay
trong béi canh dia chinh tri - néng luong — tai chinh toan cau nhiéu bién déng.
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhéat la cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Cac
quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét doi khong chiu trach nhiém déi vsi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc sir dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi phan tich lién quan truc
ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao rang nhimng
thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chling toi c6 gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao cao
trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khong co su déng y clia
Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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