LINEIVIN OL L1SHIA

KB Securities

VIETNAM

KBsY
RESEARCH

05/05/2026 Chuyén vién phan tich Vii Diéu Ha
(+84) 24-7303-5333 havd2@kbsec.com.vn

Can can thuong mai thang 4

Dao chiéu so v@i cung ky

Can can thudng mai ti€p tuc nhap siéu trong thang 4/2026

— Theo s6 liéu udc tinh tif Tong cuc Théng K&, kim ngach xuat khau va nhap khiu thang 4
[&n lugt dat 45.52 ty USD (+21.6% YoY) va 48.8 ty USD (+32.5% YoY), qua dé lam can can
thugng mai (CCTM) thang 4/2026 tham hut 3.28 ty USD. Liy ké 4 thang dau nam 2026,
Viét Nam nhéap siéu 6.77 ty USD, dao chiéu so v8i mdc xuat siéu 4.2 ty USD clia cung ky
nam trudc. Mac du kim ngach xuat khau duy tri da tang trudng tich cuc d muc 19.6%
YoY, tuy nhién viéc nhap khdu tang manh 28.2% so vdi cling ky da gy ap luc l6n va lam
thay d6i vi thé CCTM.

— Tinh riéng thang 4/2026, khu vuc trong nudc tiép tuc nhap siéu 4.92 ty USD (+90% YoY
va +10.8% MoM), déng gép chii yéu bdi thadm hut CCTM ctia nhém nguyén vat liéu xay
dung va nhién liéu do anh hudng xung dot Trung Ddng da day gia xang dau va chi phi
logistics tdng cao, qua dé lam tang gia tri nhap khau cdc mat hang nay. Mat khac, gia
tri xuat khdu mat hang nay tuy d3 cai thién hon so vdi thang trudc nhung van khéng
dang ké trong bai canh Chinh phu uu tién dam bao nguyén cung nhién liéu cho ndi dia,
han ché xuat khau trudc bién dong dia chinh tri kho lugng.

— Khu vuc c6 vén FDI xuat siéu 1.64 ty trong thang 4/2026, ghi nhan thang du thudng mai
thu hep (-49% YoY va -56.5% MoM), cht yéu do nhém hang cong nghé cao nhu dién tu,
may tinh va linh kién, ghi nhan nhap siéu 4.8 ty USD. Dién bién nay phan dnh hoat
ddng day manh nhap khau may mdc va thiét bi dau vao nham phuc vu cc du én dau
tu quy mo l8n va ma rong cd sé san xuat trong béi canh FDI dang ky va giai ngan 4
thang dau nam nay ghi nhan tang trudng tich cuc (FDI dang ky dat 18.24 ty USD, tang
32% YoVY; FDI giai ngan dat 7.4 ty USD, tang 9.8% YoY).

Du bao can can thuong mai nam 2026 va tac dong lén ty gia USD/VND

— Ching toi ky vong trién vong tich cuc clia xuat khau sé rd nét han ké ti cudi quy 2/2026
khi cac dy an md rong cong sudt va dau tu mdi trong linh vuc cong nghé cao dan divao
hoat ddng, qua dé hé trd ting trudng & cdc nhdm hang xuat khau chi luc nhu dién tu,
may tinh va linh kién, dién thoai va linh kién. Dong thgi, viéc chi ddng nhap khau xang
dau va mot s6 nhién liéu khac trong nudc dé€ tranh céc bién ddng bat Igi do xung d6t
Trung Dong, gilip giam bét ap luc nhap khau cac nhém hang nay trong thai gian téi,
ddc biét khi xung dét ¢é ddu hiéu ha nhiét ré rét. Theo d6, xuat khau cta ca nén kinh té
dugc ky vong sé& cai thién rd han so v8i nhap khdu tir quy 3, giip CCTM ca ndm 2026 du
béo van & trang thai thang du, du mic thing du sé thap han nam 2025.

— Mdc du tinh trang nhap siéu kéo dai trong nhitng thang dau nam 2026 dang gay ap luc
[&n ty gid USD/VND, tuy nhién ty gia trong nudc tir dau ndm dén nay van tuong déi én
dinh, hién tang nhe 0.15% YTD, nhd cac yéu té ho trg nhu gidi ngan FDI tich cuc, chénh
[&ch |&i sudt VND-USD duy tri trang thai dudng, va cac chinh sach diéu hanh linh hoat
cua SBV. V3i ky vong trang thai xuat siéu s€ quay trd lai tu quy 3, ching téi duy tri du
bao ty gia USD/VND trong ndm 2026 s& tang 2.5%-3% nhu dé cap tai bdo cdo Trién
vong Kinh té vi mé 2Q2026.
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Bi€u d6 1. Xuat nhap khau va can can thudng mai Biéu d6 2. Can can thudng mai chia theo khu vuc

Nén kinh té KNUVYCFDI e KU VU trong nUGc
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)
Tru sé chinh:
Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Tda nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Ha, TP Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928
Chi nhanh Ha Néi:
Dia chi: Tang 1&2, Tda nha Van phong, sé 5 Dién Bién Ph, Phudng Ba Dinh, TP Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
Chi nhanh H6 Chi Minh:
Dia chi: Tang 21, Toa nha Vietinbank, s6 93 - 95 Ham Nghi, Phugng Sai Gon, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:
Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 56 37 Ton Dlc Thang, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611
LIEN HE
Hotline: 1900 1711
Email: info@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn
Hé théng khuyén nghi
Hé théng khuyén nghj déu tu cé phiéu Y kién trong bao céo nay phan dnh danh gi4 chuyén mén cla (cac) chuyén vién
(Dua trén ky vong ting gia trong 6 thang tdi) phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
Mua: Trung lp: Bén: ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon chinh xac hodc day du va céc quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé

dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan

canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau

Hé thdng khuyén nghi dau tu nganh tu ctia minh. Ching t6i s& khéng ¢6 trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodic két
(Dya trén dénh gia trién vong trong 6 thang ti) qua clia chiing. Nhitng tai liéu nay la ban quyén clia KBSV va khdng dudc sao chép,
Tich cyc: Trung lap: Tiéu cyc: phan phdi lai ho3c stfa di ma khdng cé sy dong y trudc béng vén ban clia KBSV.
Vugt trdi hon thi trudng Phl hdp thi trudng Kém hohn thi trudng Nhan xét va quan diém trong bdo cao nay c6 tinh chat chung, chi nhdm muc dich

tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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