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Tang trwwodng GDP quy 1/2026 tang 7,83% so v¢&i cung ky nam trwéc, cao hon so vé&i quy 1/2025 (tang 7,07%). Tang
trwédng GDP quy 1 dwoc dan dat béi cac dong lwc nhw ban 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding va téng vén dau tw toan

xa hoi.

Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung (TMBL) thang 3/2026 ting 12,05%, tang tc so véi 2 thang
dau ndm, nang tang trwéng trong quy 1 1én 10,9%, mirc cao nhat ké tir quy 4/2022.

Kim ngach xuat khau hang héa trong quy 1/2026 dat 122,93 ty USD, tang 19,36% so v&i quy 1/2025. Trong khi d6, nhap
khau dat 126,57 ty USD, ting 26,7% so vé&i ky trwdc. Nhap khiu tang manh hon so véi xuét khau, khién trong quy 1/2026 can
can thwong mai nhap siéu 3,6 ty USD.

Chi s6 san xuat cong nghiép quy 1/2026 wéc tang 9,0% so v&i cung ky nam trwéc (quy 1/2025 tang 8,3%). Nhiéu nganh
ghi nhan tang trwédng tich cwe nhw san xuat kim loai (+22,9%); san xuét hoa chét va san phadm hoda chét (+18,2%); san xuét xe
c6 déng co (+14,7%); khai khoang (+5,42%).

Vén dau tw tir ngan sach Nha nwéc (NSNN) trong quy 1/2026 dat 132.278 ty dong, bang 14,5% ké hoach nam va tang
12,1% so v&i cung ky nam trwéc. Von dau tw cua dan cw va tw nhan, von dau tw trwe tiép nwéc ngoai ting lan lwot
9,8% YoY va 11,76% YoY, cao hon so véi tc do tang trwdng trong quy 1/2025.

Binh quan 3 thang dau ndm CPI tang 3,51% YoY. Nhom giao thong lam CPI chung téng 1,2 diém phan trdm trong mc ting
cta CPI trong thang 3 va 0,1 diém phan trdm trong ca quy 1. Cac nhém Vat liéu xay dwng, hang héa va dich vu khac ciing
khién cho CPI chung tang I&n.

Tinh t&i ngay 31/3/2026, VND mat gia 0,16% YTD so v&i USD. Ap lwc 1&n ty gia gia tang khi cang thang dia chinh tri tai
Trung Péng dién ra.



Tang truwéng GDP: tich cwc
GDP quy 1 ting 7,83%, cao hon so vé&i quy 1/2025. Tuy nhién, dé dat dworc muc tiéu ting trwéng ca nam 10%, ap lwe ting

trwwédng trong 3 quy con lai kha I1én.
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Xuat nhap khau

Gia tri xuat khau trong quy 1 ting 19,36% so v&i cung ky nam trwéc, nhap khau ting 26,7%.

Téng gia tri XK hang héa hang thang (Triéu USD) Téng gia tri NK hang héa hang thang (Triéu USD) Can can thwong mai quy 1 hang nam (Triéu USD)
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Xuét khau sang cac thj trwong chinh (YoY) O Kim ngach xuat khau hang héa trong quy 1/2026 dat 122,93 ty USD, ting 19,36% so v&i quy 1/2025. Trong khi dé, nhap khau
m2025 = Q1/2026 dat 126,57 ty USD, tiang 26,7% so v&i ky trwéc. Nhap khdu tdng manh hon so véi xuat khau, khién trong quy 1/2026 Viét Nam ghi
30% . . A s A a .
nhan can can thwong mai nhap siéu 3,6 ty USD.
25% . < . . ‘ -
O Tang trwdng xuat khau sang thj treong My trong quy 1 thap hon so voi toc d6 cd nam 2025, tuy nhién xuat khau tang manh & cac thi
AV trwong chinh khac nhw Trung Quéc, EU, ... giup xuat khdu ca quy tich cwe. Tuy vay, theo khdo séat clia S&P Global, sb lwgng don dat
15% hang xuat khdu méi quay dau gidm trong thang 3, cé thé |a yéu tb gay ap lwc hon cho hoat déng xuét khau trong cac thang tdi.
10% QO Chiém ty trong Ién nhat trong xuét khau 1& May vi tinh sdn phdm dién t& va linh kién (+23%), Dién thoai cac loai va linh kién
5% I 0 I (+14,59%), May moc thiét bi dung cu phu tung khac (+12,16%).
0% . O V& co cau nhap khau, nhém hang tw liéu san xuat chiém 93,9%, trong d6 nhém hang may mdc thiét bi, dung cu phu ting chiém
Hoa Ky  Trung EU ASEAN Han Quoc Nhat Ban

Quoc 55,3%; nhém hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 38,6%.
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Chi s6 san xuat céong nghiép
Hoat dong san xuat ghi nhan ting trwéng tich cwe trong quy 1 dau nam. Tuy vay, anh hwéng clia cang thang tai Trung

Pong dang khién don hang xuat khau sut giam.

Chi s6 san xuéat cong nghiép — \IOM Chi s6 PMI nganh san xuéat cua Viét Nam
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Chi s6 str dung lao déng nganh céng nghiép so véi cuing ky O Chi sbé san xuat cong nghiép quy 1/2026 wéc ting 9,0% so véi cung ky nam trwéc (quy
8% 1/2025 tang 8,3%). Nhiéu nganh ghi nhan tang trwdng tich cwc nhw San xuét kim loai (+22,9%);
6% san xuat hoad chat va san phdm hoa chét (+18,2%); san xuét xe c6 dong co (+14,7%); Khai
khoang (+4,7%).
4% g (+4,7%)
» QO Chi sé PMI nganh san xuét duy tri trén 50 diém trong thang thir 9 lién tiép, dat mirc 51,2
’ [ I I diém trong thang 3. Tuy vay, PMI thang 3 da giam téc so v&i mirc 54,3 diém trong thang
e _.I I.—I_- 02. Trong d6, dang chi y la chi phi dau vao tdng manh khién gia ca dau ra tang theo. Nguyén
2% I nhan chd yéu la do cang thang tai Trung Déng khién cho chi phi van tai va dau khi, cac loai hang

o héa lién quan tang nhanh va sb don hang xuét khau sut gidm. Trong truéng hop cang thang tai

Trung Dong kéo dai, co thé gay anh hwéng tiéu cwe dbi véi don hang xuét khau va hoat déng
6% . 2
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Tong mirc ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung

Tiéu dung trong nwéc tang téc trong thang 3, ch® doi cac chinh sach hé tro.

Téng mirc ban 1& hang héa va dich vu Téng mipc ban Ié hang héa (Ty dong) Dich vu Iwu tra, an udng (Ty déng)
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Lwong khach du lich quoc te t¢i Viét Nam (Luot khach) O Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung (TMBL) thang 3/2026 ting 12,05%, ting toc so v&i 2 thang dau
3.000.000 nam, nang ting trwéng trong quy 1 1én 10,9%, mlrc cao nhat ké tir quy 4/2022. Ngoai trir Dich vu khac (t&ng 8% trong quy 1),

cac thanh phan nhw Ban 1é hang héa (+10,9%), Dich vu lwu trd &n ubng (+13,3%), Dich vu Itr hanh (+12,5%) déu ghi nhan tang

2:500.000 trwdng 2 chir s6. Doanh thu ban 1& hang hda tiép tuc 1a thanh phan chiém ty trong chi dao (76,3%).
2.000.000 R P ~ q
O Mac du tong mirc ban Ié tang téc trong thang 3, tuy nhién van dang thap hon so vé&i muc tiéu Chinh pha dat ra 13-15% trong Nghi
1.500.000 quyét sé 1. Do dé, ching t6i ky vong cac chinh sach cac chinh sach hé tro tiéu dung nhw nhu ting lwong co sé, tang lwong tdi thiéu
1.000.000 vung, diéu chinh thué thu nhap ca nhan, gidm trir gia canh,... s& dwoc thic day. Bo Tai chinh hién dang dé xuét chinh sach mién
0,000 - gidm thué phi xang dau kéo dai dén hét thang 6/2026, ciing sé la yéu t6 hé trg cho tiéu dung.
0 mmmmme===T " - O Lwong khach du lich quéc té trong thang 3 da gidam so voi thang 02. Trong tredng hop gid xang dau va nhién liéu may bay tiép tuc
TM T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 duy tri & mrc cao, anh hwédng tr gia vé cao cé thé anh hwédng tiéu cwc dén du lich quéc té.
- - - 2022 2023 2024 2025 2026
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Vén dau tw

Pau tw coéng ting trwéng trén 14,5% YoY trong quy 1.

Gia tri giai ngan dau tw cong theo thang (Ty dong)
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Tang trwéng dau tw tw nhan (YoY)
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O Vén dau tw tir ngan sach Nha nwéc (NSNN) trong quy 1/2026 dat 132.278 ty dong, bang

14,5% ké hoach ndm va ting 12,1% so v&i cung ky nam trwéc (quy 1/2025 bang 11,7% va
tang 21,8% YoY). Tuy vay, chung t6i cho rang sau khi co' ciu td chirc ctia Chinh phd nhiém ky
2026-2031 hoan thién, tbc do gidi ngan dau tw cong cé thé tich cwc hon.

Q Vén dau tw trye tiép nwéc ngoai wée tinh dat 135,05 nghin ty dong trong quy 1/2026, tang

11,76% so v&i cung ky nam trwéc va tich cwe hon so véi mire 9,3% trong quy 1/2025. Trong
do6, nhédm Coéng nghiép ché bién, ché tao chiém 82,8% téng vén dau tw trwc tiép nwéc ngoai thue
hién.

O Vén dau tw ctia dan cw va tw nhan 3 thang dau nam dat 402,5 nghin ty dong, ting 9,8% so

v&i cung ky nam trwéc.




Lam phat

Chi s6 CPI di l1én do ap Iwc ttr nhém Giao thong, Nha & vat liéu xay dwng va Hang hoa khac.

Dién bién chi s6 CPI YoY
5%

Gia lgn hoi trong nwéc (ddng/kg)

4% 75.000
3% . . . e - 70000

2% l|.|.| llll!!ll_, [ -
65.000

" aniiiiNn i
0% !!. 7__!.. 60.000
-1% 55.000

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 T1 T2 T3
2025 2026 50.000

mmmm Nha & va vat liéu xay dwng Thue phém

Bwu chinh vién théng = Gijo duc 45.000

Giao théng )
= Thuoc va dich vu y té
——CHI SO GIA TIEU DUNG

. | rong thuc
Khac

T T2
= o = 2

T3 T4

2023

5 T

Gia xang RON92 trong nwéc (dong/lit)
32.000
30.000
28.000
26.000
24.000
22.000
20.000

18.000

- == 2022 2023 2024

2025

2026

BAO CAO Vi MO QUY 1/2026 | 8

Dién bién gia gao (gao Viét Nam xuat khau 5%)

(USD/tan)
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Q Binh quan 3 thang dau nam, CPI tang 3,51% YoY khi CPI trong thang 3 ting Ién mirc 4,65%.
Nhom giao théng lam CPI chung tang 1,2 diém phan tram trong mirc tdng ctia CPI trong thang 3 va
0,1 diém phan tram trong ca quy 1. Tuy nhién, nhém Hang héa va dich vu khac lam CPI chung téng
1,22 diém phan trong thang 3 va 1,02 diém phan tram trong quy 1. Nhém Nha & va vat liéu xay dwng
lam CPI chung tang 1,11 diém phan tram trong thang 3 va tang 1,1% trong quy 1. Biéu nay cho thay
tac dong cua gia dau vao dang lan téa nhanh sang gia cac hang hoéa khac.
Q Tw ngay 26/3 dén hét 15/4/2026, theo Quyét dinh 482/QD-TTg, diéu chinh thué, phi xang dau vé

mirc thdp nhét (0 dong/lit) bao gébm thué bao vé méi triedng, thué tiéu thu dac biét va thué VAT. Diéu
nay co thé giup gidam ap lwc l1én mat bang CPI trong thang t&i. Hién tai, Chinh pha ciing dang dé
xuét kéo dai viéc gidm thué xang, dau vé 0 dén hét thang 6/2026. Trong trwdng hop gia xang dau ha
nhiét, cling v&i cac bién phap hé tro thué phi, lam phat sé dwoc kiém soat & muc tiéu khoang 4,5%
cua Chinh pha.




Ty gia

VND chiu strc ép do dién bién ting cta DXY Index.

Dién bién ty gia VND Bién dong hang ndm cta dong VND Bién dong ctia mot sé dong tién so véi USD
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Q Tinh t&i ngay 31/3/2026, VND mét gia 0,16% YTD so véi USD.

Q Ap luc 1&n ty gia gia tang khi cing thang dia chinh tri tai Trung Péng dién ra. Chi s US Dollar
Index (DXY) téang 1,75% t& dau ndm, do nhu cau tai san tri &n gia ting trong bbi canh bét 6n.
Ap lwc can can thwong mai 3 thang dau ndm ghi nhan nhap siéu 3,6 ty USD, trong khi trién

vong xuét khau chiu rdi ro néu céng thdng Trung Dong kéo dai ciing khién ty gia chiu strc ép.

Q Trong nwéc, mat bang l1ai suat da tang tlr dadu nam la yéu té hé tro cho ty gia. Bén canh do,
trong cudc hop thang 3, cac quan chirc Fed van ky vong c6 thé cét gidm I4i suét 1 1an trong

nam 2026. Dat trong béi canh DXY Index da manh Ién sau xung dét tai Trung Déng, kha nang

' Dot Projections for meeting date

Fed van cé thé cat gidm |ai suat trong nam nay ciing la yéu té tich cuc.

Longer Term
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L3i suat

R >

Lai suat co6 thé 6n dinh trong ntra sau nam 2026 trong kich ban cang thang tir Trung Péng khong kéo dai.

Lai suat huy dong ky han 12 thang
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Tang trwéng tin dung hang nam
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Q Tinh dén cudi thang 3/2026, I4i suat huy dong (LSHD) binh quan cia 30 ngan hang thwong mai tiép tuc
tang. Cu thé, LSHD ky han 12 thang trung binh dat 6,06%, quay lai mit bang dau nam 2022.

O Mat bang I4i suat tai Viet Nam dang bi tdc dong béi nhiéu yéu t6, trong d6 cht yéu dang chiu ap luc ting 1a
dén tir van dé thanh khoan khi tng trwéng huy déng thap hon cho vay va chung téi dang ky vong ap lwc
nay cé thé gidm bot trong 2H2026 nhé (1) trong kich ban co sé, lam phat 2026 van trong mirc muc tiéu
4,5%; (2) mé&t bang LSHD neo & mrc hién tai di h4dp dan dé thu hat tién quay lai hé théng; va (3) mot sb

ngan hang cé ké hoach vay quéc té.

Q Trong kich ban tiéu cwc, néu chién sy kéo dai, gia dau duy tri & mirc cao gay ap luc I&n téi lam phat, chi

phi van tai, chudi cung ng, lic nay mét bang lai suat sé khé cé thé ha.
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