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NGANH CANG BIEN - LOGISTICS NGAY 06 THANG 04 NAM 2026
CONG TY CO PHAN GEMADEPT (HSX: GMD)
Ngé Thi My Duyén Gia hién tai: 71.200 .
Chuvén vién t vén du ¢ Khuyén nghi
uyen vien tv van dau tw ., i n

Gia muc tiéu: 72.600 =~
Email: duyenntm@fpts.com.vn TH EO DOI
Dién thoai: 1900 6446 — Ext: 8985 Tang/(Giam): +2,0%
Nguroi phé duyét bio cao: KY VONG TANG TRUONG DA PHAN ANH VAO GIA
Lé Thi Kiéu Oanh Chung t6i khuyén nghj THEO DOI ¢b phiéu GMD véi mirc gia muc

tiéu 1a 72.600 déng/cp, cao hon 2,0% so v&i gia déng clra ngay
‘ ’ ’ 06/04/2026, dwa trén két qua dinh gia bang phwong phap so sanh
Biéu d6 1: Bién déng gia c6 phiéu GMD & VN-Index  P/E. Nha dau tw cd thé xem xét mua vao tai viing gia 60.000
ddng/cp v&i mirc téng gia ky vong khoang 21,0%. (chi tiét)

> KET QUA KINH DOANH NAM 2025

Gemadept ghi nhan KQKD nam 2025 tich cwc véi doanh thu thuan
(DTT) va LNTT lan lwot dat 5.946 ty ddng (+23,0% YoY, hoan

40% thanh 122,6% KH2025) va 2.506 ty ddng (+19,4% YoY, hoan
20% thanh 139,2% KH2025) nh& da tang trudng cia hoat ddng xuat
oo . nhap khau, trong bbi canh cac doanh nghiép ddy manh xuét hang

sang thi trudng My truée thdi diém chinh sach thué déi irng chinh

-20% thirc ¢6 hiéu luc tlr ngay 01/08/2025, qua d6 gia tang san luvong
-40% hang héa théng qua cang. (chi tiét)

04/2025 06/2025 08/2025 10/2025 12/2025 02/2026 . . ;
» TRIEN VONG KINH DOANH NAM 2026 (chi tiét)
U'érc tinh KQKD Q1/2026: Chung t6i dw phdng DTT va LNTT cua

GMD Ian lwot dat 1.485 ty ddng (+16,3% YoY) va 682 ty ddng
Gia dong clra (dong/cp) 71.200 (+16,9% YoY), téng séan lugng container thong qua cang waéc tinh
dat 1.254.000 TEUs (+10,3% YoY).

Trwdng phong tw van dau tw

100%
80%

60%

GMD e \/N-Index

Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 84.400

Gia thap nhat 52 tuan (dbng/cp) 40.841 Uéc tinh KQKD 2026: Chang t6i dy phéng DTT va LNTT cua
Sé lwgng CP Iwu hanh (cp) 426.495.109 GMD lan luot dat 6.718 ty déng (+13,0% YoY) va 3.076 ty dong
KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 2 333.830 (+22,7% YoY), can cl vao cac luan diém sau:

Ty 1& s& hiru nwdc ngoai (%) 41,7% e Mang khai thac cang: Doanh thu wéc dat 5.990 ty déng
Vén hoéa (ty ddng) 30.366 (+14,0% YoY) nho san lwgng container théng qua cang dw
EPS Trailing 12 thang (ddng/cp) 3.998 kién dat 5.587.928 TEUs (+10,0% YoY), dwoc thic day béi (1)
P/E Trailing 12 thang 19,4 tdng kim ngach xuét nhap khau Viét Nam dy bao ting trwdng

15% YoY va (2) cAdng Nam Dinh Vi giai doan 3 dwa vao khai

Ten Céng ty Cb phan Gemadept. th‘éc tL‘P~Qf1/2025 gi}:ip nang c<:)ng suat tl;liét ké cum cang Nam
6 Lé Thanh Ton, Phuong Bén Dinh Vi 1én 1,75 triéu TEU/nam (+59,1%).

Plach Nghe, Quan 1, TP.HCM. e Mang logistic: Doanh thu hoat dong logistics nam 2026 wéc

Doanh thu chinn D@ théc cang va cung cép dich vu dat 727,5 ty ddng (+5,0% YoY) chi yéu nhé mat bang gia cac
logistics. dich vu logistics dwoc diéu chinh tédng, nhdm phan anh chi phi

Chi phi chinh Chi phi dich vu mua ngoai. van hanh leo thang theo da ting cla gia dau dwdi tac dong

Loi thé canh S& hitu hé théng tich hop cang clia xung dét My — Iran.

tranh bién — logistics I&n.

: — > RUIROPAU TV
Kinh té dinh tré, hoat dong xuat

nhap khau tang trwdng kém. Xung dét My — Iran kéo dai c6 thé tiép tuc gay sirc ép 1én nén kinh

Co chu cb dong tai ngay 03/04/2026 RRY té toan cau, khi gid dau duy tri & mirc cao kéo theo lam phat gia

Ban 1anh dao va ngudi ¢ lién quan 8.6% tang, qua dé lam suy yéu nhu cau thwong mai quoc te.

Khéac 91,4%
y_______________________________________________________________________________________________
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. TONG QUAN DOANH NGHIEP
1. Lich st hinh thanh va phat trién

1993 2002 2010 2015
Tién hanh cd phan 17,2 trieu cb phiéu Gemadept Tham gia $& hiru va tién Trién khai Nam Hai ICD —
hoa. dwoce niém yét trén san HSX voi hanh khai thac cang hang Logistics.
ma chirng khoan GMD. héa hang khéng (SCSC).

THE WAY FORWARD T I T I

l l l l l

1990 1995 2009 2014 2017
GMD duogc thanh [8p —  Thanh l1ap cdng Phuée Long ICD  Thanh 1ap cang Nam Hai tai Hai Khai treong cdng Nam  Hop tac chién lugc vei
trec thudc Lién hiép tai TP.HCM — Cang can dau tién Phong, béat dau hoat dong & thi Hai DBinh Vi - khu vuc tap doan logistics hang

Hang hai Viét Nam. tai Viét Nam. truérng midn Bac. phia Béc. dAu tai Han Quéc (CJ).

2025 2024 2023 2021 2019 2018
Cang Nam Binh Vi  Khé&i cdng cum cang Khai treong cum Buwa vao khai thac céng Khéi céng dw an cang Khai trvang cum
giai doan 3 di vao Nam Binh Vi giai cang Nam Binh Vi nudc sau Gemalink giai nueéc sau Gemalink & Cai cang Nam Binh Vi
khai thac. doan 3. Thoai vén giai doan 2. Thoai doan 1. Kh&i céng giai Mép, Ba Ria — Viing Tau.  giai doan 1 & mién
cang Nam Hai. vbn cang Nam Hai doan 2 cym cang Nam M@ rgng céang Binh Duong. Bic.
Dinh V. Binh Vo,

)
Ngudn: GMD, FPTS téng hop

2. Co caucb dong

Biéu dé 2: Co’ ciu cb6 déng GMD tai ngay 03/04/2026 GMD s& hivu co cdu cd ddng phan manh, hién tai doanh
nghiép khong ghi nhan cb déng Ion. Ban lanh dao va
ngudi cé lién quan nam gitr khoang 8,6%, trong khi 91,4%
cb phan con lai thudc vé cac cb dong khac va lwu hanh

8,6% A N . \
réng rai trén thi trwvd'ng.

= Ban lanh dao
ﬁgn”gg:ri co Bén canh d6, GMD ciing thu hut duoc sy quan tam cda
nhiéu quy dau tw nwdc ngoai Ion nhw VinaCapital, KIM
Group (Han Quéc) va Sumitomo Group (Nhat Ban),... qua
do cho thay sirc hap dan cla cb phiéu dbi véi dong vdn
ngoai.

Khac

91,4%

Nguén: GMD, FPTS téng hop

3. Co ciu té chirc

GMD s& hiru 22 cong ty con va 19 cdng ty lién doanh, lién két hoat déng trong cac linh vwc Cang va dich vu cang
bién, Logistics, Bat dong san, Cao su,... (chi tiét)
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4. Linh vwc hoat déng

GMD hoat ddng trong hai linh vwc chinh:

a) Khai thac cang: chiém ty trong I&n trong co' cdu doanh thu (88,3%) v&i bién lgi nhuan gop (BLNG) dat 45,5%
trong ndm 2025, bao gébm céac dich vu: kho bai container, cadng séng, cang bién; xép d&, giao nhan hang héa;
khai thué hai quan,...

Tinh dén thoi diém hién tai, mang lwdi cdng ctia GMD bao gdm 6 cang (3 cang hang container, 2 cang ICD va 1

cang hang roi) véi tdng cong suét thiét ké dat 4,65 triéu TEU/ndm ddi véi hang container va 2,54 triéu tAn/nam dbi

véi hang roi, phan b khap 3 mién: (xem thém hé théng cang ctia GMD)

e Mién Bac (cum cang Nam Pinh Vii va Nam Hai ICD, hoat dong tai khu vwec Hai Phong): Cang 1am hang
cho cac tau feeder? van chuyén trén cac tuyén noi dia va noi A, chi yéu két néi véi Trung Quéc va Singapore.

e Mién Trung: cang hang r&i Gemadept Dung Quét chuyén khai thac hang dam gé xuét nhap khau, déng
gop khéng dang ké trong co cdu doanh thu mang khai thac cang ctia GMD.

e Mién Nam: bao gém khéi cang Binh Dwong va Phuwéc Long ICD hoat déng tai khu viee TP.HCM, dong
vai trd tap trung va lam tha tuc théng quan hang hoéa cho cac khu céng nghiép 1an can, sau dé trung chuyén
bang sa lan dwéong thiy téi cang nwéc sau Gemalink (tai Ba Ria — Viing Tau cii) dé dwa lén tau me, chd
yéu phuc vu cac tuyén di xa t&i My va EU.

b) Logistics: chiém 11,7% doanh thu vé&i BLNG dat 47,3% trong nam 2025, bao gém cac dich vu logistics tich hop
véi hoat dong khai thac cang nhu Logistics 3PL, trung tdm phan phdi, van chuyén hang héa,... Bén canh do,
cong ty con cung cap mét sb dich vu logistics thong qua cac cong ty lién doanh, lién két nhw cadng hang hoa
hang khéng (HSX: SCS), van tai dwong thiy — bién, kho lanh, logistics 6 19, ...

Ngoai ra, cong ty con dau tw vao mét sé dy an trdng rirng cao su va cho thué van phong (chiém ty trong khéng

dang ké trong co' ciu doanh thu va lgi nhuan ctia GMD).

Biéu d6 3: Co’ cau doanh thu ctia GMD giai doan 2021 Biéu dé 4: BLNG cac mang ctia GMD giai doan 2021 —
- 2025 2025

100% 60% 52 3% 54,2%
47,5% 47,3%

80% 50%
)

60% 0% | 338% 41,9% 437%  437% 45.5%
30% | 35.9%

40%
20%

0% 0%

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

m Khai thac céang Logistics —&—Khai thac cang Logistics

Nguén: GMD, FPTS téng hop

1 Tau feeder (feeder vessel) la tau ché container c& nhé dén trung binh (300 — 3.000 TEUs), chuyén dung dé gom container tir céc
céng nhé hodc cang phu va véan chuyén dén cang I6n dé tau me (10.000 — 24.000 TEUs) tiép tuc hanh trinh dai quéc té, dbng thoi
phén phéi hang héa tir cang Ién dén céng nhé.

R ——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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2025

%YoY

%KH2025

HSX: GMD

Doanh thu

Khai thac cang

Logistics

Loi nhuan goép
BLNG
Khai thac cang

BLNG

Logistics
BLNG

Doanh thu tai
chinh

Chi phi tai chinh
Chi phi lai vay

Chi phi ban hang
va quan ly doanh
nghiép
% Doanh thu

L&il1d tr cong ty
lién doanh, lién
két

LNTT

LNST

5.946

5.253

693
2.715
45,7%
2.388

45,5%

327
47,3%

227

112

108

1.088

18,3%

1.156

2.506
2.224

+23,0%

+25,3%

+8,0%

+27,2%
+1,5 dpt
+30,4%

+1,8 dpt

+7,5%
-0,2 dpt

-46,7%

-25,8%

-22,6%

+32,3%

+1,3 dpt

+39,4%

+19,4%
+15,6%

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn

122,6%

139,2%

L IET

Két thic ndm 2025, GMD ghi nhan san lwong container
thong qua hé théng cang dat 5.079.000 TEUs (+14,5% YoY),
dong gop khoang 14,8% téng san lwong hang container qua
cang bién ca nwéc. Trong do:

e Nhom cang mién Bac ghi nhan san lwong dat 1.496.000
TEUs (+11,1% YoY) b4t chap strc ép canh tranh tir bdn bén
mé&i clia cang nwéc sau Lach Huyén di vao hoat dong,
twong dwong thi phan tai khu viec mién Bac & mic 21%.

e Nhoém cédng mién Nam ghi nhan san lvong dat 3.583.000
TEUs (+16,0% YoY), twong duwong thi phan tai khu vc mién
Nam & mirc 25%.

e O mién Trung, cadng hang r&i Dung Quét da xd ly 2.309.000
thn hang trong nam 2025 (+3,1% YoY) va chiém 36% thi
phan.

Gia dich vu xép d& container binh quan wéc tinh dat

1.652.328 dong/TEU (+7,8% YoY) nho tdng 10% mirc gia san

dich vu xép d& container t&r nira cudi ndm 2024 theo théng tw

39/2023 do B6 Giao thong Van tai ban hanh.

Bién lgi nhuan gép mang khai thac cang tadng nhe so v&i clung
ky nho ting gia xép d& container binh quan.

GMD khéng con ghi nhan khodn thu nhap bat thwong 318 ty
ddng tir thoai vén cang Nam Hai Binh Vi nhw trong ndm 2024.

Chi phi I&i vay gidm du mat bang |&i suat nam 2025 cé xu
hwéng tang so v&i ndm 2024 do doanh nghiép thay dbi ciu trac
vay no' (gidm no ngan han, tang no vay dai han).

Tang manh chd yéu tlr déng gép cla cang Gemalink (827 ty
ddng, chiém hon 70%) nhe san lwong théng qua cang ting
triwdng tich cwe dat 1.900.000 TEUs (+11,8% YoY) du chiu tac
dong cua thué déi rng MY.

Ngudn: GMD, FPTS téng hop
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1. San lwong container théng qua cang tang trwéng tich cwe theo da ting cua hoat dong xuat nhap khau

Nam 2025, san lwg'ng container thong qua cang ctiia GMD dat 5.079.000 TEUs (+14,5% YoY) nho sy tang trwdng
tich cwc ctia hoat ddng xuat nhap khau véi tong gia tri dat 930,1 ty USD (+18,0% YoY). Pang chu y, nhu cau xuat khau
sang thi trwéng My tdng cao trong nira dau ndm do cac doanh nghiép day manh giao hang trwdc thdi diém chinh sach
thué ddi tng co hiéu luc tir ngay 01/08/2025.

Biéu d6 5: Tang trwdng san lwong container thong qua cang ciia GMD géan lién véi ting trwdng hoat dong xuét
nhap khau ca nwéc

0,
6.000 el ) 47.2% 60%
5.000 : e e = 50%
© 4.000 ; | : : 40%
M 3000 i l l l 30%
£ 2.000 ! ' l ' 20%
Z 1.000 : 10%
0 0%
-1.000 -10%
Gemalink di Nam Binh Vi giai doan 2
di vao khai thac
Gemalink Nhém cang mién nam (khéng bao gdm Gemalink)
mmmm Nhom cang mién béc Tang trwdng san lwgng container théng qua cang

==T&ng trwdng tdng kim ngach xuat nhap khau ca nwéc
Ngudn: GMD, FPTS téng hop va wéc tinh

Vé co’ cau san lweng hang container, nhém cang mién Bac dong gép khoang 29,5% trong tbng san lwgng hang
container théng qua cang cia GMD, nhém cang mién Nam (khéng bao gdm Gemalink) déng gép 32,5% va
Gemalink déng gop 38,0%.

> Nhém cang mién Béc (bao gdm cum cang Nam Binh Vi giai doan 1, 2, 3 va Nam Hai ICD) ghi nhan san luong
dat 1.496.000 TEUs (+11,1% YoY) nh& (1) nhu ciu xuat nhap khau véi cac thi trworng néi A (Trung Quéc, Nhat
Ban, Han Quéc,...) tdng trwdng tich cuc va (2) cdng Nam Binh Vi ¢é vi tri thuan loi nhat tai clra ngd séng Cam
cho phép doén tau s&m hon cac cang khac trén séng, mang lai loi thé 16n khi gitip cac hang tau tiét kiém dang
ké thoi gian va chi phi di chuyén.

Biéu do 6: Tang trwéng san lwong container théng qua Biéu dd 7: Hiéu suat khai thac nhém cang mién Bac
nhém cang mién Bac gan lién vé&i ting trwéng hoat cha GMD & mirc cao so véi trung binh cac cang khu

dong xuat nhap khau véi cac thi trwong ndi A vwe Hai Phong (~80%)
30% 1.600 100%
o, 93%
25% 81% 83% 84% B85%
» 1.200 |[75% 75%
20% -
=
15% c 800 50%
10% %’
(o]
< 400 25%
5%
0% 0 0%
5% 2021 2022 W 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
-10%
Tang trudng san lwong container nhom cang mien mmmm S3n |wong hang container thong qua cang
Bac

< N S S Hiéu suét khai thac cang
====Tang trwdng kim ngach xuat nhap khau mot so

quoc gia ndi A

Nguén: Co quan théng ké quéc gia, GMD, FPTS téng hop Ngudn: VPA, FPTS téng hop va wéc tinh
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Anh 1: Cang Nam Dinh Vii ¢6 vj tri thuan Igii hon so véi cac cang khac tai khu vee séng Cam — Hai Phong
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Nguén: FPTS téng hop

T Q4/2025 cang Nam Dinh Vi giai doan 3 chinh thirc dwa vao khai thac, giup nang cong suét thiét ké cum cang
Nam Dinh Vi 1én 1,75 triéu TEU/nam (+59,1%). Tuy nhién, chung t6i cho réng hiéu suat khai thac ctia cum cang
Nam Dinh Vi nam 2026 sé & mirc 82,2% (thép hon 2,7 dpt so v&i 2025) do chiu ap lwc canh tranh dw cung va xu
hwéng cac hang tau tiép tuc dich chuyén sang cang nwéc sau Lach Huyén khi str dung tau I&n hon, tuyén dai hon

va gidm tan suét dé tdi wu héa mang lwdi van tai.

> Nhém cang Mién Nam (khéi cang Binh Duong va Phwéc Long ICD, cadng nwéc sdu Gemalink) ghi nhan san
lwong dat 3.583.000 TEUs (+16,0% YoY). Trong do, khéi cadng Binh Dwong va Phwéc Long ICD dat 1.652.400
TEUs (+19,0% YoY) va Gemalink dat 1.930.600 TEUs (+13,6% YoY), ddng lwc tang trudng dén tir (1) tbng kim
ngach xuét nhap khau véi My va EU tang cao (+21,3% YoY) va (2) dap (rng xu huwéng nang kich c& tau clia cac
hang tau qudc té (cac tau kich c& I&n trén 15.100 TEU tang trwdng nhanh véi téc & CAGR = 16,0%/ndm giai

doan 2020 — 2025, theo Alphaliner)

Biéu do6 8: Tang trwédng san lwong container thong
qua nhém cang mién Nam gan lién véi tang trwéng
hoat déng xuat nhap khau véi cac thi treong My va
EU

80%
60%
40% /\
20% xj/ﬂ
0%
2021 2022 2024 2025
-20%

==Tang trwdng san lwong container khdi cang Binh Duong va
Phwéc Long ICD
Tang trwdng san lwgng container cdng nwédc sdu Gemalink

=== T&ng trdng kim ngach xuét nhap khau My va EU

Nguén: Co quan théng ké quéc gia, GMD, FPTS téng hop

Biéu d6 9: Nhém cang mién Nam hoat déng v&i hiéu
suat vwot 100% cong suat thiét ké

,, 4000 BV 200%
o)
i
'c 3.000 150%
< 129%
> 100%
E o R A
2.000 . 100%
3% 67%
1.000 49% 50%
0 0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

San lwgng hang container thdng qua cang nwéc sau Gemalink
San lugng hang container thong qua khéi cang Binh Dwong va
Phudc Long ICD .

=== Hiéu suat khai thac khoi cdng Binh Dwong va Phuéc Long ICD

Hiéu suét khai thac khéi cang nuwéc sau Gemalink

Ngudn: VPA, FPTS téng hop va wéc tinh

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn | 6
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2. Gia cwéc xép d& container ting 10% tir ntra cudi nam 2024 theo théng tw 39/2023 do Bd Giao théng
Van tai ban hanh.

Gia dich vu xép d& container duwgc Bd Giao thong van tai quy dinh va ap dung khung gia trdn — san nham han ché

tinh trang pha gia trong bdi canh canh tranh gia tdng khi dw thira cong suat. Nam 2025, gia dich vu xép d&

container binh quan ctia GMD dat 1.652.328 dong/TEU (+7,8% YoY) nho gia tdng mirc gia san dich vu xép d&

container +10% t ntra cudi ndm 2024 theo théng tw 39/2023 do Bd Giao thdng Van tai ban hanh.

Biéu doé 10: Gia xép d& container binh quan thong qua cang ctia GMD

+10% phi xép d& tai cac cang
Thong tw 39/2023/TT-BGTVT (hiéu nudc sau (hiéu luc 01/02/2026)
lyc 15/02/2024): +10% murc gia san

2.000 N 20%

T . r----
1.600 ‘ . i I L 15%
1 |
@ 1.200 . ! | '
S ! : ! L 10%
c 800 ! : | !
E ! ' 5%
2 400 \ ‘ | i T
1 |
0 L ! I ! L 0%
-400 -5%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F
mmmm Gi4 xép d& container binh quan Y%yoy

Ngudn: GMD, FPTS téng hop va wéc tinh

Biéu dd 11: Cang Nam Pinh Vii gitv mirc gia dich vu xép

> Nhém cang mién Bac: Cang Nam Dinh Vi " Al dich Vi xe
d& container cao nhat khu vierc s6ng Cam nhé vij tri thuan

dang ghi nhan mc phi xép d& container cao

nhét khu vc song CAm nho lgi thé vi tri. Tuy '@
nhi,én, kha n&ng diéu chinh ténq thém kha han 60
ché do ap lwc canh tranh trong bdi canh dw thira
ngudn cung. 50
» Cang nwé&c sau Gemalink: BO Xay dwng da % 40 I
ban hanh Quyét dinh stra ddi, bd sung Didu 7 £ l N
cia Quyét dinh s6 810/QD—BGTVT nangkhung € 0
phi xép d& container 20ft thém 10%, tlr 57 — 66 3 20
USD Ién mirc 63 — 73 USD/container 20ft, c6 3
hiéu lwc tir ngay 01/02/2026. Dya trén mic tran 10
m&i, cac cang nwéc sau tai khu viee Cai Mép — 0
Thi Vai (Ba Ria — Ving Tau ci), bao gém Nam Dinh DinhVid TanVid VIMC  PTSC
Gemalink, da diéu chinh biéu gia lén 73 Vi Binh Vi Binh V@
USD/container 20ft. Dw dia tang gia tai cum = Gia cuoc hién tai ——Khung gia tran

cang nay van dang ké do (1) hiéu suét khai thac
cang duy tri & mirc cao va (2) mat bang phi xép
d& tai cang ’nu’é’c sau cga Vi§t Nam van thap Nguén: FPTS tdng hop
hon dang ké so v&i nhiéu qudc gia trong khu

vue, tao khodng tréng dé tiép tuc diéu chinh theo

xu huwdng thi trwong.

Khung gia san

A ———————————————————————————
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lll. TRIEN VONG VA DU PHONG KET QUA KINH DOANH 2026 (quay lai)
1. Trién vong kinh doanh ctia GMD

N&m 2026, Téng kim ngach xuét nhap khau ctia Viét Nam dy kién tang 15% YoY (thdp hon mirc 18,0% trong ndm
2025, twong dwong véi muc tiéu Chinh pha dé ra) do (1) suy gidm nhap khau tir thi trwerng My dén ti ap luc gia
ca hang hda gia tang khi My ap dung chinh sach thué bd sung 10% (thay cho thué déi (rng) ap dung tlr ngay
24/02/2026 (thi trwérng My hién chiém khodng 30% tdng kim ngach xuét khau ctia Viét Nam) va (2) xung dét My -
Iran leo thang khién gia dau tdng manh, qua d6 day mét bang chi phi va lam phat toan cau lén cao, gay suy yéu
nhu ciu thwong mai quéc té. Theo d6, san lwgng container théng qua cac cang ctia GMD dw bao dat 5.587.928
TEUs (+10,0% YoY).

Biéu do6 12: Tong kim ngach xuat nhap khau Viét Nam dw bao tang 15% YoY trong nam 2026

1.200 25%
960 20%
15,0%
720 15%
S 480 10%
) .
0 J 0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F
-240 -5%
-480 -10%
mmmm XAt kh3u Nhap khau T&ng trwdng tdng kim ngach xuat nhap khau

Ngudn: Cuc théng ké quéc gia, FPTS téng hop va wéc tinh

1.1 Nhém cang mién Béc: Dw bao san lwong container thong qua cang tang trwéng manh do cang Nam
Dinh Vi giai doan 3 di vao khai thac

San lwong container thong qua cang wéc dat 1.795.200 TEUs (+20,0% YoY) nhd (1) cdng Nam Dinh Vi giai
doan 3 di vao hoat déng tr Q4/2025 v&i hiéu suat nhom cang dw bao & mic 79,8% va (2) hwéng lgi tr nhu cau
xuét nhap khau véi cac dbi tac thwong mai tai thi trwdng ndi A. Theo chia sé tir ban Ianh dao, cum cang Nam Binh
Vi dy kién sé& dwoc cp phép tiép nhan tau cé trong tai Ién dén 55.000 DWT trong thang 03/2026, tang tr mic
48.000 DWT hién tai, nh& dw an nang cép ludbng Ha Nam gilp gia tang dé sau ludng va mé rong kha nang tiép
nhan tau kich c& I1&n.

Gia xép d& container dw kién di ngang so vé&i cung ky 2025 do ap lwc canh tranh trong khu vwe ngay cang gay
géat khi (1) cdng Nam Dinh Vi va cang Lach Huyén lién tuc gia tang cong suét, dac biét Ia trong giai doan 2025 —
2026 (Lach Huyén dwa vao van hanh cac bén 3, 4 va 5, 6 trong 1H2025) khién nguén cung gia ting va budc cac
doanh nghiép duy tri mirc gia 6n dinh dé bao dam kha n&ng canh tranh va gitr chan khach hang, (2) xu hwéng dich
chuyén sang nhém cang nuéc sau Lach Huyén tiép dién.

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn | 8
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Biéu doé 13: San lwong container thong qua nhém Biéu doé 14: San lwong container thong qua khéi cang
cang mién Bac Binh Dwong va Phwéc Long ICD

2.000 100% 1.900 195,5%

200%
1.600 79,8% R 1.520 160%
(2]
-]
8 1.200 60% i 1.140 120%
L'I_J £
- 800 40% 5 760 80%
< 20 0% =
Z 400 20% 380 40%
6,5%
0 0% 0 0%
Q N 3% X N} << O AN A D X SO K
P & PP PO vV o S ©
Q Q Q Q Q Q Q% Q Q Q Q Q Q Q
400 1 v Y P»r D L -20% 1 2 S 2SN N
= S3n lwong hang container thong qua cang San lwgng hang container thdng qua cang
%YoY Y%yoy
Hiéu suét khédi cang Hiéu suét khéi cang

Ngudn: GMD, FPTS téng hop va wéc tinh

1.2 Nhém cang mién Nam: Dy bao ting trwéng 6n dinh do hiéu suéat khai thac cang duy tri & mirc cao
D6i v&i khbi cang Binh Dwong va Phwéc Long ICD: san lwong container thong qua cang dw bao dat 1.759.806
TEUs (+6,5% YoY) nh¢ tang trwdng hoat dong xuat nhap khau thi trwéng My, EU va hiéu suét cadng & mirc cao.

DPoi voi cang nwéc sau Gemalink: san lvong container dy béo dat 2.032.922 TEUs (+5,3% YoY) duwoc hd tro béi
da tang trwdng clia hoat dong xuét nhap khau va méi trudng canh tranh 6n dinh, khi chwa c6 dw an cdng méi nao
tai khu vuc Cai Mép — Thj Vai dw kién di vao van hanh trong ngan han. Phi xép d& container diéu chinh tang 10%
tw ngay 01/02/2026 theo khung gia méi do Bd Xay dwng ban hanh, qua dé h tro' cai thién bién Ioi nhuan cta cang.

Biéu dd 15: San lwong container thong qua cang Gemalink

2.4 1609
00 135,5% 60%
1.920 L J * 128%
g
» 1.440 96%
m
*
E 960 2 64%
5
Z 480 32%
5,3%
0 0%
-480 -32%

2021 2022 2023 2024 2025 2026F

San lwong hang container thdng qua cang
Yyoy

¢ Hiéu suat khdi cang

Ngudn: GMD, Co quan théng ké quéc gia, FPTS téng hop va wéc tinh

R ——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Dy an mé& rong cang Gemalink giup gia tang nang Iwc khai thac cta cang tai cum Cai Mép — Thj Vai giai
doan 2027 — 2028F.

GMD hién dang c6 ké hoach m& rébng Gemalink giai doan 2 va giai doan 3, v&i céng suét 1 triéu TEU/ndm cho méi
giai doan (cao hon muirc cdng bd trwdc dé 1a 1,5 triéu TEUs cho ca hai giai doan). Cu thé:

e Giai doan 2: Theo chia sé tir ban |&anh dao, qua trinh phé duyét dw 4an mét nhiéu thoi gian hon duw kién ban dau
do c6 nhiéu thay dbi vé mét thiét ké. Thiét k& mai sé giup Gemalink cé thé dén cac tau me véi cong suat I6n
hon, tlr 6 gilp nang cao cong suét giai doan 2 1&n 1.000.000 TEU/nam (+25% so v&i 800.000 TEU/n&m cong
bd trwdc day). Gemalink giai doan 2 dy kién bat dau hoat dong tir ndm 2027.

¢ Giai doan 3: Theo ban lanh dao, dy an nay da dwgc phé duyét tir nam 2007. Tuy nhién, ban thiét ké da kha lac
hau so v&i thoi diém hién tai. GMD ky vong sé nhan dwoc phé duyét trong Q2/2026. Sau khi nhan dwoc phé
duyét, Gemadept sé khéi cong xay dwng Giai doan 3 va trién khai ca hai giai doan cung mét luc. Giai doan 3 dy
kién sé& dwoc dwa vao van hanh vao ndm 2028 — chi mdt ndm sau Giai doan 2.

Ngoai ra, GMD c6 ké hoach thoai bét vén tai cang Gemalink véi muc dich mé réng hop tac véi dbi tac maéi gitp
dem lai ngudn hang cho Gemalink, m& rong khéng gian phat trién va tiém ndng tham gia cac dy an cang trong
twong lai.

2. Dw phéng két qua kinh doanh

Don vi: ty dong Q1/2025 Q1/2026F %YoY 2026F %YoY
Doanh thu thuan 1.277 1.485 | +16,3% | 6.718 | +13,0%
LNTT 583 682 +16,9% | 3.076 | +22,7%
LNST cb déng congty me | 403 500 +24,0% | 2.033 | +21,2%

Nguén: FPTS wéc tinh
2.1 Dw phéng két qua kinh doanh Q1/2026

Trong Q1/2026, ching téi dw phéng doanh thu thuan va LNTT ctia GMD lan lwot dat 1.485 ty déng (+16,3% YoY)
va 682 ty dong (+16,9% YoY). Téng san lwong container théng qua hé théng cang ctia GMD wéc tinh dat 1.254.000
TEUs (+10,3% YoY) nho ting trwdng tich cuwc tai nhém cang mién Béc véi sén luvong datt 434.000 TEU (+22,3%
YoY), trong khi cadng nuwéc sau Gemalink duy tri da tdng én dinh v&i sén lwong khodng 450.000 TEU (+5,3% YoY).

2.2 Dw phéng két qua kinh doanh 2026
Doanh thu thuan wéc dat 6.718 ty dong (+13,0% YoY), trong do:

e Mang khai thac cang: wéc dat 5.990 ty ddng (+14,0% YoY) nhé sdn lwgng container théng qua nhém cang mién
Bé&c va mién Nam tang trwdng tich cuc.

e Mang logistic: wéc dat 727,5 ty déng (+5,0% YoY) chi yéu nhér mat bang gia cac dich vu logistics duwoc diéu
chinh tdng, nham phan anh chi phi van hanh leo thang theo da tang cuia gia dau dwdi tac ddng clia xung dot My
— Iran.

Loi nhuan trwéc thué wéc dat 3.076 ty dong (+22,7% YoY) chi yéu nho:

e Bién loi nhuan gop dw béo dat 45,7% - di ngang so véi cung ky 2025 do mét bang gia dich vu xép d& container
tai cac cang khu virc mién Béc va mién Nam (ngoai trir Gemalink) dwoc ky vong duy tri 6n dinh, trong bdi canh
dw dia diéu chinh tang gia khéng con nhiéu.

e Phan lgi nhuan déng gop t Gemalink (chiém hon 70% I4i/l6 tlr cong ty lién doanh, lién két va hon 20% LNTT

ctia GMD) trong nam 2026 dy bao dat 957,7 ty déng (+15,8% YoY) nh& san lwong container thdng qua cang
tang trwdng 6n dinh va gia dich vu xép d& container tdng 10% so v&i ciing ky 2025.

R ——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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GMD cé kha nang ghi nhan khoan lgi nhuan bat thwéng tir thoai 49,1% vén c¢6 phan tai céng ty lién doanh
CJ Gemadept Logistics Holdings. Ngay 30/03/2026, Gemadept va CJ Logistics da thdng nhat thwc hién tai cau
tric quan hé dbi tac chién lwgc véi cac ndi dung trong tam bao goém:

e GMD sé thoai toan bd 49,1% vén gop tai CJ Gemadept Logistics Holdings cho CJ Logistics, qua d6 CJ Logistics
sé tryc tiép dau tw, quan ly va diéu hanh hoat dong dich vu logistics 3PL, phi hop véi dinh hwéng chién lwoc
phét trién ctia déi tac nay.

e GMD sé nang ty lé s& hiru tai CJ Gemadept Shipping Holdings I&n 100%, tr m&rc 51% trwéc day, nham téng
cwédng quyén kiém soat va quan ly ddi tau, qua dé day manh kha nang két néi trong hé sinh thai cang — logistics,
giup nang cao nang lyc canh tranh.

e Ddng thdi, GMD sé& dau tw tryc tiép dé nang ty 1é s& hivru tai CTCP Mekong Logistics (MKL) 1&n 49%, tlr mrc
25% trwdc d6, gép phan cling ¢b vai trd va vi thé ctia GMD trong chién lwoc phat trién chudi cung &ng kho lanh,
d&c biét tai khu vwc Ddng bang séng Ctru Long.

Theo d6, GMD c6 thé ghi nhan mét khodn 14i bat thuwdng trong ndm 2026 phat sinh tir giao dich thoai vén tai CJ
Gemadept Logistics. Tinh dén cubi ndm 2025, gia tri khodn dau tw tai CJ Gemadept Logistics dat 460,5 ty déng (so
véi gia tri dau tw ban dau la 131,6 ty ddng), trong khi loi nhuan déng gép tir don vi nay & mirc 49,2 ty ddng (twong
dwong 1,6% LNTT ctia GMD). Sau khi hoan tat thoai vén, GMD sé& khéng con ghi nhan lgi nhuan tr CJ Gemadept
Logistics trong cac ky tiép theo.

Hién tai, do chwa c6 day du théng tin vé murc gia va thdi diém thwe hién thoai vén, chung t6i chua dwa yéu t6 1ai
bat thwdng nay vao dw phong két qua kinh doanh ndm 2026 ctia GMD. Chung t6i sé tiép tuc cap nhat va danh gia
tac dong khi co thém dir liéu chi tiét.

Biéu dd 16: Dw phéng két qua kinh doanh cia GMD

8.000 45,7% 50%
6.400 40%
© 4,800 30%
gle)
S
2 3.200 20%
1.600 I I 10%
0 0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F
mmmm Doanh thu thuan Loi nhuan trwdc thué Bién lgi nhuan gop

Ngudn: GMD, FPTS téng hop va wéc tinh

R ——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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IV. DINH GIA VA KHUYEN NGHI (quay lai)

Bang phwong phap dinh gia so sanh P/E mang khai thac cadng va mang logistics (v&i EPS dw phéng nam 2026 1a
4.766 ddng/cp), chung tdi xac dinh mc gia muc tiéu cia GMD la 72.600 déng/cp (cao hon 2,0% so véi gia dong
ctra ngay 06/04/2026). Trén co sé& do, chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI d6i véi c6 phiéu GMD. Nha dau tw
c6 thé xem xét mua vao tai ving gia 60.000 ddng/cp véi mirc ting gia ky vong khoang 21,0%.

Bang 1: So sanh GMD va cac doanh nghiép twong déng?

Ma Vén héa 06/04/2026 Doanhthu  LNST c6 dong cong Ty suat EPS

CK (ty dong) (ty dong) ty me (ty dong) LNST (donglcp)

Mang khai thac cang (chiém 89,2% trong co’ cau lii nhuan)

VSC 8.816 3.206 341 10,6% 911 26,1
PHP 10.659 2.730 824 30,2% 2.520 13,1
SGP 5.191 1.226 363 29,6% 1.678 14,4
PDN 5.946 1.576 437 27,7% 7.856 13,7
CDN 2.911 1.656 368 22,2% 3.722 7,9
PE trung binh theo trong sé vén héa 16,4

Mang logistics (chiém 10,8% trong co’ cau lgi nhuan)

HAH 6.771 5.091 1.207 23,7% 9.943 5,5
VTO 926 1.130 117 10,4% 1.468 7,9
VOS 1.715 3.104 305 9,8% 2177 57
PE trung binh theo trong sé vén héa 5,8
PE trung binh theo ty trong Igi nhuan 15,2
GMD 30.366 5.946 1.677 28,2% 3.932 18,0

Nguén: FPTS téng hop va wéc tinh

2 Di¥ lidu duroc st dung trong 4 quy gan nhét (quy 1/2025 — quy 4/2025).
P
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PHU LUC 1: Danh muc cac thuat ngir

Thuat ngir

ICD
(Inland Container

Depot) (quay lai)

Logistics 3PL
(Third-Party Logistics)
(quay lai)

TEU
(Twenty-foot Equivalent

Unit) (quay lai)

Sa lan (quay lai)

Hang r&i (quay lai)

Giai thich Minh hoa

La mét cang can (khu virc logistics

ndi dia), dung dé: CANG BIEN

o Nhan/glri, déng/d&, tap két, lwu
trv hang container dé& van
chuyén dén cang bién va cac
khu cdng nghiép, nha may.

o Kiém tra va hoan tat tha tuc hai
quan dbi véi hang xuét nhap
khau.

LOGISTICS 3PL

" Doanh nghiép 3PL E;\.%’

Doanh nghiép
nhap khau xuét khau
Van chuyén, luvu g

kho, phan phéi

Doanh nghiép 3PL la cac doanh
nghiép chuyén cung cdp mét phan
hoac toan b cac dich vu logistics
nhw: van chuyén, kho bai, quan ly
don hang, thu tuc hai quan,...

La don vi dung dé do strc chra
hang héa van chuyén béng
container. M6t TEU twong dwong
véi mot container tiéu chuan dai
20 feet (6,1 mét), rong 8 feet (2,4
mét) va cao 8,5 feet (2,6 mét).

Vi du: Tau c6 src chia 10.000
TEUs c¢6 thé chd dwoc 10.000
container 20 feet.

Sa lan la loai phwong tién van tai
dudng thay thwdng cé day phang,
tai trong 1&n (twr vai trdm dén hang
nghin tan); c6 thé khong c6 déng
co (dwoc tau lai d&t kéo/ddy) hoac
c6 dong co tw hanh; phu hop voi
trung chuyén hang héa noi dia
giup gidm tai giao théng dwong bd
va tdi wu chi phi van tai.

Hang r&i la loai hang khéng dwoc dong trong container hodc bao bi riéng 1é ma thwong

duoc bdc xép, van chuyén va d& hang theo dang khéi Ién, nhw bét, hat hodc chat 16ng.

Hang r&i thwong dwoc chia thanh hai nhém chinh:

e Hang r&i khé (Dry bulk cargo): gébm céc loai nhuw than da, quang sat, xi mang, lda mi,
ngii céc,...

e Hang r&i 16ng (Liquid bulk cargo): gém dau thé, xang dau, héa chét 1dng,...
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PHU LUC 2: Danh sach cac céng ty con va cong ty lién doanh, lién két cia GMD (quay /ai)

Bang 2: Danh sach cac cong ty con

Tylé biéu Tyléso®

Tén céng ty Dia chi Hoat déng kinh doanh chinh

quyét hivu

CTCP Cang Nam Binh Khai thac cang, kho bai, béc xép va lwu

A ~ 0, 0,
1 Vi Hai Phong 62,1% 62,1% giir hang hoa.
2 CTCP ICD Nam Hai Hai Phong  100,0% 100,0%  Kho béi va lwu giir hang héa.
3 gl:qz de%?igouﬁgguétf Quang Ngai  81,2% 812%  Béc xép hang hoa.
Cong ty TNHH Cang o 0 Khai thac cang va van tai da phwong
S - TP.HCM 100,0% 100,0% =
5 $L%:gt¥ﬁ2 vovan @i op em 54,0% 46,0%  Bbc xép hang hoa.
Cong ty TNHH Thiét bj . . . ~
6 vaDichvuHanghaiThai  TP.HCM 100,0%  100,0% |ud ban, sta chira va bao dutng
Binh Duong container.
. Thu xép noi neo dau cho céac tau cap
7 g‘;’rf’a dtg tTNHH 1SS = 1pHeM 51,0% 51,0%  cang tai Viét Nam, cung cép dich vu
P théng quan cho céac tau ra vao cang.
Cong ty TNHH MTV Van
8 tai Hang hai Thai Binh  TP.HCM 100,0% 100,0%  Van tai hang héa bing dudng bo.

Dwong

Cong ty TNHH MTV
9 Céng nghiép Cao su TP.HCM 100,0% 100,0% Tri“)ng trot, khai thac cay cao su.
Thai Binh Dwong

CTCP Hon Ngoc Thai

10 Binh Dwong

Campuchia 100,0% 100,0%  Tréng va khai thac cay cao su.

1q CICP Hoa Sen Thai . o chia  1000%  100,0% Tréng va khai thac cay cao su.
Binh Dwong

CTCP Niém Kiéu Hanh : o 0 A,
12 Tt S Sirer Campuchia 100,0% 100,0% Trong va khai thac cay cao su.

Céng ty TNHH Dich vu

13 Van tai Téng hop V.N.M

TP.HCM 100,0% 100,0%  Cac dich vu hd tro lién quan dén van tai.

CTCP Pau tw Xay dwng
14 Phat trién Ha tang Long An 50,0% 50,0%
Gemadept

Xay dwng cong trinh ky thuat, co s& dan
dung.

15 CTCP Gemadept Viing Ba Ria — 70.0% 70.0% Xay dwng cong trinh ky thuat dan dung,

Tau Viing Tau xay dwng bén cang.
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Tylé biéu Tyléso&
quyét hivu

Tén céng ty Dia chi

Hoat déng kinh doanh chinh

CTCP Gemadept Mién

16 Trung DPa Nang 100,0% 98,1% Béc xép hang héa.
17 CTCP Céang Binh Dvong Binh Dwong 80,1% 80,1% Kho bai va Iwu gitr hang hoéa.
CTCP Van tii Pa
18 phuvong thc Binh Binh Dwong 60,0% 48,1% Van tai hang héa da phwong thirc.
Duwong
CTCP Dich vu Cang a: s o 0 Dich vu hd tro truc tiép cho van tai
19 Coma dept Hai Phong 60,0% 60,0% duong thiy.
Coéng ty TNHH Lién s Dich vu xép d& container, kho bai, van
2 Hai Ph 1,09 9 N
0 Goanh GMD ASL arrhong SO SR e e e st )
21 gg:r?h C?’I\IL;I- NHH - Lien 15 phong 51,0% 30,6%  Dich vu kho bai.
CTCP Dich vu Cang
9o Nam Binh Vi (ten et la oo 88,5% 88,5%  Kho bai va Iwu git hang héa.

CTCP Dich vy Cang Hai
Minh)

Nguébn: GMD, FPTS téng hop

Bang 3: Danh sach cac cong ty lién doanh, lién két

Tylé biéu Tylésé

Tén céng ty Hoat déng kinh doanh

quyét hivu

ey iy N G Kho bai, Ivu gilv hang hoa, hoat dong tw

1 Gemadept Logistics TP.HCM 49,1% 49,1% £ N
: van quan ly.
Holdings
o CONGy TNHHMTVTiep o b b ong 49,1% 49,1%  Kho bai va Iwu gitr hang hoa.
van Gemadept
3 Con.g .ty Co phan Mekong W 25.0% 25.0% D!?h vu ho trg’ triee tiep cho van tai dwong
Logistics thuy.
4 COng by TNHH MIV o eng 49,1% 491%  Van tai hang hoa ven bién va vién duong.

Gemadept Hai Phong*

3 Trong ndm 2024, CTCP Djch vu Cang Gemadept gép vén thanh lép Céng ty TNHH Lién doanh GNL véi ty 16 gép vén la 51%.

4 Pang lam tha tuc gidi thé

R ——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Ty lé biéu Tylésé

Tén céng ty Dia chi Hoat déng kinh doanh

quyét hiru

Cong ty TNHH CJ Hoat déng tw van quan ly (trir tw van tai

_— 0 0
5 Gem-adept Shipping TP.HCM 50,0% 51,0% chinh, tir vAn thus va fe vAn phap ).
Holdings®
g COng by TNHHMTVVan — op oy 50,0% 51,0%  Van tai hang héa ven bidn va vién duong.
tai bien Gemadept®
Gemadept Shipping . o o o en ‘A .
7 Sirerpare Fe (i 7 Singapore 50,0% 51,0% Cho thué tau, thuyén, sa lan.
8 gg;“a;hedp; (Malaysia)  \11aysia 50,0% 51,0%  Hoat déng dai Iy van tai bién.
CTCP Cang Cai Mép o R C . 5
9 Gemadept — Terminal oo Na— 50,0% 651% v dung, trang bl va van hanh cang
. Viing Tau container.
Link®
10 g;CgbrE])!ch vu Hang hoa  rp 1oy 36,2% 36,2%  Béc xép hang hoa.
11 gzgs Phat trien Sal 15 oy 40,0% 32,0%  Logistics
Cong ty TNHH Tiép van o o A eni s _ X .
12 “K Line — Gemadept TP.HCM 50,0% 50,0% Van tai hang héa bang dwong bo.
13 Cong ty TNHH Golden Lao 40,0% 40,0% Xay dwng trung tdm thwong mai. Dich vu

Globe" cho thué van phong, can hé va khach san.

5 Méc du ty Ié biéu quyét cia GMD trong Céng ty TNHH CJ Gemadept Shipping Holdings la hon 50% nhung theo Diéu I1é Céng ty
TNHH CJ Gemadept Shipping Holdings quy dinh cac Nghi quyét ctia Bai héi ddng cb déng phai duoc sé ¢é dong dai dién cho it nhét
65% téng sé cé phan bidu quyét déng y théng qua.

6 Mac du ty Ié biéu quyét cia GMD trong Céng ty TNHH MTV Van tai bién Gemadept la hon 50% nhung theo Piéu Ié Céng ty TNHH
MTV Van tai bién Gemadept quy dinh céc Nghj quyét cta Pai héi ddng cé déng phai duoc sb cbé déng dai dién cho it nhat 65% téng
sé ¢b phén biéu quyét déng y théng qua.

7 Méc du ty 1é biéu quyét cia GMD trong Gemadept Shipping Singapore Pte. Ltd I& hon 50% nhung theo Diéu I1é Gemadept Shipping
Singapore Pte. Ltd quy dinh cac Nghi quyét ctia Pai héi ddng c¢é déng phai duoc sb cb dong dai dién cho it nhat 65% téng sé ¢é phan
biéu quyét ddng y théng qua.

8 Mac du ty 1é biéu quyét ciia GMD trong Gemadept (Malaysia) Sdn. Bhd Ia hon 50% nhung theo Diéu 1é Gemadept (Malaysia) Sdn.
Bhd quy dinh céc Nghj quyét cta Bai héi déng cb déng phai duoc sb ¢é déng dai dién cho it nhat 65% téng sé cb phén biéu quyét
déng y théng qua.

9 Mac du ty 1é biéu quyét cia GMD trong Céng ty Cé phdn Céng Cai Mép Gemadept —Terminal Link la hon 50% nhung theo Piéu &
Céng ty C6 phan Cang Céi Mép Gemadept — Terminal Link quy dinh cac Nghj quyét cta Pai hoi déng cb déng phéi duoc sé cb déng
dai dién cho it nhat 76% téng s6 cé phén biéu quyét déng y théng qua.

1 Trong ndm 2024, Céng ty Cé phan Céng Binh Duong dé mua 1.999.184 ¢cé phén cta Coéng ty Cé phan Phét trién Sai Gon tuong
duwong 39,98% vén diéu Ié ctia Céng ty Cé phén Phét trién Sai Gon, ty Ié quyén biéu quyét va ty Ié phan sé hiu tuong duong véi ty 16
vén gop.

" DPang trong qua trinh xay dung co ban
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Dia chi Tylebieu  Tyleso Hoat déng kinh doanh

quyét hiru

Céng ty TNHH Thwong

14 mai Qua Cau Vang

TP.HCM 45,0% 45,0% Bét dong san va Logistics.

Ché bién kinh doanh thy'c phdm chét lwong
Ha No6i 26,6% 26,6% cao tr néng san, bia, nwéce giai khat, reou,
banh, m&t cac loai.

CTCP Lién hop Thuc

119 phdm

Ba Ria —

16  CTCP Du lich Minh Bam Viing Tau 40,0% 40,0% Dich vu du lich.

CTCP Thwong cang Ba Ria — 0 0 Van tai hang hoa ven bién va vién dwong,
17 Viing Tau Viing Tau AL A van tai hang héa dwong thay néi dia.

. X A £ Hoat déng tw van quén ly trong linh vyc y
18 ggzgtufyﬁg IE’):SHH-LI-PL: Vah  1P.HCM 41,2% 412% & (trir tw vAn tai chinh, tw van thué va tw
9 v&n phap 1y).

Céng ty TNHH Jindiang

19  Shipping Logistics (Viet Hai Phong 25,0% 25,0% Dich vu cang va hé trg van tai.

Nam)

Nguén: GMD, FPTS téng hop
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PHU LUC 3: Hé théng cang ciia GMD (quay lai)

gy Cang bién, Vi tri Nim Dién C& tau toi C:’h':gtsk‘éat
i 2 g . 12
ICD khai thac  tich da (DWT"?) (TEU/nam)
I. Mién Bac
1 Nam Hai ICD 2015 21 ha™ - 500.000 100,0%
Cang Nam 5
Dinh Vi (giai 05/2018 21 ha 1'790 ty 48.000 550.000
dong
doan 1)
Cang Nam Hai Phong 2200 t
2 Dinh Vi (giai 05/2023 21 ha oA y 48.000 550.000 62,1%
dong
doan 2)
Céang Nam 2800 0 650.000 +
Dinh Vi (giai 10/2025 25ha " y 48.000 40.000 tan hang
dong L
doan 3) rovi.
Il. Mién Trung
3  CangDung  Quang 2009  11ha 70.000 ~ 2200.000tan 81,2%
Quat Ngai hang roi.
lll. Mién Nam
Phuwéc Long
4 ICD TP.HCM 1995 17 ha 5.000 400.000 100,0%
5~ CangBinh Binh 2004 9 ha 5.000 500.000 80,1%
Dwong Dwong
Cang 330
Gemalink (giai 01/2021 33 ha triéu 250.000 1.500.000
doan 1) usD
Cang o 200
: .. BaRia- " 0
6  Gemalink (giai Vi . 2027 12,4 ha triéu 250.000 1.000.000 65,1%
ang Tau
doan 2) usD
Cang
Gemalink (giai 2028 - - - 1.000.000
doan 3)

Ngudn: GMD, FPTS téng hop

12 DWT (Deadweight Tonnage) hay tai trong toan phén Ia chi sé thé hién khéi lurong tbi da ma mot con tau cé thé ché duoc. Vi du:
mét tau 50.000 DWT nghia la téng trong lrong hang héa va vét tw tau cé thé ché khéng vuot qué 50.000 tan.

13 Hecta (ky hiéu: ha) Ia don vi do dién tich thudc hé théng do lurdng hop phép cua Viét Nam, tuong dwong véi 10.000 mét vuéng.
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e

PHU LUC 4: Hai quan My chinh thirc ap thué Muc 122 mirc 10% tir 24/02/2026 (quay lai)

Theo théng bao tlr Co quan Hai quan va Bao vé Bién gi¢i My (CBP), hé thdng da chinh thirc thu thué theo Muc
122 ctia Dao luat Thwong mai 1974 & mirc 10% ké tir ngay 24/02/2026 (gidr My).

Thay d6i phap ly: Dirng toan bo viéc thu thué dbi (rng theo dao luat IEEPA (murc thué dbi ing 10% - trén 50% ban
hanh tir thang 04/2025). Mdrc thué 10% méi nay cé hiéu lwc trong 150 ngay (dén 24/07/2026).

1. Danh muc hang héa mién trir
Cac nhém hang sau khéng phai ndp thém 10% thué Muc 122:

e Nang lwvong & Khoang san: Dau thé, khi dét, xang dau; cac loai khoang san t&i han va kim loai dung cho tién
té/vang thoi.

e Noéng san & Thuc phdm: Cac mat hang My chua tw cung (rng dd nhuw thit bo, ca chua, cam, nwéc diva, va mot
sb san phadm phuc vu muc dich tén gido (nhanh co, banh mi thanh...).

e Y té & Dwoc phdm: Céc loai thubc thanh phdm va nguyén liéu dwoc phdm (API).

e Van tai & Hang khéng: Xe 6 t6 con, xe tai nhe, xe buyt va linh kién phu tung di kem; May bay dan dung, déng
co va thiét bi mé phdng bay.

e Hang cong nghé cao: Mot sb dong dién t& va linh kién ban dan
e Theo Hiép dinh: Hang USMCA (Canada & Mexico) va hang Dét may CAFTA-DR (Trung My & Dominica).
2. Cac mét hang chiu thué Muc 232 (An ninh quéc gia)

Lwu y: Thué Muc 122 (10%) khdéng ap dung chéng lén cac mat hang nay. Thay vao dé, ching dang ganh cac
muirc thué riéng biét rat cao

e Thép & Nhém: Mirc thué chung 1a 50% (Riéng Anh hudng mirc wu dai 25%). Ap dung cho ca phéi va hon
400 ma san pham phai sinh (dinh, cap, vé lon...).

e Doéng: Mirc thué 50% (ap dung tir 01/08/2025) cho ddng ban thanh pham va cac san phdm phai sinh tir déng.

o O td & Xe tai: Thué 25% cho xe nguyén chiéc va linh kién (Riéng EU, Nhat, Han c6 théa thuan tran thué tong
hop & mirc 15%).

o Gb & Noi thét:

e Gb& x& mém (Softwood lumber): Thué 10%.

o Noi that gb: Thué 25% cho ta bép, ti nha tdm va ghé boc dém.

e Ban dan: Thué 25% (ap dung t&» 15/01/2026) cho mét sb dong chip tién tién va thiét bi san xuét chip.
3. Muc 301 - chéng cac hanh vi thwong mai khéng céng bang

Hang Trung Quéc: Van phai chiu Thué Muc 301 (7,5% - 25%) cdng dén thém 10% ctia Muc 122. Cac mét hang
nhu xe dién (EV) Trung Québc dang chiu mirc tdng cong lén t&i 110%.

Nguédn: CBP, BIS, Whitehouse, Reuters, FPTS téng hop
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cta
cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan cda
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khong bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao cdo phan tich, FPTS khéng ndm git» ¢cb phiéu GMD, chuyén vién phan tich va nguoi
phé duyét bao cdo khéng ndm gitr cb phiéu ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6
thé dwoc xem tai http:/lezsearch.fpts.com.vn hoic sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Cong ty C6 phan Chirtng khoan FPT  Céng ty C6 phan Chirng khoan Céng ty C6 phan Chirng khoan

Tru sé& chinh FPT Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh FPT Chi nhanh Tp. ba Nang

S6 52 Lac Long Quan, Phwong Bwdi,  Tang 3, 136 — 138 Lé Thi Hong Gdm, S 100 Quang Trung, Phudng Thach

Quan Tay H6, Ha Noi, Viét Nam Phuong Nguyén Thai Binh, Quan 1,  Thang, Quan Hai Chau, Tp. Pa Nang,
TP. H& Chi Minh, Viét Nam. Viét Nam.

DT: 1900 6446 DT: 1900 6446 DT: 1900 6446

Fax: (84.24) 3773 9058 Fax: (84.28) 6291 0607 Fax: (84.23) 6355 3888
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