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BAO CAO CAP NHAT
Ngay: 04/03/2026

Théng tin ¢b phiéu

Thi gia (dong/cp) 37.550
Von hoa thi truong (ty dong) 3.627
S6 CP dang luu hanh (triéu cp) 96,59
Gia cao nhit 52 tuin (ddng) 39.700
Gia thép nhat 52 tuin (dong) 20.156
KLCP trung binh 20 phién (cp) 935.733
GTGD TB 20 phién (ty ddng) 35,86
EPS (ddng/cp) 4.069
P/E (lan) 9,23
BVPS (ddng/cp) 22.893
P/B (lan) 1,64
Bién dong gia ¢b phiéu
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DHC -1,18 12,09 12,59
VNINDEX 1,50 4,66 1,89

Co cAu cb dong

KWE Beteilgungen AG

15,08%

Lé Ba Phuong 10,36%
Nguyén Thi Thity 7,96%
Khac 66,60%
K& hoach kinh doanh
Don vi: Ty déng

KH2025 2025 % TH
Doanhthu  3.500  3.631 103,7%
LNST 300 393 131,0%

Chuyén vién phan tich:
Bui Thi Thao
Email: thao.bt@bsi.com.vn

KQKD quy IV/2025: Lgi nhuin bt pha, DHC vuot ké hoach nam

Doanh thu thuan quy IV/2025 dat 992 ty dong, ting 13,6% so vdi cung ky, phan
anh su phuc héi tich cuc cta dau ra trong bbi canh mit bang gia va nhu cau dan
6n dinh. Pang chu ¥, dong luc ting truong khong chi dén tir hoat dong kinh
doanh cbt 16i ma con dugc hd tro boi ngudn thu tai chinh cai thién, qua d6 kéo
loi nhuan trude thué 1én 156 ty ddng — cao gip hon 2,7 1an cung ky va danh du
mtc cao nhét ké tir quy 1/2021.

Lity ké ca nim 2025, doanh thu thuan dat 3.631 ty déng, gan nhu di ngang so
v6i ndm trudce, song 1gi nhuan rong tdng manh 62% 1én 393 ty déng. Dién bién
trai chiéu giita doanh thu va loi nhuan cho thay chat luong ting truong duoc cai
thién ro rét, khi doanh nghiép tap trung kiém soat chi phi dau vao va nang cao
hiéu suit sur dung von. Voi két qua nay, DHC vuot g::in 4% ké hoach doanh thu
va vuot téi 31% muc tiéu loi nhuén nam, cing cd nén tang tai chinh va tao du
dia tich cuc cho chu ky tang truong tiép theo.

Pong luc ting trudng da tang cho nganh gidy

Su bung nd cua thuong mai dién tr va bén 1¢ hién dai dang thiic diy manh nhu
cau thung carton, bao bi van chuyén va gidi phap dong goi cho logistics. Tan
suat don hang cao cung y€u cau giao nhén nhanh, toi wu chi phi khién bao bi
giay trd thanh lya chon uu tién nho tinh linh hoat va kha nang tai che.

Bén canh do, da tang xudt khau hémg tiéu dung, nong san va thuy san cling kéo
nhu cau bao bi chit lugng cao, gidy chuyén dung di Ién. Céc tiéu chuan khit
khe vé bao quan, truy Xudt nguon goc va nhan dién thu’(mg hiéu budc doanh
nghiép nang cp bao bi, qua dé gia ting gia tri san pham gidy.

Giao Long 3 — Pon bay ting trwéng dai han cho DHC

Cong ty C6 phan Dong Hai Bén Tre dang ting tdc chién lugc md rong cong
suat v6i du 4n Nha may gidy Giao Long 3 — mit xich then chdt trong 16 trinh
nang tam vi thé & phan khuc gidy bao bi. Viéc dau tu quy mé 16n khong chi gia
tang san lugng ma con tao loi thé kinh té theo quy mo, gitip tdi wu chi phi san
Xuét, cai thién bién loi nhun va nang cao nang luc canh tranh. D@)ng thoi, du
an nay ciing dat nén mong dé doanh nghiép chu dong don dau nhu cau bao bi
dang tang truéng manh trong trung va dai han.

Khuyén nghi: Do KQKD cao hon ky vong ban dau, ching toi s& tién hanh ra
soat va cap nhat lai céc gia dinh dy phong cling nhu gia muc tiéu doi voi co
phiéu.

Cac yéu t‘é can theo dbi: i) Hoat dong xuat khau suy giam, anh huong tiéu cuc
dén nhu cau bao bi, i1) Gid bot giay OCC nhap khau

Tom tat mot so chi tiéu tai chinh

(Ty ddng) 2023A  2024A 2025 20258 Y ::;
Doanh thu thun 3.259 3.597 3.631 3.503 104%
Loi nhuan gop 504 426 587 536 110%
LNTT 358 279 457 361 127%
LNST cty me 309 242 393 320 123%
Bién lgi nhuén gop 15,45% 11,85% 16,18% 15,30%

Bién lgi nhuén rong 9,49% 6,73% 10,83% 9,14%
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1. Cap nhit két qua kinh doanh

Quy - VNDbn Q3f2s
Doanh thu thuin 873 a32 092 13,6% 6,4% 3.597 3.631 1,0%
Gid von hang bén 776 786 801 3,2% 1,9% 3.170 3.044 -4,0%
Lo'i nhudn gép 08 146 191 96,0% 30,8% 426 587 37.9%
Bién LNG (%) 11,2% 15,7% 19,3% 11,8% 16,2%
Doanh thu tai chinh 10 17 17 74,8% -2,7% 34 64 86,5%
Chi phi I3i vay 6 9 9 36,3% -2,1% 23 34 46,5%
Chi phi SGA 39 41 a3 11,5% 6,3% 152 164 7,9%
Chi phi SGA/DTT (%) 4,5% 4,4% 4,4% 4,2% 4,5%
Loti nhudn trrdc thué& 56 116 157 179,5% 35,4% 279 a57 63,8%
Bién lgi nhudn trude thué 6,4% 12,4% 15.8% 7.8% 12,6%
Lo'i nhudn sau thué'cty me 49 100 135 174,8% 35,3% 242 393 62,4%
Bién loi nhudn sau thué 5,6% 10,7% 13,6% 6, 7% 10,8%
ROE % 12,6 14,9 18,7
ROA % 7,9 2,1 11,5

Doanh thu thuan quy IV/2025 dat 992 ty dong, tang 13,6% so véi ciing ky
va 6,4% so véi quy trudc, cho thdy san luong tiéu thu va gia ban duy tri 6n
dinh trong bdi canh nganh gidy con nhiéu bién dong. Lily ké nam 2025,
doanh thu dat 3.631 ty dong, ting nhe 1% so véi nim trudc — phan anh
chién luoc wu tién t6i vu chat luong ting trudng hon 1 md rong quy mo
bang moi gia.

Diém nhan ndi bat nam & loi nhuan. Loi nhuan gop quy IV/2025 dat 191
ty déng, ting manh 96% so véi cung ky, kéo bién loi nhudn gdp cai thién
1én 19,3% (so véi 11,2% cung ky). Pong luc dén tir viéc gia von duge kiém
soat tot (+3,2% yoy), thap hon dang ké toc d6 ting doanh thu, qua d6 mo
rong dang ké du dia loi nhuén.

Nho nén bién gop cai thién, loi nhudn trude thué quy IV/2025 dat 157 ty
déng (+179,5% yoy), con loi nhudn sau thué cd dong cong ty me dat 135
ty dong (+174,8% yoy). Bién loi nhuan sau thué theo do tang 1én 13,6%,
gan gap 2,5 lan cing ky nim trude. Tinh chung cd nim 2025, loi nhuan
sau thué dat 393 ty dong, ting 62,4%, vGi bién rong nang tir 6,7% lén
10,8% — cho thay chat lwong ting truong dugc cai thién rd rét.

C6 thé thiy, nam 2025 danh déu budc chuyén rd rét ciia DHC tir ting
truong dya vao san luong sang t6i wu hiéu qua van hanh. Vi¢c cai thién
bién loi nhudn trong bdi canh doanh thu chi ting nhe cho thiy ning luc
kiém soét chi phi va sirc khoe tai chinh ctia doanh nghiép dang duoc cing
c¢b vimg chic.
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2. Tinh hinh san xuét — kinh doanh nganh glf'ly

Ty |& cung ciu clia gidy bao bi tai Viét Nam
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= Nhap khau Xuat khau

Nguén.‘ VPPA, Beta research

Hai biéu d6 cho thay thi truong gidy bao bi Viét Nam giai doan 2024 dén
dau 2026 nhin chung duy tri trang thai can bang tuong ddi. Téng cung va
téng ciu bam sat nhau, ty 1 cung/cau dao dong quanh ngudng 1 1an, cho
thiy chua xuét hién tinh trang du cung kéo dai. Mot s thoi diém 1éch pha
ngan han, nhu cudi 2024 cau ting manh khién ty 1é giam sau, hay dau 2025
cung bt ting vuot cau, chil yéu mang tinh chu ky.

Trong khi d6, hoat dong Xuat — nhap khau bién dong manh hon trong thi
truong ndi dia. Nhap khau ting giam theo timg giai doan, phan 4nh su phu
thudc nhit dinh vao ngudn cung bén ngoai, con xuit khau c6 ddu hiéu
chitng lai tir gitta 2025. Tong thé, cau ndi dia van dong vai trd nén tang 6n
dinh, nhung trién vong nganh s& phu thudc nhiéu vao dién bién thuong mai
qudc té va kha nang kiém soat chi phi ctia doanh nghiép.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thuc hién bao co phén tich nay x4c nhan ring: hoan toan trung thuc va khong c6 dong co ca nhan
khi thuc hién bao cao nay. T4t ca nhirng thong tin néu trong béo céo nay dugc thu thap tir nhitng ngudn tin cdy va di duoc xem xét cin than.
Tuy nhién, nguoi viét khong dam bao tinh ddy du ciing nhu chinh xac tuyét déi cua nhiing thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh
trong bio cdo nay chi 1a quan diém riéng cia c4 nhan ngudi viét ma khong ham ¥ chao ban, 16i kéo nha diu tu mua, ban hay nim giit ching
khoan. Tai thoi diém phat hanh bao céo, Chuyén vién phén tich khong biét bt ky xung dot loi ich thuc té, trong yéu nao ciia Chuyén vién
phan tich hodc Cong ty C6 phan Ching khoan BETA (BETA)).

Béo c4o phan tich nay chi nhim muc dich cung cép thong tin chung, khong phai va s& khong duoc hiéu 1a mot 101 dé nghi hodc mot 161 moi
chao dé thuc hién bét ky giao dich ching khoan hodic cong cu tai chinh nao khac va nha du tu chi nén sir dung béo céo phén tich nay nhu
mot nguén tham khao. Chuyén vién phﬁn tich cling nhu Cong ty Cé phan Chl'mg khoan BETA s¢& khéng chiu bt ky trach nhiém nao trudc
nha déu tu cling nhu dbi twong duoc nhic dén trong béo cdo nay vé nhu’ng ton that c6 thé xay ra khi ddu tu hodc nhung thong tin sai 1éch
vé& doanh nghiép. Cac cong cu tai chinh duoc dé cap trong béo cdo c6 thé s& khong phit hop v6i tat ca nha dau tu. Nha dau tu phai ¢6 quyet
dinh cta riéng minh biang cich tham khao cac nha tu vén tai chinh doc 1ap néu cin thiét va dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tu
cu thé cua minh.

Bdo cdo phan tich nay 1a tai san ciia Cong ty C6 phan Chirng khoan BETA va khong dugc cong b rong rai ra cong chung, vi vy khong ai
dugc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao cia bao céo vi bt ky muc dich nao néu khong co
vin ban chép thuan cua Cong ty Cé phin Chung khoan BETA. Khi sit dung cac ndi dung di duoc BETA chép thuan, xin vui 1ong ghi 13
ngudn khi trich din. Moi c4 nhén, t& chirc s& chiu trach nhiém dbi voi BETA vé bét ky ton tht hodc thiét hai nao ma BETA hodc khach
hang caa BETA phai chiu do bit ky hanh vi vi pham theo Khuyén céo nay va theo quy dinh ciia phap luit.
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