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CTCP Tap doan Héa chat Birc Giang (DGC)
Chi phi bao mon lgi nhuan Q4/2025

Loi nhuan rong Q4/2025 thap hon so vai ky vong clia chung téi, chl yéu do chi
phi ddu vao tdng manh do ty trong quang nhap kh3u gia tang trong quy.

Chi tiét

Doanh thu Q4/2025 dat 2,7 nghin ty ddng (-3% QoQ/ nhwng +13% YoY). Do
ban lanh dao chwa dwa ra cac sé liéu chi tiét, chung t6i wéce tinh doanh thu
Q4/2025 chi yéu dwoc thiic ddy bai mang phét pho vang (P4) véi san lwgng ban

hang giam khoang 3% QoQ nhwng tang khoang 6% YoY, trong khi gia ban binh
quéan (GBBQ) wdc tinh di ngang QoQ nhwng tang 9% YoY.

Bién lgi nhuan goép thu hep -5 diém phan trdm QoQ va -11 diém phan tram
YoY xubng con 26%, kéo theo LNST giam 18% QoQ va 18% YoY xudng con
657 ty déng.

Theo ban lanh dao, sw thu hep bién lgi nhuan chi yéu la do chi phi dau vao
tidng manh, bao gébm quéng apatit, lwu huynh, dién va amoniac. Dang chu v,
trong bdi canh thiéu hut ngudn cung trong nwéc, DGC cho biét cong ty da gia
tang st dung quang apatit nhap khau cé chi phi cao hon, khién gia vén hang ban
tang 4% QoQ va 32% YoY trong Q4/2025. Do d6, mac du doanh thu Q4/2025
téng trwdng YoY, nhung mirc ting nay van khong di dé& bu dap ap luc chi phi,
dan dén sy sut giam dang ké vé kha nang sinh |&i trong Q4/2025.

Chi phi SG&A giam giup thu hep da giam cua bién lei nhuan rong. Trong
Q4/2025, ty 1& SG&A trén doanh thu ctia DGC giam 40 diém co ban QoQ va 2
diém phan trdm YoY xuéng con 5%, chl yéu nhé chi phi van chuyén gidm manh
(-21% QoQ va -23% YoY)

Két qua kinh doanh nidm 2025 ctia DGC thap hon dw bao cta ching toi.
Trong n&m 2025, tdng doanh thu ctia DGC dat 11,3 nghin ty déng (+14% YoY),
vuot 8% ké hoach ctia ban lanh dao va hoan thanh 99% dy bao clia ching téi.
Bién lgi nhuan gop dat 32%, gidm 3 diém phan trdm YoY va thap hon 2 didm
phan trdm so v&i dw bao clia ching t6i. Loi nhuan sau thué dat 3,2 nghin ty déng
(+3% YoY), vot 6% muc tiéu ctia ban 1anh dao nhwng thap hon 5% so véi dy
bao ca nam cla chung to6i.

Quan diém

Gia c6 phiéu DGC da giam ~25% ké tir gitba thang 12/2025, thAp hon ~30%
s0 v6i hiéu suét clia VN-Index trong cling giai doan. Chang t6i tin rang mirc gidm
sau nay chl yéu phan anh tam ly than trong dang gia ting cua thj trwdng trong
bdi cadnh Chinh phi thét chat giam sat va thanh tra cac hoat déng khai thac
khoang san trén toan quédc, diéu nay lam d4y 1&n nhitng lo ngai vé rdi ro phap ly
dbi v&i cac doanh nghiép trong nganh, bao gém ca DGC.

Chiing t6i duy tri khuyén nghi MUA déi véi DGC. Rui ro van hanh va nhirng
b4t n phap ly dang gia tang cho thdy phan bu rdi ro dang cao hon, va gia muc
tiéu clia chung t6i (v&i TSSL ky vong 12 thang la +95%) hién cé vé kha tham
vong. Tuy nhién, theo quan diém cla ching tdi, néu cac van dé lien quan dén
giam sat phap ly dwoc thdo g&, c6 thé dan dén moét sy phuc hdi manh mé vé gia
cb phiéu, do d6 chung téi gitr nguy&n khuyén nghi MUA.
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