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Ban tin ETF | ETF ;

Du b&o thay d6i danh muc chi s6 VN30 va VNFIN Lead ky Q1/2026

1. Téng quan va médt s6 mdc thdi gian dang cha y

e Céc quy ETF mé phong bo chi s6 HOSE-Index, VNX-Index cung chi sé dau tu bao gém VNDiamond, VNFIN Lead,
VNFIN Select udc tinh sé& hoan thanh co cau danh muc vao ngay 30/1/2026, ngay chi sé mdi co hiéu luc 1& 2/2/2026.
Ngay chét s6 liéu 1a 31/12/2025.

e VN30 Index va VNFIN Lead Index: sé thuc hién déi r6 véi cac thay déi vé thanh phan.

e VN Diamond, VNFIN Select Index, VNX-Index: cap nhat sé liéu va tinh toan lai ty trong danh muc.
Dua vao sé liéu ngay 31/12/2025, chung téi dua ra du bao vé danh muc céc chi s6 nhu sau:

2. VN30 Index

Udc tinh thay déi danh muc

e BCM c6 thé bi loai khoi danh muc chi s6 do khéng thdéa man diéu kién vé thanh khoan. Gia tri giao dich khdp I&énh
trung binh 12 thang cia BCM & mUc 26,3 ty déng, thap hon ngudng yéu cau 30 ty déng.

e VPL c6 thé dugc thém vao chi s6 ky nay do da thda man cac diéu kién yéu cau va ding thd 11 vé vén hoa trung binh
12 thang (154,6 nghin ty déng).

e BSR nam sat Top 20 vé von hoa, do do, ching t6i xem xét hai kich ban déi véi cé phiéu nay.

e Né&u BSR dugc thém vao chi s6 ky nay, DGC c¢é thé bi loai khoi danh muc do 1a ¢6 phiéu cé vén héa nhd nhat trong
chi sé.
Piéu chinh ty trong cé phiéu

e Gia cb phiéu VIC da tding 94% ké tur dot ra soat trudc dé vao ngay 30/9/2025, ty trong cd phiéu trong danh muc chi
s6 14 15,16%, vudt ngudng gisi han ty trong cho mdt ¢é phiéu don 1& 1a 10%. Do do, cac quy ETF md phong chi s
VN30 can ban ra cé phiéu nay dé can déi ty trong cac cé phiéu trong danh muc.

e Ty trong cta nhém cd phiéu lién quan dén Vingroup (VIC, VHM, VPL) ciing dugc gidi han 6 muc 15%, theo muc 7.2
cla Quy tac B6 chi s6 HOSE-Index phién ban 4.0, 4p dung cho nhédm ¢ phiéu cé lién quan gém céng ty me va cac
cong ty con.

C6 phiéu chua du diéu kién thém vao ré chi s6 ky nay

e MCH, VCK, TCX, VPX chua théa man thsi gian niém yét t6i thiéu trén HOSE (quy dinh |a trén 3 thang d6i véi c6 phiéu
thudc Top 5 vén hda va trén 6 thang déi véi ¢b phiéu khéac, tinh dén ngay chét dit liéu).

3. Céac quy ETF st dung chi sé VN30 [am tham chiéu

Hién tai c6 bon (4) ETF dang st dung chi s6 VN30 lam tham chiéu véi tong gia tri tai san rong (AUM) vao khoang 10,3
nghin ty ddng (393 triéu USD):

e DCVFMVN30 ETF: AUM: 6,6 nghin ty déng, giam 2,1% so véi cudi ndm 2024; gia tri rat von rong trong ndm 2025 &
muc -2,7 nghin ty déng.

e KIM Growth VN30 ETF: AUM: 2,5 nghin ty déng.
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e MAFM VN30 ETF: AUM 902 ty déng.

e SSIAM VN30 ETF: AUM 230 ty déng.

4. Céc kich ban tai cd cau danh muc chi s6 VN30

Kich ban 1: Thém VPL; Loai BCM trong danh muc chi sé

Top c6 phiéu mua vao

e Xét theo khéi lugng: VPB (+1,7 triéu c6 phiéu), ACB (+1,5 triéu cé phiéu), VPL (+1,2 triéu c6 phiéu).
e Xét theo sé phién giao dich udc tinh: VPL (0,7 ngay), LPB (0,5 ngay).

Top c6 phiéu ban ra

e Xét theo khéi lugng: VIC (-5 triéu cé phiéu), BCM (-315.000 cé phiéu).

e Xét theo sb phién giao dich udc tinh: BCM (1,7 ngay), VIC (0,7 ngay).

Kich ban 2: Thém VPL va BSR; Loai BCM va DGC trong danh muc chi s6

Top c6 phiéu mua vao

e Xét theo khéi lugng: BSR (+3,2 triéu cd phiéu), HPG (+2,2 triéu c6 phiéu), VPL (+1,2 triéu c6 phiéu).
e Xét theo sé phién giao dich udc tinh: VPL (0,7 ngay), LPB (0,5 ngay).

Top c6 phiéu ban ra

e Xét theo khéi lugng: VIC (-5 triéu cé phiéu), DGC (1,7 triéu c6 phiéu), BCM (-315.000 cé phiéu).
e Xét theo sb phién giao dich udc tinh: BCM (1,7 ngay), VIC (0,7 ngay), DGC (0,2 ngay).

5. VNFIN Lead Index

e Chung t6i udc tinh danh muc chi s6 khéng thay déi vé cé phiéu thanh phan.

Cap nhat quy SSIAM VNFIN Lead ETF

o Gia tri tai san rong (AUM) tai ngay 30/12/2025 & muc 545 ty ddng, tang 13,6% so véi cudi ndm 2024, véi dong vén
rut rong trong nam 2025 & muc 81ty déng.
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Bang: Téng hgp thay d6i vé s lugng c6 phiéu mua ban clia cac quy lién quan dén VN30 va quy SSIAM VNFIN Lead ETF,
d liéu dén ngay 31/12/2025

Cén luu y réng céc chi s6 HOSE Index sé cd hiéu luc vao ngdy 2/2/2026.

Kich ban 1: Cac quy VN30 ETF sé thém VPL; Kich ban 2: Cac quy VN30 ETF sé thém VPL va BSR;
loai BCM loai BCM va DGC
S6 lugng CP mua/ban S6 phién S6 Ilugng CP mua/ban S6 phién
= Cac quy ETF SSIAM GD = Cac quy ETF SSIAM GD
STT | Macp méphong | VNFIN Lead Téng tuong Ma cP méphong | VNFINLead | Téng tuong
VN30 ETF dudng VN30 ETF duong
(Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu cé phiéu) (Triéu c6 phiéu) (Triéu cé phiéu) (Trigu cé phiéu)

1 VPB 1,74 0,04 1,78 o,Mm VPB 1,74 0,04 1,78 0,Mm
2 MBB 1,47 0,25 1,73 0,07 MBB 1,47 0,25 1,73 0,07
3 SHB 118 0,53 1,71 0,03 SHB 118 0,53 1,71 0,03
4  HPG 1,56 0,00 1,56 0,05 HPG 2,26 0,00 2,26 0,08
5 VHM 1,55 0,00 1,55 0,24 VHM 1,57 0,00 1,57 0,24
6 ACB 1,60 -0,13 1,46 0,20 ACB 1,60 -0,13 1,46 0,20
7 HDB 1,37 -0,06 1,31 0,07 HDB 1,37 -0,06 1,31 0,07
8 TCB 1,42 -0,15 1,28 0,15 TCB 1,42 -0,15 1,28 0,15
9 VPL 1,22 0,00 1,22 0,69 VPL 1,23 0,00 1,23 0,70
10 LPB 1,04 -0,04 0,99 0,48 LPB 1,04 -0,04 0,99 0,48
1 ssl 0,64 0,20 0,84 0,03 ss| 0,64 0,20 0,84 0,03
12 VIB 0,75 -0,09 0,66 0,15 VIB 0,75 -0,09 0,66 0,15
13 SSB 0,57 -0,03 0,54 0,24 SSB 0,57 -0,03 0,54 0,24
14 TPB 0,56 -0,05 0,51 0,08 TPB 0,56 -0,05 0,51 0,08
15 STB 0,65 -0,15 0,51 0,08 STB 0,65 -0,15 0,51 0,08
16 CTG 0,43 0,03 0,46 0,05 CTG 0,43 0,03 0,46 0,05
17 MWG 0,41 0,00 0,4 0,06 MWG 0,59 0,00 0,59 0,09
18 VRE 0,34 0,00 0,34 0,03 VRE 0,49 0,00 0,49 0,05
19 VCB 0,34 -0,01 0,32 0,10 VCB 0,34 -0,01 0,32 0,10
20  MSN 0,32 0,00 0,32 0,07 MSN 0,46 0,00 0,46 0,09
21 VNM 0,31 0,00 0,31 0,08 VNM 0,45 0,00 0,45 oM
22 VIX 0,00 0,24 0,24 0,01 VIX 0,00 0,24 0,24 0,01
23  BID 0,10 0,00 0,10 0,05 BID 0,10 0,00 0,10 0,05
24 VJC 0,10 0,00 0,10 0,05 VJC 0,14 0,00 0,14 0,07
25 DGC 0,08 0,00 0,08 0,01 DGC 1,74 0,00 1,74 0,27
26 GVR 0,06 0,00 0,06 0,03 GVR 0,09 0,00 0,09 0,05
27 SAB 0,05 0,00 0,05 0,02 SAB 0,08 0,00 0,08 0,03
28 PLX 0,05 0,00 0,05 0,03 PLX 0,07 0,00 0,07 0,04
29 VND 0,00 0,05 0,05 0,00 VND 0,00 0,05 0,05 0,00
30 GAS 0,04 0,00 0,04 0,03 GAS 0,06 0,00 0,06 0,04
31 VCI 0,00 0,01 0,01 0,00 VCI 0,00 0,01 0,01 0,00
32 BSR 0,00 0,00 0,00 0,00 BSR 3,27 0,00 3,27 0,39
33 HCM 0,00 -0,01 -0,01 0,00 HCM 0,00 -0,01 -0,01 0,00
34 OCB 0,00 -0,01 -0,01 0,01 OCB 0,00 -0,01 -0,01 0,01
35 NAB 0,00 -0,01 -0,01 0,01 NAB 0,00 -0,01 -0,01 0,01
36 FPT -0,14 0,00 -0,14 0,03 FPT -0,14 0,00 -0,14 0,03
37 MSB 0,00 -0,16 -0,16 0,02 MSB 0,00 -0,16 -0,16 0,02
38 EIB 0,00 -0,17 -0,17 0,03 EIB 0,00 -0,17 -0,17 0,03
39 BCM -0,32 0,00 -0,32 1,67 BCM -0,32 0,00 -0,32 1,67
40 VIC -5,00 0,00 -5,00 0,73 VIC -5,02 0,00 -5,02 0,73

Nguén: SSI Research
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém cé nhan déi vi chiing khoan
va/hoac t6 chuic phéat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang truc tiép hoc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hoac quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hoac bang 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém n&ng tang gia dugi 10 diém phan trdm so vdi muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duang so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cula thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I8n hon hodc béng 10 diém phan trém so véi mic tdng chung cua thi trusng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dya trén tiém nang tang gia 1nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thj
trudng c6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén b6, du bao va dy doan trong bao céo nay, bao gém ca céc y kién da thé hién, dudc dya trén cac ngudn théng tin ma SSI cho 1& déng tin cdy, tuy nhién
SSI khéng dam bao sy chinh xac va day du cla cac théng tin nay. Bao cao khdng cé bat ky théng tin nhay cam vé gia chua cong bé nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dudc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin tét nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca nhan cla chung téi 1a hgp ly trong cac
trusng hgp tai thai diém dua ra bao céo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng céan théng béo. B4o cao nay khéng va khéng nén dudc
giai thich nhu mét 18i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clt chiing khoén nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién clia SSI va
céng ty con cé thé cé vi thé hodc c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoén clia cac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé
cung cép dich vu ngan hang dau tu cho céc céng ty do.

B&o c4o nay khéng dudc st dung dudi bat ky muc dich thucng mai nao, va khéng dudc cong bé cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khéng dugc su
déng y clia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bdo céo cho cac muc dich phi thucng mai. SSI c6 thé cé thoa thuan cho phép sif dung cho muc dich thuang
mai hodc phan phéi lai bao céo véi diéu kién ngusi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tif viéc
st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sif dung bat ky thong tin, tuyén bé, du bao, va du doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu
rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van du tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 871
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