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SỰ KIỆN VÀ MÔ TẢ

Thời gian Sự kiện Mô tả Đối tượng

2/4/2025 Thông báo “Ngày Giải Phóng” Tổng thống Trump thông báo mức thuế "đối ứng" với tất cả đối tác 
thương mại, dao động từ 11% đến 50% Toàn cầu

3/4/2025 Áp thuế nhập khẩu ô tô và phụ tùng Mỹ áp thuế 25% lên ô tô và phụ tùng nhập khẩu để bảo vệ ngành 
công nghiệp trong nước. Toàn cầu

4/4/2025 Mỹ áp thuế chống bán phá giá sơ bộ 
với thép phủ Việt Nam

Bộ Thương mại Mỹ áp thuế chống bán phá giá sơ bộ từ 40%–88% 
lên thép phủ Việt Nam; quyết định cuối cùng dự kiến vào ngày 
18/8/2025.

Việt Nam

5/4/2025 Thuế 10% toàn cầu có hiệu lực
Áp thuế 10% với tất cả các đối tác thương mại (trừ Trung Quốc, với 
mức thuế tăng lên 145%) như là biện pháp hoãn thi hành chính 
sách thuế "đối ứng".

Toàn cầu

5/4/2025 Thuế đối ứng có hiệu lực Thuế "đối ứng" của Mỹ chính thức có hiệu lực vào nửa đêm Toàn cầu

9/4/2025 Mỹ thông báo tạm hoãn 90 ngày thuế 
đối ứng (trừ Trung Quốc)

Tạm thời đình chỉ mức thuế cao hơn với hơn 75 quốc gia, bao gồm 
cả Việt Nam, trong 90 ngày; trong thời gian này áp dụng mức thuế 
giảm còn 10%.

Việt Nam và hơn 74 
quốc gia khác

11/4/2025 Mỹ và Trung Quốc leo thang áp thuế 
lên nhau

Mỹ tăng thuế nhập khẩu đối với hàng Trung Quốc lên mức đỉnh 
145% (bao gồm cả hàng liên quan đến fentanyl), trong khi Trung 
Quốc đáp trả bằng mức thuế lên tới 125% đối với hàng hóa Mỹ

Trung Quốc, Mỹ

12/4/2025
Mỹ miễn thuế đối với điện thoại, máy 
tính và linh kiện điện tử quan trọng 
khỏi thuế đối ứng

Mỹ miễn thuế đối với điện thoại thông minh, máy tính xách tay, chất 
bán dẫn và các thiết bị điện tử liên quan khỏi mức thuế 10%–145% 
được áp dụng dưới thời chính quyền Trump.

Toàn cầu

23/4/2025 Việt Nam – Mỹ khởi động đàm phán 
thương mại song phương

Bộ trưởng Nguyễn Hồng Diên và Đại diện Thương mại Mỹ Jamieson 
L. Greer chính thức khởi động vòng đàm phán đầu tiên nhằm giải 
quyết vấn đề thuế Mỹ và cải thiện quan hệ kinh tế.

Việt Nam, Mỹ

Nguồn: PSI tổng hợp
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Thời gian Sự kiện Mô tả Đối tượng

1/5/2025 Đàm phán thuế đối ứng Việt–Mỹ tiến 
triển tích cực

Bộ Công Thương Việt Nam thông báo đạt tiến bộ đáng kể trong đàm 
phán với Mỹ nhằm giải quyết vấn đề thuế đối ứng và cải thiện quan hệ 
thương mại.

Việt Nam, Mỹ

12/5/2025 Mỹ và Trung Quốc đồng ý giảm thuế 
đối ứng 115% trong 90 ngày

Hai nước thống nhất giảm thuế từ 145% xuống 30% với hàng Trung 
Quốc, và từ 125% xuống 10% với hàng Mỹ.

Trung Quốc, 
Mỹ

19/5/2025 Vòng hai đàm phán thuế Việt – Mỹ tại 
Washington Việt Nam và Mỹ bắt đầu vòng đàm phán thứ hai về thuế. Việt Nam, Mỹ

23/5/2025 Trump đe dọa áp thuế 25% với 
iPhone sản xuất ngoài nước Mỹ

Trump dọa áp thuế 25% với iPhone không sản xuất tại Mỹ; cảnh báo 
Samsung, gia tăng áp lực chuỗi cung ứng toàn cầu của Apple. Toàn cầu

3/6/2025 Việt Nam và Mỹ ký loạt thỏa thuận 
chuỗi cung ứng

Việt Nam thể hiện cam kết với Mỹ về chuỗi cung ứng, ký 5 biên bản ghi 
nhớ trị giá khoảng 2 tỷ USD tại Iowa, bao gồm khoảng 800 triệu USD 
đầu tư vào chuỗi cung ứng thực phẩm và nông sản

Việt Nam, Mỹ

2/7/2025
Tổng thống Trump thông báo Mỹ và 
Việt Nam đạt được thỏa thuận về 
thuế quan

Việt Nam sẽ chịu mức thuế 20% cho mọi hàng hóa đưa vào Mỹ và chịu 
mức thuế 40% đối với hàng hóa trung chuyển. Đổi lại, Việt Nam sẽ trao 
cho Mỹ quyền tiếp cận toàn diện vào thị trường của mình. Nói cách 
khác, sẽ “mở cửa thị trường cho Hoa Kỳ”.

Việt Nam, Mỹ

Nhìn chung, PSI cho rằng tình hình vẫn còn thách thức nhưng nằm trong ngưỡng có thể kiểm soát khi mức thuế này không
quá thuận lợi cũng không quá tồi tệ. Mặc dù cao hơn mức hiện tại là 10%, nhưng vẫn thấp hơn đáng kể so với mức 46% trước
đó. Điều này cho thấy Việt Nam đã tránh được kịch bản xấu nhất. Tuy nhiên, (1) Mức thuế 20% sẽ được áp dụng cho tất cả
hàng hóa “Sản xuất tại Việt Nam”, hay sau này sẽ có sự phân biệt và mức trung bình là 20% cho Việt Nam; (2) Mức thuế 20% 
sẽ là tổng cộng hay bổ sung trên các mức thuế hiện hành; (3) Thế nào được định nghĩa là "transshipment“  và bao nhiêu phần 
trăm giá trị từ nước thứ 3 sẽ bị đánh giá là “transshipment”. Do đó, chúng tôi nhận thấy việc thỏa thuận 20% của Việt Nam có
phải là kết quả tương đối tốt hay không vẫn còn là một dấu hỏi, và sẽ cần thêm thông tin chi tiết hơn để đánh giá cụ thể hơn. 

Nguồn: PSI tổng hợp

SỰ KIỆN VÀ MÔ TẢ
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Tác động của kịch bản thuế quan đối ứng 20% đến xuất khẩu của Việt Nam năm 2025

Nguồn: BIDV, PSI tổng hợp

Nhóm hàng Giá trị xuất 
khẩu (tỷ USD)

Tỷ trọng trong tổng 
XK sang Mỹ (%)

Tăng trưởng 
2024 (% so với 

cùng kỳ)

Thuế suất trung bình 
(%)

Tác động dự báo của thuế đối ứng đến xuất 
khẩu (tỷ USD / % giá trị xuất khẩu)

Nhóm hàng chính
Tổng kim ngạch xuất khẩu hàng 
hóa sang Mỹ năm 2024 119.5 23.18 11.6 Giảm 5–7 tỷ USD (so với bình thường)

1. Máy tính, điện tử và linh kiện 23.20 19.42 36.33 11.5 Giảm 1.4 tỷ USD (xấp xỉ 2.4%)

2. Máy móc, thiết bị, dụng cụ 
phụ tùng 22.05 18.45 21.16 11.4 Giảm 1.3 tỷ USD (xấp xỉ 3%)

3. Dệt may 16.15 13.52 11.66 17.5 Giảm 0.9 tỷ USD (xấp xỉ 2.8%)
4. Điện thoại và linh kiện 9.82 8.22 24.28 1.5 Giảm 0.6 tỷ USD (xấp xỉ  1.1%)
5. Gỗ và sản phẩm gỗ 9.06 7.58 23.98 12.3 Giảm 0.5 tỷ USD (xấp xỉ  3.9%)
6. Giày dép 8.28 6.93 15.67 22.6 Giảm 0.5 tỷ USD (xấp xỉ  2.4%)
7. Phương tiện vận tải và phụ 
tùng 3.27 2.74 13.56 28.1 Giảm 0.3 tỷ USD (xấp xỉ  9.1%)

8. Sản phẩm nhựa 3.08 2.58 42.43 14.6 Giảm 0.2 tỷ USD (xấp xỉ 3.5%)
9. Thủy sản 1.83 1.53 17.60 10.7 Giảm 0.2–0.33 tỷ USD (xấp xỉ 15–18%)
10. Túi xách, vali, mũ, ô 1.80 1.51 17.59 14.9 Giảm 0.1 tỷ USD (xấp xỉ 2.8%)

11. Sắt thép và sản phẩm từ sắt 
thép 2.65 2.22 31.86 50 Tác động tiêu cực, đặc biệt với thép mạ (chiếm 

14.6% kim ngạch xuất khẩu thép Việt Nam)

Ngành phụ trợ

12. Logistics Bị ảnh hưởng tiêu cực do thương mại giảm, kéo theo 
nhu cầu logistics giảm

13. Khu công nghiệp
Không đáng kể; tuy nhiên, doanh nghiệp FDI có thể 
đa dạng hóa đầu tư hoặc mở rộng sản xuất tại các 
nước có thuế thấp hơn Việt Nam trong trung hạn

Ngoài ra, theo ước tính của một số tổ chức, mức thuế đối ứng khoảng 20% có thể khiến Việt Nam chịu thêm tới 

50 tỷ USD thuế bổ sung trong năm 2025.

HOẠT ĐỘNG XUẤT NHẬP KHẨU BỊ ẢNH HƯỞNG
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Hiện tại, mức độ nội địa hóa của ngành 
Dệt may và giày dép là khá thấp nên có 
thể sẽ phải chịu mức thuế cao. Tuy nhiên, 
2 ngành này không nằm trong chiến lược
tái công nghiệp hóa nội địa (onshoring) của
Mỹ. Do đó, thuế quan áp lên các ngành này
có khả năng sẽ được đàm phán để hạ
thấp.

Nguồn: FiinPro -X, PSI tổng hợp
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Gần như toàn bộ kim ngạch xuất khẩu sản phẩm điện tử đều đến từ các doanh nghiệp FDI, cùng với khoảng 90% máy móc và 
thiết bị, và 80% da giày. Sáu mặt hàng này chiếm 63% tổng kim ngạch xuất khẩu của Việt Nam.

Đối với nhóm điện tử, nếu thuế quan theo
ngành được áp dụng, thì khả năng cạnh
tranh của Việt Nam so với các quốc gia
khác khó bị suy giảm, giả định rằng các
mức thuế tương đương được áp dụng trên
toàn khu vực.

Do đó, chúng tôi kỳ vọng rằng triển vọng
FDI của Việt Nam sẽ chỉ chậm lại trong
ngắn hạn và có nhiều tín hiệu tích cực
trong dài hạn.

DÒNG VỐN FDI KHÓ DỊCH CHUYỂN Ồ ẠT 
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Dù có lo ngại rằng Trung Quốc chuyển hướng đầu tư sang Việt Nam để tránh thuế từ Mỹ, dữ liệu cho thấy không có sự thay đổi
cấu trúc trong nhóm 5 nguồn FDI lớn nhất của Việt Nam – Trung Quốc vẫn ở cuối danh sách sau Singapore, Hàn Quốc, Nhật
Bản và Hồng Kông.
Trong 5 tháng đầu năm 2025, FDI cam kết và giải ngân đều khả quan, vượt kỳ vọng. Đặc biệt, dòng vốn từ Mỹ tiếp tục tăng
mạnh, nổi bật là dự án 1,5 tỷ USD của Trump Organization tại miền Bắc, cùng kế hoạch phát triển tại TP.HCM.
BIDV Research dự báo FDI cam kết tăng khoảng 10% năm 2025, giảm nhẹ năm 2026. Tuy nhiên, tốc độ giải ngân FDI có xu
hướng chậm lại, giảm từ 9,3% (2024) xuống khoảng 5% vào năm 2025 trước khi tăng nhẹ trở lại 2.9% vào năm 2026.

Nguồn: Bộ kế hoạch – đầu tư,, BIDV Research, PSI tổng hợp
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Chúng tôi cho rằng khả năng tăng trưởng GDP đạt dưới 90% kế hoạch là khá cao. Theo dự báo của Ngân hàng BIDV, tăng
trưởng GDP năm 2025 sẽ giảm xuống mức 6.5% (từ mức 6.7% trong báo cáo tháng 12), do tác động tiêu cực từ thuế quan cao
hơn đối với cán cân thương mại ròng.
Tuy nhiên, dự báo GDP năm 2026 được nâng lên 6.2% (từ 5.7%), nhờ các yếu tố tích cực từ chính sách tài khóa, tiền tệ, cải
cách bộ máy hành chính và nhấn mạnh vai trò khu vực kinh tế tư nhân – những yếu tố sẽ hỗ trợ tiêu dùng và đầu tư.

Dự báo tăng trưởng GDP của sáu nền kinh tế lớn ở 
Đông Nam Á trong giai đoạn 2025-26 của một số tổ chức

Kỳ CPI (%)
Doanh số 

bán lẻ 
(%)

Sản xuất 
CN (%)

Xuất 
khẩu (%)

Nhập 
khẩu (%)

Tăng 
trưởng 

GDP (%)

2Q25F 3.48 9.7 10.3 17.2 16.9 7.1

3Q25F 3.56 9 6.3 -0.7 2.7 6.1

4Q25F 3.54 10.3 6 1.7 3.3 6.2

1Q26F 3.27 8.3 5.7 -1.3 0.3 6

2Q26F 3.27 8.7 4.7 -4 -2.3 5.8

3Q26F 3.17 11.3 6.3 5.7 7.7 6.4

4Q26F 3.33 11.3 7.3 8.2 9 6.7

Nguồn: FiinPro -X,, BIDV Research, PSI tổng hợp

TĂNG TRƯỞNG GDP CÓ THỂ CHẬM LẠI
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Tỷ giá USD/VND đã tăng lên khoảng 
26,200 vào đầu tháng 7/2025 (tăng 2.8% 
từ đầu năm), trong khi tỷ giá tự do chạm 
ngưỡng 26,235, mức cao nhất trong nhiều 
năm trở lại đây.

Dự trữ ngoại hối của SBV hiện chỉ còn
khoảng 79 tỷ USD. Trong bối cảnh Hoa Kỳ
liên tục gây áp lực thúc ép Việt Nam hành
động cân đối lại thương mại song phương,
điều này đặt ra thách thức đối với nguồn dự
trữ ngoại hối do Việt Nam có khả năng phải
tăng cường nhập khẩu hàng hóa từ Mỹ
trong thời gian dài.

Theo dự báo của một số tổ chức, tỷ giá
USD/VND sẽ ở mức 26,600 VND vào
cuối năm 2025 và 26,800 VND vào năm
2026, do rủi ro thương mại gia tăng và nới
lỏng tiền tệ liên tục.

Nguồn: Bloomberg, PSI tổng hợp
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ĐÁNH GIÁ MỨC ĐỘ ẢNH 
HƯỞNG TỚI THỊ TRƯỜNG 
CHỨNG KHOÁN
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Nguồn: Bloomberg, PSI tổng hợp
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mại Mỹ - Trung lần 1

Lo ngại làn sóng tăng lãi 
suất toàn cầu và siết chặt 
TPDN (P/E = 11.13)

Ảnh hưởng Covid -19 
(P/E = 11.52)

Dù chỉ số VN-Index đã bật tăng hồi 
phục mạnh lên mức cao nhất kể 
từ đầu năm tới nay chỉ số vẫn duy 
trì ở mức P/E = 14.16, thấp hơn 
mức P/E trung bình 10 năm.

ĐỊNH GIÁ THỊ TRƯỜNG HẤP DẪN
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Tháng 7 là thời điểm mùa Báo cáo KQKD 

Quý 2/2025, cùng với đó vào ngày 

02/07/2025, tổng thống Mỹ đã thông báo 

đạt được thỏa thuận mức thuế đối ứng 

20% cho hàng hóa xuất khẩu từ Việt 

Nam. 

Chúng tôi cho rằng trong ngắn hạn, việc 

Việt Nam đạt được thỏa thuận thương 

mại với Mỹ và mức áp thuế 20%, tâm lý 

các NĐT khá lạc quan dù mức thuế bị áp 

dụng cao hơn nhưng so với nền mặt bằng 

chung của thế giới thì thị trường Việt 

Nam vẫn có tính cạnh tranh cao. Chỉ số 

VN-Index sau khi tích lũy ngắn hạn trong 

1-2 tuần đầu tháng 7 sẽ bứt phá và 

hướng lên chính phục đỉnh cao 1,400 

điểm. Vùng hỗ trợ hiện tại của chỉ số là 

vùng 1,345 – 1,375 điểm. 

DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG
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Việt Nam có thể phải chịu mức thuế 20% và hàng hóa trung chuyển từ nước thứ ba qua Việt Nam sẽ phải chịu
mức thuế 40%. 

=> Tuy chưa có mức thuế chính xác với từng mặt hàng cụ thể nhưng sẽ có sự phân hóa rõ rệt giữa các 
ngành hàng xuất khẩu, trong đó: Các ngành có khả năng tự chủ nguyên liệu tốt hơn nhiều khả năng sẽ được
hưởng mức thuế thấp hơn  ví dụ như thủy sản và gỗ có thể sẽ trở thành những bên hưởng lợi tương đối.

Máy vi tính, sản phẩm điện tử 

Máy móc, thiết bị

Hàng hóa khác

Dệt may

Điện thoại 

Hàng thủy sản

Gỗ và sản phẩm gỗ

% Tỷ lệ nhập khẩu theo nhóm ngành % Tỷ lệ xuất khẩu theo nhóm ngành

Nguồn: Cục Hải quan, PSI tổng hợp

PHÂN HÓA GIỮA CÁC NHÓM XUẤT KHẨU
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Ngành Tác động Đánh giá

Dệt may Cao Mỹ chiếm ~40% xuất khẩu dệt may năm 2024, ngoài ra dệt may là một trong những nhóm ngành 
có tỷ lệ nội địa hóa thấp hơn so với nhiều nhóm ngành. 

Thuỷ sản Trung bình cao
Mỹ chiếm 18% giá trị xuất khẩu thủy sản năm 2024. Thủy sản chịu tác động trực tiếp khi áp thêm 
mức thuế mới, tuy nhiên, các sản phẩm xuất khẩu có tỷ lệ nội địa hóa cao hơn như thủy sản sẽ
được hưởng mức thuế thấp hơn.

Gỗ Trung bình cao
Mỹ chiếm 55.4% xuất khẩu gỗ năm 2024. Gỗ cũng chịu tác động trực tiếp từ các mức thuế quan 
mới, tuy nhiên, với tỷ lệ nội địa hóa cao hơn, gỗ được kỳ vọng chịu mức thuế thấp hơn ngành hàng 
khác.

Khu công nghiệp Trung bình cao
Dịch chuyển dòng vốn FDI. Tuy nhiên, dữ liệu cho thấy không có sự thay đổi cấu trúc trong nhóm
5 nguồn FDI lớn nhất của Việt Nam – Trung Quốc vẫn ở cuối danh sách sau Singapore, Hàn Quốc,
Nhật Bản và Hồng Kông.

Logistics – Vận tải Trung bình Giai đoạn tích trữ trước thuế có thể tăng khối lượng vận chuyển và giá cước ngắn hạn, nhưng dài
hạn có thể giảm nhu cầu tiêu dùng Mỹ, gián đoạn chuỗi cung ứng gây bất lợi.

Công nghệ Trung bình
Không chịu ảnh hưởng trực tiếp vì chính sách Mỹ tập trung vào hàng hóa hơn dịch vụ. Tuy nhiên,
các tác động về thuế lên chip bán dẫn có thể diễn ra trong tương lai gần, làm giảm lợi nhuận từ
sản xuất phần cứng và tác động tiêu cực lên chi tiêu cho công nghệ.

Tiêu dùng – Bán lẻ Trung bình
Không chịu ảnh hưởng trực tiếp, nhưng suy giảm ở các ngành xuất khẩu lao động như dệt may,
thủy sản có thể ảnh hưởng gián tiếp đến chi tiêu, đặc biệt là hàng xa xỉ. Chính phủ có thể đưa ra
biện pháp kích cầu tiêu dùng để bù đắp.

Thép Trung bình Thép đã chịu Thuế 232 (25%), nên không chịu thuế đối ứng. FDI giảm dài hạn có thể làm giảm nhu
cầu thép kẽm, nhưng đầu tư công/bất động sản có thể bù đắp.

* Các nhận định đánh giá được đưa ra trong bối cảnh, mức thuế chính xác với từng mặt hàng chưa được công bố rõ chi tiết

MỨC ĐỘ ẢNH HƯỞNG CỦA NHÓM NGÀNH
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Ngành Tác động Đánh giá

Hóa chất Trung bình Xuất khẩu sang Mỹ chỉ chiếm tỷ trọng rất nhỏ trong tổng kim ngạch của ngành

Bất động sản Trung bình Hưởng lợi trong kịch bản thuế 10%, nhờ lãi suất ổn định, tiến độ pháp lý cải thiện và dòng tiền 
đầu tư quay lại. Các chính sách hỗ trợ nhà ở xã hội cũng là yếu tố thuận lợi cho doanh nghiệp

Xây dựng Trung bình Hưởng lợi từ đầu tư công, vốn là giải pháp được Chính phủ đẩy mạnh để hỗ trợ nền kinh tế 
trong giai đoạn khó khăn

Dầu khí Trung bình
Không chịu ảnh hưởng trực tiếp. Tuy nhiên, các chính sách thương mại thời Trump có thể gây 
áp lực lên giá dầu toàn cầu, gián tiếp tác động đến lĩnh vực O&G của Việt Nam thông qua giá 
dầu. Hơn nữa, tăng trưởng yếu hơn và FDI có thể đè nặng nhẹ đến nhu cầu năng lượng

Ngân hàng Trung bình

Tác động gián tiếp tới các Ngân hàng và mức độ ảnh hưởng của thương chiến tới các Ngân 
hàng là khác nhau dựa trên danh mục cho vay của Ngân hàng. Cụ thể, thương chiến có khả
năng tác động tiêu cực tới hoạt động kinh doanh của các doanh nghiệp xuất khẩu và làm suy 
yếu khả năng thanh toán của những doanh nghiệp này. Đây có thể là nguyên nhân dẫn tới nợ
xấu cho những Ngân hàng có danh mục cho vay tập trung vào nhóm ngành xuất khẩu. Ngoài 
ra, thương chiến có thể làm giảm nhu cầu vay vốn của nền kinh tế khi rủi ro bất ổn chính sách 
gia tăng và làm ảnh hưởng tới tăng trưởng tín dụng của ngành Ngân hàng.

Nông sản Trung bình
Việt Nam đã chủ động giảm thuế các mặt hàng nông sản nhập khẩu từ Mỹ thúc đẩy các doanh 
nghiệp Mỹ muốn xuất khẩu nông sản sang Trung Quốc sẽ thông qua Việt Nam để tránh mức 
thuế áp cao. Nông sản là mặt hàng giao thương quan trọng đối với cả Mỹ và Trung Quốc.

* Các nhận định đánh giá được đưa ra trong bối cảnh, mức thuế chính xác với từng mặt hàng chưa được công bố chi tiết.

MỨC ĐỘ ẢNH HƯỞNG CỦA NHÓM NGÀNH
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❖ Nhìn chung, PSI cho rằng tình hình vẫn còn thách thức nhưng nằm trong ngưỡng có thể kiểm soát khi 

mức thuế này không quá thuận lợi cũng không quá tồi tệ. Mặc dù cao hơn mức hiện tại là 10%, nhưng vẫn

thấp hơn đáng kể so với mức 46% trước đó. Tuy nhiên, (1) Mức thuế 20% sẽ được áp dụng cho tất cả hàng

hóa “Sản xuất tại Việt Nam”, hay sau này sẽ có sự phân biệt và mức trung bình là 20% cho Việt Nam; (2) 

Mức thuế 20% sẽ là tổng cộng hay bổ sung trên các mức thuế hiện hành; (3) Thế nào được định nghĩa là

"transshipment“. Do đó, chúng tôi nhận thấy việc thỏa thuận 20% của Việt Nam có phải là kết quả tương

đối tốt hay không vẫn còn là một dấu hỏi, và sẽ cần thêm thông tin chi tiết hơn để đánh giá cụ thể hơn. 

❖ Tác động đến nền kinh tế: Tăng trưởng GDP có thể chậm lại

• Khả năng tăng trưởng GDP đạt dưới 90% kế hoạch là khá cao. Theo dự báo của Ngân hàng BIDV, tăng

trưởng GDP năm 2025 sẽ giảm xuống mức 6.5%. 

• Thuế suất đối ứng sẽ có sự phân hóa giữa các mặt hàng xuất khẩu, tuy theo mức độ nội địa hóa của 

từng nhóm ngành (40% với đối với hàng hóa trung chuyển). Theo ước tính của một số tổ chức, mức 

thuế đối ứng khoảng 20% có thể khiến Việt Nam chịu thêm tới 50 tỷ USD thuế bổ sung trong năm 2025. 

TỔNG KẾT
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• Trong 6 tháng đầu năm 2025, FDI cam kết và giải ngân đều khả quan, vượt kỳ vọng. Tuy nhiên, tốc độ giải

ngân FDI dự báo có xu hướng chậm lại, giảm từ 9,3% (2024) xuống khoảng 5% vào năm 2025 trước khi

tăng nhẹ trở lại 2.9% vào năm 2026.

• Tỷ giá chịu thêm sức ép trong thời gian tới: (1) Dòng vốn đầu tư gián tiếp nước ngoài (FII) và dòng vốn đầu

tư trực tiếp nước ngoài (FDI) thận trọng; (2) Dự trữ ngoại hối đang có xu hướng giảm.

❖ Trong ngắn hạn, việc Việt Nam đạt được thỏa thuận thương mại với Mỹ và mức áp thuế 20%, tâm lý 

các NĐT khá lạc quan dù mức thuế bị áp dụng cao hơn, Chỉ số VN-Index sau khi tích lũy ngắn hạn trong 

1-2 tuần đầu tháng 7 sẽ bứt phá và hướng lên chính phục đỉnh cao 1,400 điểm.

❖ Các nhóm ngành đều sẽ chịu ảnh hưởng tiêu cực từ mức thuế suất đối ứng mới, tuy nhiên chi tiết mức 

thuế mới với từng ngành hàng chưa công bố nhưng vẫn sẽ có phân hóa ở mức độ ảnh hưởng: Nhóm 

xuất khẩu chủ lực: Dệt may (cao do tỷ lệ nội địa hóa thấp hơn), gỗ và thủy sản (trung bình cao do tỷ trọng 

xuất khẩu với Mỹ lớn, nhưng tỷ lệ nội địa hóa cao hơn),…và nhóm Bất động sản khu công nghiệp do dịch 

chuyển dòng vốn FDI .

❖ Các nhóm ngành được hưởng lợi trực tiếp báo gồm: Nông sản, Phân bón, Logistic và Năng lượng.

TỔNG KẾT
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TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM
Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào thời điểm công
bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này. Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm
của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán.
Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách
nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông
tin sai lệch về đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này.
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