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Tradewar 2.0
Viét Nam dat thoa thudn thudng mai véi My

MY SE AP THUE 20% D61 V81 HANG XUAT KHAU TU VIET NAM VA 40% D01 VI HANG HOA

TRUNG CHUYEN QUA VIET NAM

— Ngay 2/7/2025, Téng théng Donal Trump cho biét éng da dat dudc thoa thuan thuang
mai vdi Viét Nam: My sé ap thué 20% dai vGi hang xuat khau tu Viét Nam va 40% déi vdi
hang hod trung chuyén (transshipping); trong khi dé Viét Nam s& c3t giam toan bd
thué nhap khau vdi hang hoa ti M§ xuéng 0%.

— KBSV cho rang mdic thué d&i iing 20% dudc danh gia cao han so véi mic “dén dodn”
cla thi trugng trong nhiing ngay qua, nhung day van dugc coi [a mot kich ban chap
nhan dugc khi (1) mic thué mdi thap hon dang ké ti mic 46% trudc do; (2) Viét Nam la
mot trong 3 nudc dat thoa thudn sém vdi M. Tuy nhién, nhiing thdng tin vé thué suat
hién tai mdi chi la “khung sd b6”, nhiéu chi tiét quan trong van chua dugc thdng nhat,
ddc biét la tiéu chi xac dinh hang hda “trung chuyén” (transshipping) va thué cho cac
mat hang cu thé. Trén cd sd dd, ching t6i sé& tam chia cach hiéu vé muc thué méi nay
theo 2 kich ban:

Kich ban 1: Muc thué 20% la muc thué cdng dén chung cac loai thué cho cac mat hang

xuat khau tu Viét Nam sang My

— Né&u ap dung cach céng bd thué quan clia 6ng Trump véi mic thué 55% déi véi Trung
Qudc cho trudng hdp cuia Viét Nam, ¢ thé hiéu mdc thué 20% nay da bao gom muc
thué tdi hué quéc (MFN - most-favored-nation) ma hang Viét Nam dang phai chiu
khi xuat khau vao My [a khoang 5-15% (tuy mat hang) va phan con lai la thué dai ing
- U8c tinh khoang ~10%. Con s& nay cho thay kich ban thué quan tuong dai tich cuc do
thap hon dang ké so vGi miic 46% dugc cong bé ap dung cho hang hoa clia Viét Nam
ngay 2/4 va chénh léch khéng nhiéu so véi mic ~10% ap chung cho tat ca cac qudc gia
trong giai doan tam hodn thué.

— Mac du thué 20% dudc danh gia la tudng déi kha quan, mdc d6 anh hudng dén cac loai
hang hoa sé& khac nhau, dac biét déi vdi cdc mat hang vén chiu mdc thué nhap kh3u
vao My tuong déi thap trudc dé (nhu linh kién dién td- chi khoang 1%...) sé cd khoang
tang vé thué nhiéu han.

Kich ban 2: 20% chi tinh riéng thué déi iing, muic thué cudi cing cho hang hoa Viét Nam

sé1&n hon

— Néu nhu mdic 20% dudc hiéu la riéng thué d&i ing, chling tdi cho rang viéc so sanh
chénh léch véi cac quéc gia khac s& quan trong han viée Viét Nam bi 4p mUc thué bao
nhiéu. Hién tai Viét Nam la quéc gia th( 3 dat dugc thoa thuén vdi My (sau Anh va
Trung Qudc). Mdc thué déi iing 20% clia Viét Nam van canh tranh hon so véi mdic 10-
30% ap dung véi Trung Quoc (tuy mat hang), khong chénh qua nhiéu so véi mic thap
nhat hién tai cia Anh-10%.
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— Nhin chung, théng tin thué suat cong bé viia qua khong tich cuc nhu thi trugng “dén
dodn” trudc d6 khién ap luc diéu chinh cd thé xuat hién trong ngan han. Tuy nhién
mUc thué 20% cling d3 thap hon dang ké so v6i miic 46% ban dau va tac dong trén
thuc té s& con phu thudc vao muc thué ma My ap cho cac quéc gia khac. Néu mdc thué
M§ ap dung vdi cac nudc khac khdng thap han nhiéu so vai Viét Nam (khdng qua 10%)
thi tac dong tiéu cuc dén hoat ddng Xuat nhap khau, dich chuyén FDI nhin chung sé&
giam bét do Viét Nam cé Igi thé khac dé bl dap lai nhu (1) cac chinh sach uu dai dé thu
hat FDI; (2) ngudn nhan cdng gia ré, (3) vi tri dia ly thuan |gi trong chudi cung ing khu
vuc... Nhitng yéu t& nay gilp Viét Nam tiép tuc duy tri stic hdp dan trong mat cac nha
dau tu FDI ¢6 dinh hudng san xuat thuc chat.

— G chiéu ngudc lai, viéc Viét Nam cét gidm thué nhap khau 6 té M§ xuéng 0% s& [am
giam rao can gia nhap thi trudng, tdng ap luc canh tranh va cé thé anh hugng dén bién
lgi nhuén cua cac doanh nghiép trong nudc.

Nhiing yéu t6 can dudc theo dbi trong thdi gian tdi

— D& danh gia muc dd anh hudng dén tiing nhdém nganh nghé, ching toi sé tiép tuc theo
d&i cho dén khi khung thué chi tiét ap dung cho tiing mat hang va so sanh véi cac doi
tha canh tranh tugng (ing. Ngoai ra, muc thué 40% sé ap dung véGi hang hda “trung
chuyén”, tuy nhién dinh nghia cu thé vé “trung chuyén” van chua dugc céng bé (ham
lugng nguyén vét liéu hay tinh theo cdng doan san xuat) - day la yéu té then chét dé
danh gia mic do anh hudng thuc su.

— Ty gia cling la yéu t6 quan trong can dugc theo ddi trong thdi gian ti khi nhiing thoa
thudn mdi vé chinh sach thué ctia M§ ¢6 thé anh hudng dén stic manh ctia dong USD
truc ti€p han [a sy ludn chuyén cla cac dong ngoai té ra vao Viét Nam.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét d&i trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dif liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cdia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching ti sé khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d8i ma khong cé su dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khéc.


http://www.kbsec.com.vn/

