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FLASH NOTE 
Thuế quan đối ứng 2.7.2025 

Phòng Phân tích  
research@gtjas.com.vn  

03/07/2025 

Cập nhật Thuế quan đối ứng công bố ngày 2/7/2025: 

Tối ngày 02.07, Tổng thống Mỹ Donald Trump thông qua mạng xã hội Trust Media cho biết, sau 

cuộc hội đàm hết sức tích cực với Tổng bí thư Tô Lâm, hai nước đã đi đến thống nhất vấn đề thuế 

quan như sau: 

- Việt Nam sẽ chịu mức thuế 20% đối với hàng hóa xuất khẩu vào Mỹ 

- Mức thuế này có thể tăng lên 40% đối với hàng hóa transhipment (hàng hóa chuyển tải) 

- Việt Nam mở cửa cho hàng hóa của Mỹ xuất khẩu vào Việt Nam, với mức thuế 0% 

- Ông Trump kỳ vọng vào việc xe ô tô của Mỹ, cụ thể là dòng SUV sẽ có cơ hội thâm nhập tốt 

hơn vào thị trường Việt Nam do giảm thuế. 

Đánh giá về vấn đề này, chúng tôi có một số nhận định sau: 

- Việc lãnh đạo hai nước có thể đi đến thỏa thuận về thuế quan trước kỳ hạn ông Trump đang 

đặt ra (ngày 09.07) để mức thuế cao (46%) áp dụng trở lại là một nỗ lực, cũng như một 

thành công của phía Việt Nam. 

- Mặc dù vậy, đây mới chỉ là các thông tin sơ bộ, nhiều khả năng là một thỏa thuận khung 

(như trường hợp của Mỹ và Trung Quốc), và còn đòi hỏi hai bên tiếp tục làm việc trong thời 

gian tới để đi đến một thỏa thuận chính thức. 

- Hiện chưa rõ mức thuế 20% này là mức thuế trung bình (tức là có một số hàng hóa sẽ chịu 

mức thuế cao hơn, hoặc thấp hơn) hay là mức áp dụng chung cho tất cả mọi hàng hóa thỏa 

mãn các yêu cầu từ Việt Nam. 

- Việc giảm thuế cho hàng hóa Mỹ cũng chưa rõ sẽ được áp dụng rộng rãi cho mọi mặt hàng, 

hay trong một số mặt hàng chiến lược, phù hợp với điều kiện của Việt Nam và Mỹ. 

- Vấn đề định nghĩa hàng hóa chuyển tải (transhipment goods) là một vấn đề quan trọng 

trong việc xác định mức thuế. Hiện có tin đồn về việc Mỹ đang yêu cầu phía Ấn Độ đạt hàm 

lượng nội địa ít nhất 60% để được công nhận là hàng hóa có xuất xứ Ấn Độ, trong khi phía 

Ấn Độ đang đàm phán mức nội địa hóa 35%. Tỷ lệ nội địa hóa một số mặt hàng của Việt 

Nam (theo OECD) hiện là: 

▪ Nông nghiệp: 65% 

▪ Máy tính và thiết bị điện tử: 50% 

▪ Gỗ và giấy, Hóa chất: 48% 

▪ May mặc và da giày: 45% 
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Kỳ vọng tích cực với nhóm ngành trong nước: KCN-XNK-Tiêu dùng 

Việc là một trong những đối tác đầu tiên đạt được thỏa thuận thuế quan với Mỹ với mức thuế quan 

20% thấp hơn nhiều so với mức thuế quan 46% thông báo trước đó và thấp hơn mức thuế 55% 

Mỹ áp với hàng hóa Trung Quốc mở ra cơ hội cho Việt Nam trong việc thu hút chuỗi cung ứng toàn 

cầu. Đáng chú ý, yếu tố liên quan đến tiêu chí tỷ lệ nội địa hóa để được áp mức thuế quan 20% theo 

yêu cầu của Mỹ có thể mở ra cơ hội thu hút dòng tiền đầu tư nước ngoài thâm nhập sâu hơn vào 

hoạt động sản xuất tại Việt Nam thay vì chỉ tranship như trước đây. Điều này cũng tạo cơ hội cho 

lao động nội tham gia vào chuỗi sản xuất, gia tăng thu nhập và củng cố ngành tiêu dùng nội địa 

trong dài hạn. 

Ngoài các thông tin tích cực, thỏa thuận thuế này cũng có một số điểm cần lưu ý: 

- Thứ nhất, do Việt Nam và Mỹ cùng là thành viên WTO, ràng buộc bởi nguyên tắc Tối huệ 

quốc (Most Favoured Nation – MFN), nên việc Việt Nam giảm thuế cho hàng hóa Mỹ có thể 

sẽ áp dụng cho các quốc gia thành viên khác (Trung Quốc, Nhật Bản, Hàn Quốc…). Để không 

rơi vào trường hợp này, thỏa thuận thuế của Việt Nam và Mỹ cần được ký kết dưới hình 

thức FTA hoặc liên minh thuế quan. 

- Việc ông Trump đề cập đến xuất khẩu ô tô của Mỹ vào Việt Nam có thể sẽ gây áp lực cho 

ngành công nghiệp ô tô còn khá non trẻ của Việt Nam, với một số doanh nghiệp vẫn đang 

trong giai đoạn chịu chi phí khấu hao cao và lỗ ròng lớn. 

 

KẾT LUẬN 

Thỏa thuận thuế quan mới là một thành tựu đáng khen ngợi, phản ánh nỗ lực của chính phủ Việt 

Nam và mở ra triển vọng tích cực cho nhiều ngành. Tuy nhiên, trong bối cảnh chính sách thuế quan 

của Trump vẫn biến động và đi kèm nhiều biện pháp phòng vệ thương mại, Việt Nam cần chuẩn bị 

kỹ lưỡng các biện pháp để thích ứng. Bằng cách tận dụng cơ hội từ thỏa thuận này và lập kế hoạch 

chiến lược phù hợp, Việt Nam cũng như các doanh nghiệp có thể duy trì sự tăng trưởng bền vững 

và cạnh tranh trên thị trường toàn cầu. 
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APPENDIX 

Các ngành được miễn thuế quan đối ứng trong chính sách của Trump: 

Ngành/Sản phẩm Chi tiết 

Thép và nhôm  Đa  co  thue  quan rie ng, tra nh a p đo i đe  duy trì  ca u tru c hie  n ta i. 

Ô tô và phụ tùng ô tô  Duy trì  ca c bie  n pha p thương ma i hie  n ta i, tra nh phư c ta p the m. 

Đồng  Va  t lie  u quan tro ng cho nga nh đie  n, xa y dư ng, va  đie  n tư . Đa m ba o chuo i cung ư ng 

o n đi nh, tra nh ta ng gia  cho nga nh ha  nguo n. 

Dược phẩm  Bao go m thuo c va  sa n pha m y te , thie t ye u cho sư c kho e co ng co  ng. Ba o ve   tie p 

ca  n thuo c, tra nh a nh hươ ng tie u cư c đe n ngươ i be  nh. 

Bán dẫn  Bao go m chip va  linh kie  n đie  n tư , quan tro ng cho co ng nghe   va  an ninh quo c gia. 

Ho  trơ  nga nh co ng nghe  , duy trì  ca nh tranh va  sa n xua t trong nươ c. 

Gỗ xẻ  Bao go m go  va  sa n pha m go , quan tro ng cho xa y dư ng. Ổ n đi nh gia  cho nga nh xa y 

dư ng, ho  trơ  ta ng trươ ng kinh te . 

Khoáng sản quan trọng  Bao go m ca c khoa ng sa n như đa t hie m, ca n thie t cho co ng nghe   cao va  quo c pho ng. 

Đa m ba o nguo n cung cho nga nh chie n lươ c, đa  c bie  t khi sa n xua t trong nươ c ha n 

che . 

Năng lượng và sản phẩm 

năng lượng  

Bao go m da u, khì , va  na ng lươ ng ta i ta o, quan tro ng cho an ninh na ng lươ ng. Ba o 

ve   an ninh na ng lươ ng, o n đi nh gia  ca  cho ngươ i tie u du ng va  nga nh co ng nghie  p. 

Điện thoại thông minh, máy 

tính, và linh kiện điện tử  

Đươ c bo  sung va o danh sa ch mie n trư  va o nga y 11/4/2025. Nga n cha  n ta ng gia , 

ba o ve   ngươ i tie u du ng va  doanh nghie  p, đa  c bie  t tư  Trung Quo c. 

Sản phẩm có ít nhất 20% giá 

trị sản xuất tại Mỹ 

Thu c đa y chì nh sa ch "Buy American", ho  trơ  vie  c la m trong nươ c. 

Quyên góp và tài liệu thông 

tin  

Bao go m sa ch, ta i lie  u gia o du c, va  ha ng ho a tư  to  chư c phi lơ i nhua  n, theo 50 USC 

1702(b). Thu c đa y trao đo i va n ho a, gia o du c, va  vie  n trơ  nha n đa o, kho ng chi u 

thue  quan. 

Sản phẩm thuộc Điều 232 

trong tương lai 

Ca c sa n pha m co  the  bi  đie u tra va  a p thue  theo Đie u 232 sau na y. Tra nh a p đo i 

thue , đa m ba o tì nh nha t qua n vơ i ca c bie  n pha p an ninh quo c gia. 

 

Mức thuế với một số nhóm ngành bị áp các biện pháp phòng vệ thương mại khác 

Ngành Mức thuế (%) Note 

Tấm pin 

năng 

lượng mặt 

trời 

120 - 813 Mư c thue  dao đo  ng tư  120% đe n 813%, bao go m thue  cho ng ba n pha  gia  va  

cho ng trơ  ca p, đươ c co ng bo  va o tha ng 4 na m 2025. Ca c mư c thue  na y pha n a nh 

lo nga i cu a My  ve  ca nh tranh kho ng co ng ba ng, đa  c bie  t lie n quan đe n sư  ho  trơ  

tư  Trung Quo c cho ca c nha  sa n xua t ta i Vie  t Nam.  

Thép 50 50%, dư a tre n sa c le  nh Section 232, đươ c ta ng tư  25% le n 50% va o nga y 4 tha ng 

6 na m 2025, a p du ng cho ha u he t ca c quo c gia, bao go m Vie  t Nam, vơ i ngoa i le   

duy nha t la  Vương quo c Anh. Do the p đươ c mie n trư  kho i thue  quan đo i ư ng, 

mư c thue  50% la  to ng mư c a p du ng. 
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Tôm ~48,6 Bao go m AD (25,76%), CVD (2,84%), va  thue  quan đo i ư ng mơ i ca  p nha  t nga y 

2/7 theo tho ng ba o cu a Trump la  20%. 

Cá tra 
 

Theo tho ng ba o mơ i nha t trong tha ng 6 cu a Bo   Thương ma i My  (DỔC), co ng bo  

ke t qua  ky  ra  soa t la n thư  20 (PỔR20) thue  cho ng ba n pha  gia  vơ i ca  tra đo ng 

la nh Vie  t Nam xua t kha u va o My , nhie u doanh nghie  p xua t kha u ca  tra va o My  

chi u mư c thue  cho ng ba n pha  gia  0% bao go m Co ng ty TNHH thu y sa n Bie n 

Đo ng/Co ng ty CP thu y sa n Bie n Đo ng Ha  u Giang; Co ng ty CP XNK Thu y sa n Ca n 

Thơ; Co ng ty TNHH thu y sa n Đa i Tha nh; Co ng ty TNHH MTV ha i sa n Đo ng A ; 

Co ng ty CP Hu ng Ca  6; Co ng ty Nam Vie  t; Co ng ty CP thu y sa n NTSF. Đa  c bie  t VHC 

kho ng na m trong die  n ra  soa t cho ng ba n pha  gia  va  hươ ng mư c thue  0%. Mư c 

thue  sua t toa n quo c cu a PỔR20 chì nh thư c giư  nguye n ơ  mư c 2.39 USD/kg đo i 

vơ i ca c doanh nghie  p kha c. 

Gỗ 
 

Theo tho ng ba o mơ i nha t đa u tha ng 6/2025, Bo   Thương ma i My  đang xem xe t 

đie u tra cho ng ba n pha  gia  đo i vơ i go  da n Vie  t Nam, khie n hơn 130 doanh nghie  p 

đo i ma  t nguy cơ bi  a p thue . Bie n đo   pha  gia  bi  ca o buo  c đo i vơ i Vie  t Nam tư  

112,33% - 133,72% 
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XẾP HẠNG CỔ PHIẾU 

Chỉ số tham chiếu: VN – Index.                                                                 Kỳ hạn đầu tư: 6 đến 18 tháng 
Khuyến nghị Định nghĩa 

Mua 
Tỷ suất lợi nhuận kỳ vọng>= 15% 
Hoặc công ty/ngành có triển vọng tích cực 

Tích luỹ 
Tỷ suất lợi nhuận kỳ vọng từ 5% đến 15% 
Hoặc công ty/ngành có triển vọng tích cực 

Trung lập 
Tỷ suất lợi nhuận kỳ vọng từ -5% đến 5% 
Hoặc công ty/ngành có triển vọng trung lập 

Giảm tỷ trọng 
Tỷ suất lợi nhuận kỳ vọng từ -15% to -5% 
Hoặc công ty/ngành có triển vọng kém tích cực 

Bán 
Tỷ suất lợi nhuận kỳ vọng nhỏ hơn -15% 
Hoặc công ty/ngành có triển vọng kém tích cực 

XẾP HẠNG NGÀNH 
Chỉ số tham chiếu: VN – Index                                                            Kỳ hạn đầu tư: 6 đến 18 tháng 

Xếp loại Định nghĩa 

Vượt trội 
Tỷ suất lợi nhuận trung bình ngành so với VN-Index lớn hơn 5% 
Hoặc triển vọng ngành tích cực 

Trung lập 
Tỷ suất lợi nhuận trung bình ngành so với VN-Index từ -5% đến 5% 
Hoặc triển vọng ngành trung lập 

Kém hiệu quả 
Tỷ suất lợi nhuận trung bình ngành so với VN-Index nhỏ hơn -5% 
Hoặc triển vọng ngành kém tích cực 

KHUYẾN CÁO 
Các nhận định trong báo cáo này phản ánh quan điểm riêng của chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo 
cáo này về mã chứng khoán hoặc tổ chức phát hành. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo và 
không nên xem báo cáo này là nội dung tư vấn đầu tư chứng khoán khi đưa ra quyết định đầu tư và Nhà đầu tư phải 
chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt 
Nam không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại nào là hệ quả phát 
sinh từ hoặc liên quan tới việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào được đề cập trong bản báo 
cáo này.  

Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo này nhận được thù lao dựa trên các yếu tố khác nhau, bao 
gồm chất lượng và độ chính xác của nghiên cứu, phản hồi của khách hàng, yếu tố cạnh tranh và doanh thu của công ty. 
Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam và cán bộ, Tổng giám đốc, nhân viên có thể có một mối liên hệ 
đến bất kỳ chứng khoán nào được đề cập trong báo cáo này (hoặc trong bất kỳ khoản đầu tư nào có liên quan). 

Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo này nỗ lực để chuẩn bị báo cáo trên cơ sở thông tin được 
cho là đáng tin cậy tại thời điểm công bố. Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam không tuyên bố hay 
cam đoan, bảo đảm về tính đầy đủ và chính xác của thông tin đó. Các quan điểm và ước tính trong báo cáo này chỉ thể 
hiện quan điểm của chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm chuẩn bị báo cáo tại thời điểm công bố và không được 
hiểu là quan điểm của Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam và có thể thay đổi mà không cần báo trước. 

Báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin cho các Nhà đầu tư bao gồm nhà đầu tư tổ 
chức và nhà đầu tư cá nhân của Guotai Junan Việt Nam tại Việt Nam và ở nước ngoài theo luật pháp và quy định có 
liên quan rõ ràng tại quốc gia nơi báo cáo này được phân phối và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn 
mua, bán hay nắm giữ chứng khoán cụ thể nào ở bất kỳ quốc gia nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày 
trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng Nhà 
đầu tư. Nhà đầu tư hiểu rằng có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính khách quan của bản báo cáo này.  

Nội dung của báo cáo này, bao gồm nhưng không giới hạn nội dung khuyến cáo không phải là căn cứ để Nhà đầu tư 
hay một bên thứ ba yêu cầu Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan Việt Nam và/hoặc chuyên viên chịu trách 
nhiệm chuẩn bị báo cáo này thực hiện bất kỳ nghĩa vụ nào với Nhà đầu tư hay một bên thứ ba liên quan đến quyết 
định đầu tư của Nhà đầu tư và/hoặc nội dung của báo cáo này.  

Bản báo cáo này không được sao chép, xuất bản hoặc phân phối lại bởi bất kỳ đối tượng nào cho bất kỳ mục đích nào 
mà không có sự cho phép bằng văn bản của đại diện có thẩm quyền của Công ty cổ phần chứng khoán Guotai Junan 
Việt Nam. Vui lòng dẫn nguồn khi trích dẫn. 
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Điện thoại tư vấn: 
(024) 35.730.073 

Điện thoại đặt lệnh: 
(024) 35.779.999 
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Website: www.gtjai.com.vn 
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