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Cap nhat Thué quan doi vng cong bo ngay 2/7/2025:

T6i ngay 02.07, Tong thong My Donald Trump théng qua mang xa hoi Trust Media cho biét, sau
cudc hoi dam hét strc tich cwe véi Tong bi thw Té Lam, hai nwéc da di dén thong nhat van dé thué
quan nhu sau:

- Viét Nam sé chiu mtrc thué 20% doi véi hang héa xuat khau vao My

- Mirc thué nay c6 thé ting 1én 40% doi véi hang héa transhipment (hang hdéa chuyén tai)

- Viét Nam m& ctra cho hang héa ctia My xuat khiu vao Viét Nam, véi mirc thué 0%

- Ong Trump ky vong vao viéc xe 6 t& cia My, cu thé 1a dong SUV sé& c6 co hoi tham nhap tot
hon vao thi treong Viét Nam do gidm thué.

Panh gia vé van dé nay, chung t6i c6 mdt sd nhin dinh sau:

- Viéclanh dao hai nwéc c6 thé di dén thoa thudn vé thué quan triwde ky han 6ng Trump dang
dit ra (ngay 09.07) dé mirc thué cao (46%) ap dung tré lai 1a mot nd luc, cling nhu mét
thanh cong ctia phia Viét Nam.

- Maic du vay, ddy mai chi 1a cac thong tin so bd, nhiéu kha niang 1a mot théa thuin khung
(nhw treong hop cua My va Trung Quéc), va con doi hoi hai bén tiép tuc lam viéc trong thoi
gian t&i dé€ di dén mot théa thuin chinh thirc.

- Hién chwa rdo mirc thué 20% nay la mic thué trung binh (tirc 1a c6 mot sé6 hang héa sé chiu
mikc thué cao hon, hoac thiap hon) hay la mirc 4p dung chung cho tit cd moi hang héa thda
man cac yéu cau tir Viét Nam.

- Viéc gidm thué cho hang héa My ciing chwa r6 sé dwoc 4p dung rong rdi cho moi mat hang,
hay trong mot s6 mat hang chién lwgc, phu hop véi diéu kién cia Viét Nam va My.

- V&n dé dinh nghia hang héa chuyén tai (transhipment goods) la mot van dé quan trong
trong viéc xac dinh mtc thué. Hién c6 tin ddn vé viéc My dang yéu cau phia An D6 dat ham
lwong noi dia it nhit 60% dé dwoc cong nhan 1a hang hoa cé xuat xi An P, trong khi phia
An Do dang dam phan mic ndi dia héa 35%. Ty 1é ndi dia héa mot s6 mat hang cta Viét
Nam (theo OECD) hién la:

= Nong nghiép: 65%

» May tinh va thiét bi dién tr: 50%
» GO va gidy, Hoa chat: 48%

= May mdc va da giay: 45%
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Ky vong tich cwc vé&i nhom nganh trong nwdrc: KCN-XNK-Tiéu dung

Viéc 1a mét trong nhirng déi tac dau tién dat dwgc théa thuin thué quan véi My vei mire thué quan
20% thap hon nhiéu so vé&i mire thué quan 46% thong bao trudc dé va thap hon mirc thué 55%
My 4p véi hang héa Trung Quéc mé ra co hoi cho Viét Nam trong viéc thu hut chudi cung &ng toan
cau. Pang chu y, yéu to lién quan dén tiéu chi ty 1é ndi dia héa dé dwgc ap mirc thué quan 20% theo
yéu cau cua My c6 thé mé ra co hoi thu hat dong tién dau tw nwée ngoai thAm nhip sdu hon vao
hoat dong san xut tai Viét Nam thay vi chi tranship nhw trueéc diy. Piéu nay ciing tao co héi cho
lao dong ndi tham gia vao chudi san xuit, gia ting thu nhip va cing c6 nganh tiéu dung ndi dia
trong dai han.

Ngoai cac thong tin tich cwc, théa thuin thué nay ciing c6 mét sé diém can lwu y:

- Th nhit, do Viét Nam va My cung 1a thanh vién WTO, rang budc b&i nguyén tic Téi hué
quoc (Most Favoured Nation - MFN), nén viéc Viét Nam giam thué cho hang héa My c6 thé
sé ap dung cho cac qudc gia thanh vién khac (Trung Quoc, Nhat Ban, Han Quéc...). D€ khong
roi vao trueong hop nay, théa thuin thué cia Viét Nam va My cin dwoc ky két dwdi hinh
thirc FTA hodc lién minh thué quan.

- Viéc 6ng Trump dé cdp dén xuit khiu 6 t6 cia My vao Viét Nam c6 thé sé giy ap luc cho
nganh coéng nghiép 6 td con kha non tré ctia Viét Nam, véi mot sé doanh nghiép van dang
trong giai doan chiu chi phi khiu hao cao va 16 rong 16n.

KET LUAN

Thoa thudn thué€ quan m&i 1a mot thanh twu dang khen ngoi, phan 4nh nd lwc cia chinh phu Viét
Nam va mé ra trién vong tich cwc cho nhiéu nganh. Tuy nhién, trong b6i cdnh chinh sach thué quan
ctia Trump van bién dong va di kém nhiéu bién phap phong vé thwong mai, Viét Nam can chuin bi
ky lwdng cac bién phap dé thich rng. Bang cach tan dung co hoi tir thda thuin nay va 1ap ké hoach
chién lwoc phtu hop, Viét Nam ciing nhw cac doanh nghiép cé thé duy tri sw ting trwedng bén virng
va canh tranh trén thi tredng toan cau.
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APPENDIX

Cac nganh dwoc mién thué€ quan déi ing trong chinh sach ctia Trump:

Nganh/San pham

Chi tiét

Thép va nhém
0 t6 va phu tiung 6 t6

bong

Dwoc phim

Ban dan

GO xé

Khoang san quan trong

Ning lwong va san phidm
nang lwong

Pién thoai thong minh, may
tinh, va linh kién dién t&

San pham c6 it nhat 20% gia
tri san xudit tai My

Quyén goép va tai liéu thong
tin

San phiam thuéc Diéu 232
trong twong lai

D3 c6 thué quan riéng, tranh dp do6i d€ duy tri cdu tric hién tai.
Duy tri cac bién phdp thwong mai hién tai, tranh phtrc tap thém.

Vatliéu quan trong cho nganh dién, xay dwng, va dién tr. PAm bao chudi cung rng
On dinh, trdnh ting gid cho nganh ha ngudén.

Bao gom thudc va san phdm y té, thiét yéu cho sttc khde cong cong. Bdo vé tiép
cin thudc, tranh anh hwéng tiéu cwe dén ngwdi bénh.

Bao gom chip va linh kién dién t, quan trong cho cong nghé va an ninh qudc gia.
H6 tro nganh cong nghé, duy tri canh tranh va san xudt trong nwérc.

Bao gdm gd va san phim gb, quan trong cho x4y dung. On dinh gia cho nganh xay
dung, h6 tro ting trwdng kinh té.

Bao gom cac khodng san nhw dit hiém, cin thiét cho cong nghé cao va qudc phong.
Pam bdo ngudn cung cho nganh chién lwgc, dic biét khi sdn xuit trong nwéc han
ché.

Bao gom dau, khi, va ning lwong tdi tao, quan trong cho an ninh nidng lwgng. Bao
vé an ninh ndng lwgng, 6n dinh gia ca cho nguwdi tiéu dung va nganh cong nghiép.

DPugc bd sung vao danh sdch mién trir vao ngay 11/4/2025. Ngin chin ting gia,
bdo vé ngudi tiéu dung va doanh nghiép, dic biét tir Trung Qudc.

Thuc day chinh sach "Buy American", h6 tro viéc 1am trong nuéc.

Bao gom sach, tai liéu gido duc, va hang héa tir t6 chiec phi loi nhuén, theo 50 USC
1702(b). Thuc diy trao d6i van hda, gido duc, va vién trg' nhan dao, khong chiu
thué quan.

Cdac sédn phdm c6 thé bi diéu tra va dp thué theo Diéu 232 sau nay. Tranh 4p doi
thué, ddm béo tinh nhat quan véi cac bién phap an ninh quoc gia.

Mirc thué véi mot s6 nhém nganh bi ap cac bién phap phong vé thwong mai khac

Nganh Mirc thué (%)

Note

TAm pin 120-813
nang

lwong mat

troi

Thép 50

Mirc thué dao dong tir 120% dén 813%, bao gom thué chéng ban pha gid va
chong tro cdp, dwoc cong bd vao thang 4 nam 2025. Cadc mirc thué nay phan anh
lo ngai clia My vé canh tranh khéng cong bang, dic biét lién quan dén suw ho tro
tlr Trung Qudc cho cdc nha sén xudt tai Viét Nam.

50%, dwa trén sic 1énh Section 232, dwoc ting tir 25% 1én 50% vao ngay 4 thang
6 nam 2025, 4p dung cho hiu hét cic quéc gia, bao gom Viét Nam, v&i ngoai 1é
duy nhat 1a Vwong quéc Anh. Do thép dwoc mién trir khéi thué quan déi trng,
murc thué 50% 1a téng mirc dp dung.
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Catra

~48,6

Bao gom AD (25,76%), CVD (2,84%), va thué quan doi 'ng méi cap nhat ngay
2/7 theo thong bao cia Trump la 20%.

Theo thong bdo m&i nhit trong thiang 6 cia B Thwong mai My (DOC), cong bo
két qua ky ra soat lan thi 20 (POR20) thué chdng ban pha gid véi ca tra dong
lanh Viét Nam xu4t khiu vao My, nhiéu doanh nghiép xuit khiu c4 tra vao My
chiu mirc thué chéng ban pha gid 0% bao gom Céng ty TNHH thiy san Bién
Dong/Cong ty CP thdy san Bién Dong HAu Giang; Cong ty CP XNK Thiy san Can
Tho; Cong ty TNHH thiy san Pai Thanh; Cong ty TNHH MTV hai san Pong A;
Cong ty CP Hung Ca 6; Cong ty Nam Viét; Cong ty CP thily san NTSF. Ddc biét VHC
khong ndm trong dién ra soat chéng ban pha gid va hwéng mirc thué 0%. Mikc
thué suit toan quéc cia POR20 chinh thikc gitr nguyén & mirc 2.39 USD /kg déi
v&i cdc doanh nghiép khéac.

Theo thong bdo m&i nhit diu thdng 6/2025, B6 Thwong mai My dang xem xét
diéu tra chéng ban pha gia d6i véi gd dan Viét Nam, khién hon 130 doanh nghiép
d6i mat nguy co bi dp thué. Bién dd pha gid bi cdo budc ddi véi Viét Nam tir
112,33% - 133,72%
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Ty suat lgi nhudn ky vong>= 15%

Mua Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Tich luy Ty suat lgi nhudn ky vong tir 5% dén 15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuan ky vong t}‘r -5% dén 5%
: Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
o Ty suit lgi nhuan ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong H}(I)éc céﬂg ty/ n;génl}ll c6 t;gié“n vong kém tich cuc
Bén Ty suit lgi nhuin ky vong 1}h6 hon -15%
Hodc cong ty/nganh cé trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
A Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index 16m hon 5%
Vwot troi N N .
; ; Hoac trién vong nganh tich cuc
A Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hoic trién vong nganh trung 1ap
Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index nhé hon -5%
Hodc trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO

Cac nhan dinh trong bao cdo nay phéan anh quan diém riéng ctia chuyén vién phin tich chiu trach nhiém chuin bi bao
c4o nay vé ma chirng khoan hoic t6 chirc phat hanh. Nha d4u tw nén xem bao cido nay nhw mét ngudén tham khao va
khong nén xem bao cdo nay 1a ndi dung tw van diu tw chitng khoan khi dwa ra quyét dinh diu tw va Nha dau tw phai
chiu toan bd trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cha chinh minh. Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét
Nam khong chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 1a hé qua phat
sinh tir hodc lién quan téi viéc st dung toan bd hoic tirng phan théng tin hay y kién nao dwgc dé cip trong ban bao
cdo nay.

Kém hiéu qua

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo cdo nay nhan dwgc thu lao dwa trén cac yéu t6 khac nhau, bao
gbm chit lwong va dd chinh x4c ctia nghién ctru, phdn hoi cia khach hang, yéu td canh tranh va doanh thu ctia cong ty.
Cong ty c6 phan chitrng khoan Guotai Junan Viét Nam va can bd, T6ng gidm d6c, nhan vién c6 thé c6 mot mdi lién hé
dén bat ky chirng khodn nao dwoc dé cip trong bao cio nay (hoic trong bat ky khodn dau tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuén bi b4o c4o nay nd luc dé chuin bi bao cdo trén co s& thong tin duoc
cho 1a dang tin cdy tai thoi diém céng bd. Cong ty ¢ phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam khong tuyén b6 hay
cam doan, bdo ddm vé tinh d4y dd va chinh xac cta théng tin dé. Cic quan diém va wéc tinh trong bdo cdo nay chi thé
hién quan diém ctia chuyén vién phéan tich chiu trdch nhiém chuin bi bao cdo tai thoi di€ém cong bd va khdng dwoc
hiéula quan diém ctia Cong ty c6 phan chirng khoan Guotai Junan Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao truéc.

Bao céo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip thong tin cho cdc Nha dau tw bao gobm nha dau tw td
chirc va nha dau tw c4 nhin clda Guotai Junan Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo ludt phap va quy dinh c6
lién quan rd rang tai quéc gia noi bao cdo nay dwoc phan phéi va khong nhdm dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan
mua, ban hay ndm gitr chirng khoan cu thé ndo & bat ky qudc gia ndo. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay
trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgce va hoan canh cu thé ciia tirng Nha
dau tw. Nha dau tw hiéu rdng c6 thé cé cac xung dot lgi ich 4anh hwéng dén tinh khach quan cia ban bao cdo nay.

Ndi dung ctia bdo cdo nay, bao gobm nhuwng khong gi¢i han ndi dung khuyén cdo khong phai la cin ci d€ Nha dau tw
hay mot bén thit ba yéu ciu Cong ty c6 phan chirng khodn Guotai Junan Viét Nam va/hodc chuyén vién chiu trach
nhiém chuin bi bdo cdo nay thwc hién bit ky nghia vu nao véi Nha ddu tw hay mot bén thir ba lién quan dén quyét
dinh d4u tw cia Nha dau tw va/hodc ndi dung ctia bio cao nay.

Ban bio cdo nay khéng dwgc sao chép, xuit ban hoic phan phéi lai béi bat ky déi twong nao cho bt ky muc dich nao
ma khéng c6 su cho phép bing vin ban clia dai dién c6 thdm quyén ctia Céng ty c¢6 phan chirng khoan Guotai Junan
Viét Nam. Vui 1ong dan nguén khi trich dan.
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GUOTAI JUNAN VIETNAM RESEARCH DEPARTMENT

Nguyén Ky Minh Tran Thi Hong Nhung
Chief Economist Deputy Director
minhnk@gtjas.com.vn nhungtth@gtjas.com.vn
(024) 35.730.073- ext:706 (024) 35.730.073 - ext:703

CHUNG KHOAN GUOTAI JUNAN (VIET NAM)
GUOTAI JUNAN SECURITIES (VIETNAM)

A TRU SO’ CHINH CHI NHANH
LIEN HE HA NOI TP. HCM
Dién thoai tw van: P9-10, Tang 1, Charmvit Tower Téng 3, SO 2 BIS, Cong Truong
(024) 35.730.073 bitn thoai. Quéc Té, P. 6, Q. 3, Tp.HCM
Pién thoai dit 1énh: (024) 35.730.073 Pién thoai:
(024) 35.779.999 Fax: (024) 35.730.088 (028) 38.239.966
Email: info@gtjas.com.vn Fax: (028) 38.239.696

Website: www.gtjai.com.vn

RESEARCH DEPARTMENT | FLASH NOTE 6


mailto:minhnk@gtjas.com.vn
mailto:nhungtth@gtjas.com.vn
mailto:info@gtjas.com.vn
http://www.gtjas.com.vn/

