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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 1Q24 1Q25
Tdng trudng DTT (%) -11,9% 18,2%
Tdng trudng LNST (%) NA -892,2%
Bién LNG (%) 19.8%  16,6%
Bién LNST (%) 0,5% -3,5%
ROA (%) 351% -0,34%
ROE (%) 6,05% -0,64%
Ng vay/VCSH (lan) 0,38 0,63
EPS (VND/CP) 33 -260
BVPS (VND/CP) 23474 22589

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Chi phi cao bao mon Igi nhudn

KQKD Q1/2025 ghi nhdn doanh thu tdng nhung Igi nhudn suy gidm manh
do chi phi tdng cao.

v" Doanh thu thuan Q1/2025 cta KDC dat 2.146 ty dong (+18,2% svck).
Lgi nhudn gop dat 356,7 ty dong (-0,7% svck). Bién LNG sut gidm séu

3,2 diém % svck, xuéng chi con 16,6%.

=  Doanh thu mang dau &n dat 1.674 ty dong (+12,5% svck), doanh
thu mdng thuc phdm dat 402,3 ty déng (+22,8% svck). Bién LNG
clia cd hai mdng chinh la dau dn va thuc phdm déu sut gidm svck.
Trong dé, bién LNG mang dau dn giam 2,9 diém % svck, xudng con
12,8%, va1 bién LNG mdng thuc phdm gidm 3,6 diém % svck, xudng
con 34,5%.

= Xét cg cdu doanh thu theo thainh phdm sdn xuéit, hang héa va dich
vu thi mang thanh phdm cta KDC ching kién sy suy gidm vé ca
doanh thu va bién LNG. Doanh thu TPSX dat 1.663 ty déng (-1,7%
svck), bién LNG mang thanh phdm SX gidm tir 25,8% trong
Q1/2024 xuéng chi con 8,3% trong Q1/2025. Trong khi dé doanh
thu hang héa téing manh 131% svck, 1én 474 ty dong. Bién LNG
hang héa ciling tdng rét manh, ti muc 3,8% trong Q1/2024 Ién
48,8% trong Q1/2025. Béng gdép dén 65% LNG ctia KDC trong quy

nay ld mang hang héa.

v' Chi phi BH & QLDN & muc 406,4 ty dong (+17,6% svck), ty 1& chi phi
BH&QLDN/DTT gidm nhe 0,1 diém % svck, xuéng con 18,9%. Ty 1& nay
tuy gidm nhung vén 18n haon bién LNG khién KDC 16 HDSXKD c6t I5i.

V' Hoat déng tai chinh cting ghi nhdn murc 16 19,4 ty déng trong Q1/2025
(ctng ky ndm ngodi 1&i 12,7 ty déng) do I&i tién gli gidm 17,5% svck,
xudng con 28,7 ty déng, trong khi chi phi 1ai vay téing 51,4% svck, 1én
42,1 ty dong va chi phi tai chinh khdc ghi nhén 10,4 ty déng (cung ky
ghi nhén 0,5 ty déng).

v' K&t qud, LNST ¢ déng cong ty me ghi nhén 16 75,5 ty trong Q1/2025.
Vi ké hoach doanh thu thuén 13.000 ty déng va LNTT 800 ty déng,

KDC con cdch ké hoach ndm 2025 rét xa.
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KET QUA KINH DOANH CUA KDC Q1/2025 & NAM 2024

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND)

1Q24

1Q25

%YoY

Doanh thu thuéan

Lgi nhudn gop

Bién Igi nhuén gép (%)

Chi phi BH & QLDN

Ty & Chi phi BH & QLDN/DTT
Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ldi vay

Lgi nhudn tit HDKD

Lgi nhudn trudc thué

LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s8

Bién Igi nhudn rong (%)

1.815
359,2
19,8%
-3455
19,0%
419
292
-27.8
449
44,4
9,5
0,5%

2.146
356,7
16,6%
-406,4
18,9%
33,7
=532
-42,4
-47,8
-47,0
=755
-3,5%

18,2%
-0,7%

17,6%

-19,5%
82,2%
52,8%

-206,5%
-205,9%
-892,2%

e KQKD giai doan 2021-2024: Igi nhuén gidm st manh, dong tién bét 6n.

2023 2024 %YoY
8.650 8.324 -3,8%
1.536,2 15121 -1,6%
17,8% 18,2%
-1.603,1 -1.590,8 -0,8%
18,5% 19,1%
1.330,2 163,2 -87,7%
-1.016,9 -135,6 -86,7%
-241,0 -130,7 -45,7%
321,7 €92 -69,2%
3231 104,8 -67,6%
1432 37,3 -73,9%
1,7% 0,4%

Nguén: KDC, ABS Research

v" Doanh thu thuan KDC tdng tir 10.497 ty dong ndm 2021 [én mdc doanh thu ky luc 12.535 ty dong ndm 2022 sau dé
gidm lién ti€p trong hai ndm tiép theo xudéng con lan lugt 8.650 ty déng va 8.324 ty dong trong ndm 2023 va 2024. Bién
LNG cua KDC giam dan tir 19,5% trong ném 2021 xuéng 18,1% ndm 2022, 17,8% ndm 2023 va téng nhe [én mdc

18,2% ndm 2024.

*  Mdng dau &n: van 1 mdng ch lyc véi 80% doanh thu dén t&r mdang nay, tuy nhién bién Igi nhuéin thdp.

>

Doanh thu thuén KDC giai doan 2021-2024

Giai doan 2020-2024, doanh thu mdng dau dn cta KDC bién dong khd 16n. Doanh thu nédm 2021, 2022 téing
trudng rat manh 28,7% va 16% svck, dat 1an lugt 8.904 ty dong va 10.325 ty déng, sau dé sut gidm manh chi
con 6.327 ty dong trong ndm 2023 (-38,7% svck), trudc khi nhich nhe 5,9% |én mdc 6.703 ty déng trong ndm
2024.

Bién Igi nhudn gép ctia méng dau &n rdt mong va chiu dnh hudng nhiéu bdi bién déng thi trudng do phan 16n
nguyén liéu dau vao la dau co, dau nanh nhép khéu. Bién LNG giai doan 2021-2024 dao déng trong khodng
9,7% dén 14,3%. Bién LNG mdng dau &n cta KDC gan nhu ngay lap tdc thu hep lai khi gid dau co téng Ién.
Nguyén nhan dén tu: (1) méng dau &n vdi nguyén liéu dau co la phan khic dau &n gid ré, thi trudng rdt canh
tranh (cdc d6i thd ctia Tudng An cé thé ké dén Simply, Neptune, Meizan hién cé gid bdn trén thi trudng & muc
tusng dudng, thédm chi thdp hon so vdi Tusdng An), KDC sé khé chuyén phan tdng gid NVL sang gid bdn; (2)
KDC st dung phugng phdp tinh HTK theo phudng phdp ké khai thudng xuyén vdi gid tri dugc xdc dinh theo
phuong phdp binh quén gia quyén, do vy viéc téng gidm gid NVL gan nhu ngay ldp tdc phdn dnh vao gid

von.

LNG va bién LNG cta KDC giai doan 2021-2024
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LNST cé déng céng ty me va nhiing thay ddi trong cd cdu
kinh doanh ctia KDC giai doan 2020-2024
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Nguén: KDC, ABS Research
=  Mang thuc phdm: déng gép I6n vao bién Igi nhudn gbp, tuy nhién hiéu qud gidm st sau khi thodi bét vén khoi

Kido Food (KDF).

» Doanh thu thuén mdng thuc phdm cta KDC giai dogn 2021-2022 tdng trudng 8,3% va 21,1% svck, dat 16n
lugt 1.522 ty dong va 1.843 ty dong sau khi KDC quay trd lai véi mang bdnh. Tuy nhién doanh thu thuan sut
gidm manh 23,9% trong ndm 2023, xuéng con 1.403 ty déng do KDC thodi 24% vén khdi KDF vé khong con
hgp nhat nganh lanh (mdng kem, siia) vaio bdo cdo tai chinh, phan doanh thu tdng thém tir viéc bdn bdnh bao
Tho Phdt khéng dd dé bu dép su sut giam cla nganh lanh. Doanh thu nédm 2024 mdng thuc phdm ctia KDC
tiép tuc gidm nhe thém 0,3% trong ndm 2024, xuéng con 1.399 ty déng.

> Bién Igi nhudn gbp mdng thuc phdm ném 2021-2022 & mdc rét cao (53,2%-58,8%) do su déng gdp cha yéu
ctia nganh hang lanh vén ¢é bién Igi nhudn 18n, 1&8n dén 59%. Bién Igi nhudn mang ndy sut gidm manh xuéng
muc 33,7% va 35,8% trong ndm 2023 va 2024 sau khi KDF khéng con hdp nhat vao KQKD cta KDC. Tuy
nhién so vdi céc doanh nghiép kinh doanh nganh hang bdnh keo khdc nhu HHC, HNF, BBC va BNA, bién LNG

mdng nay cta KDC dang & muc tét hon cdc doanh nghiép cung nganh.

*  Mdng khdc: thdng 9/2024, KIDO hodn téit mua 75,39% c8 phdn cta Céng ty c6 phén Hung Vuong (“Hung Vuong”),
chinh thic trd thanh ¢ dong chi phdi. Hung Vudng déng gép 84,4 ty déng doanh thu va 58,5 ty dong Igi nhuén
g6p cho KIDO trong ndm 2024.

v Ty |& chi phi BH&QLDN/DTT c¢6 chiéu hudng tdng dén va vugt bién LNG khién cho hogt déng kinh doanh cét 16i clia
KDC bi 16 trong cdc ndm 2023 va 2024. Sau khi thodi vén v& ngiing hdp nhét KDF, bdt dau hdp nhét Tho Phdt ndm
2023, chi phi BH&QLDN ctia KDC giam 13,6% tir 1.855 ty déng ndm 2022 xuéng con 1.603 ty dong trong ném 2023,
va tiép tuc gidm 0,8% xudng con 1.591 ty déng nédm 2024. Tuy nhién, do doanh thu thuén gidm manh hon (-31% ném
2023 v& -3,8% ndm 2024) cung vdi bién LNG khéng dugc cdi thién khién KDC bi 16 hoat déng kinh doanh c6t 18i.

v L&itir céng ty lién doanh va 1&i hoat dong tai chinh d@ bu 16 cho hoat déng c6t 16i ctia KDC trong giai doan 2023-2024.
Ndm 2023, I&i hoat dong tai chinh 8 mdc 313,4 ty dong. Lgi nhudn KDC thu dudc tu viéc chuyén nhugng cé phan tai
KDF var Calofic la 1.129 ty déng. Tuy nhién trong nédm c6ng ty cling ghi nhén khodn du phong tén thét déu tu cho du
dn Lavenue la 753,7 ty dong. Nadm 2024, |di tir cong ty lién két dat 150,4 ty dong, trong d6 134,2 ty dén tir KDF, bu ddp
cho khodn 16 78,7 ty tir HDKD chinh.

v Két qud, LNST clia ¢ déng céng ty me clia KDC gidm tir 590 ty ndm 2021, xuéng chi con 37,3 ty déng ndm 2024.
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Dong tién HDSXKD:

KDC ghi nhan dong tién tf HDSXKD dm ndm 2021, 2022 va dong tién dudng I6n cho ndm 2023 va 2024. Tuy nhién,
dong tién ndm 2023 ghi nhdn dugng chii yéu dén tir viéc KDC khéng con hdp nhdt KDF, khién cdc khodn muc phdi thu,
hang ton kho déu giam manh. Trong khi @6 nédm 2024, KDC dd hach todn phén giam khodn tam (ng dé déu tu trong
phdi thu ngén han vao dong tién kinh doanh thay vi dong tién hoat dong dau tu, néu hach todn ding khodn muc nay,
dong tién tir HDSXKD cuia KDC sé tiép tuc ém khodng 40 ty déng. Q1/2025, dong tién HDSXKD dat muc khiém tén 0,91
ty déng.

Tinh hinh tai chinh:

Tién va tuong dudng tién tuang déi déi dio. Ludng tién va tuong duang tién cubi Q1/2025 6 mic 1.931 ty déng (+42,8%
sv dau né&m), chiém 14% TTS. Tuy nhién lugng tién tdng thém khéng dén tir HDSXKD ma tU 1i dau tu va vay nd. Mdc
du tinh hinh kinh doanh cdc ndm gén déy cé chiéu hudng di xuéng, KDC van trd c6 tdc déu dén hang ndm cho c8 déng.
C6 tic ndm 2021 la 600 d/cp, ndm 2022 la 1.600 d/cp, ndm 2023 la 600 d/cp va ndm 2024 theo tai liéu hop DHDCD,
KDC dy kién trd c6 tdc 1.200 d/cp, tusng dudng khodng 348 ty déng.

T6ng khodn phdi thu khdng cé ¢6 nhiéu bién dong, 8 muc 3.376 ty déng (+0,1% sv déu n&m), chiém 24,4% TTS. Cd cdu
cdc khodn phdi thu thay d&i véi phai thu khdch hang va trd trude ngudi bdn giam lan lugt giam 17,6% va 87,9% sv dau
ndm, 8 muc 324 ty dong va 27 ty déng. Chiém ty trong Idn trong cd cdu phdi thu la khodn phdi thu vé cho vay ngdn
han, 8 mdc 1.883 ty (+8,2% sv dau n&m) va tam Ung dé dau tu 878,7 ty déng.

Hang tén kho gidm nhe 7% sv dau ndm, xuéng con 1.187 ty dong, chiém 8,6% TTS. Trong dé chi SXKD dd dang gidm
26,6% sv dau n&m, con 297,8 ty dong; NVL gidm 14,7% sv déu ndm, con 341,9 ty dong; hang héa gidm manh tir 185,8
ty déng dau ndm xuéng con 2,8 ty déng do doanh thu hang hdéa quy nay tdng manh. Trong khi dé thanh phdm téng
10,7% sv d@u ndm, lén 239,9 ty dong, hang héa dang di dudng & muc 291,7 ty déng (+471% sv dau ndm).

Gid tri cdc khodn dau tu vao cdc cong ty lién két tai cudi Q1/2025 & muc 2.933 ty dong, tdng 21,3 ty dong sv dGu ndm.
Trong d6, khoan dau tu vao KDF ghi nhén 1.092 ty dong (tdng 12,2 ty déng), LG Vina ghi nhdn 614,7 ty déng (tdng 8,2
ty dong), Tafoco ghi nhén 67,9 ty déng (téing 0,9 ty dong) va Lavenue chi con ghi nhdn 315,8 ty déng sau khi dd trich
l6p du phong 753,7 ty dong trong ndm 2024.

Ng vay tdng: Téng ng vay & muic 4.563 ty déng (+12,4% sv dau ndm), chiém 33,2% téng nguén vén. Trong d6 vay ngdn
han & muc 3.423 ty dong (+7,4% sv dau n&m) vaéi 248 ty déng 1o vay ng trdi phiéu, con lgi la ng vay ngédn hang, ng vay
dai han 6 mic 1.140 ty dong (+30,6% sv déu n&m). Ty 1é D/E tdng tir 0,56 1én 0,63, véin & ngudng an todn.

Téng ng vay & ty 1é D/E ctia KDC Tién rong tir HDSXKD & lugng tién cudi ky ciia KDC
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Trién vong ndm 2025

Chung t6i ddnh gid trién vong doanh thu ndm 2025 ctia KDC sé& khd quan do méng déu &n, thuc phdm va dich vu cho thué
déu cé kha ndng tdng trudng do nhiing chinh séch kich cau téng trudng kinh t€. Chinh phi ddt muc tiéu GDP ndm 2025 trén
8%. Nhiing chinh sdch thidc ddy tdng trudng kinh t€ da va sé dugdc thuc hién dé hoan thanh muc tiéu nay sé la déng luc thic
ddy chi tiéu tiéu dung.

v' Mang déu &n: theo Mordor Intelligence, quy mé thi trudng déu thuc vat toan cau udc tinh dat 384,89 ty USD vao ndm
2024 va du kién s& dat 551,79 ty USD vao ndm 2029, tdng trudng vdi téc d6 CAGR l& 7,47% trong giai doan 2024-
2029. Déi vdi thi trusng dau dn Viét Nam, MPR (Market & Product Research) du bdo doanh thu thi trudng dau dn Viét
Nam ndm 2025 udc dat 0,43 ty USD (+5,2% svck), t6c dé tdng trudng kép trong giai doan 2024-2029 (CAGR) du kién
dat 7,34%. Vdi viéc s6 hitu Tudng An |la daonh nghiép didng thd hai thi phdn dau én Viét Nam va Vocarimex 1a doanh
nghiép ddng dau vé phan phéi NVL dau &n cdng nghiép, KDC ¢ Igi thé rdt 16n dé ndm bdt co héi tdng trudng doanh
s8. Chung téi ky vong bién Igi nhudn mdng déau &n sé cdi thién vao nifa cudi ndm khi gid ddu co gidm do san lugng san

xudt tai cdc nudc xudt khdu déu co 16n nhu Malaysia va Indonesia dudce du bdo tdng trudng.

v' Mang thuc phdm: theo Mordor Intelligence, quy mé thi trudng bdnh keo todin céu udc tinh dat 203,67 ty USD vao ndm
2024 va du kién dat 280,56 ty USD vao ndm 2030, tdng trudng vdi téc d6 CAGR la 5,48% trong giai doan 2024-2030.
Viét Nam I& mét trong nhiing thi trudng bdnh keo cé tiém néing nhét khu vuc Chau A, véi doanh thu dat 8,5 ty USD vao
n&m 2023 va téc db tdng trudng hang nédm udc tinh & 10,17%, trong dé bdnh keo sdn xudt trong nudc van ti€p tuc
né&m gitr hon 90% thi phan. Mdc tiéu thu bdnh keo trén dau ngudi & Viét Nam chi han 2 kg/ngudi/ndm, thdp so vdi muc
trén 3 kg/ngudi/ndm cla thé gidi nén Viét Nam la mét thi trudng vé cling tiém nding. Bén canh dé, ching téi ky vong
bién Igi nhudn gdp mdng nay cta KDC thdgi gian tdi sé cdi thién hon do gid cdc nguyén liéu dau vao chinh nhu bt mi,
dudng du bdo sé gidm gid trong khi bot slta cé xu hudng tdng nhe (theo du bdo cliia OECD-FAO)

v' Mang dich vy, trung tdm thusng mai ky vong sé& kha quan do kinh té& tdng trudng va chi tiéu tiéu dung dudc thuc ddy.

Tuy nhién ching téi quan ngai vé kha néng quan ly chi phi ciia KDC cling nhu nhitng vén dé cé thé géy dnh hudng dén Igi
nhudn tu cdng ty lién két KDF do tranh chdp bdn quyén thuong hiéu kem Merino va Celano vdi Nutifood.

v Chung téi cho rdng KDC hién vén dang chua tim dugc cdch thidc van hanh va phuong hudng kinh doanh hiéu qud, ddc
biét sau khi thodi vén khoéi KDF. Chi phi BH&QLDN/DTT & muic cao dd b&o mon rat 1dn Igi nhudn ctia KDC trong thdi gian

qua.

v KDF déng gép rét 18n vao Igi nhudn ctia KDC tir khi con hgp nhét cling nhu khi trd thanh cong ty lién két. Tuy nhién viéc
KDC bdn c6 phan ctua KDF cho Nutifood nhung gitf lai ban quyén ctia Celano va Merino d& gdy ra nhiing tranh chép
kién tung gitia hai céng ty. Theo nghj quyét DPHDCD bdt thudng ctiia KDC ngdy 24/01/2025, DPHBCD khéng thong qua
giao dich bdn 24,03% c6 phén do KDC s& hitu tai KDF; quyét dinh gilt quyén sd& hitu nhén hiéu Merino va Celano tai
KDC. Chung téi cho rdng du BPHDCD bdt thudng khéng théng qua, khd ndng giao dich bdn ¢ phan nay khé cé kha
néng bi ddo ngugc do d& dudc phé duyét theo thdm quyén. Tuy nhién, chidng tbi quan ngai nhing tranh chép phdt sinh
sé khién viéc qudng cdo thic ddy thusng mai cho hai nhdn hang kem nay sé gdp nhiéu khé khdn va gay ra tén that cho
KQKD clia KDF, tif d6 dnh hudng dén Igi nhudn lién két ctia KDC.

Chung t6i du phéng doanh thu v LNST ¢6 déng cong ty me ctia KDC ndm 2025F sé dat 9.362 ty dong (+12,5% svck) va
74,3 ty dong (+99,1% svck). EPS va BVPS 2025F dat 256 d/cp va 21.558 d/cp, tuong Ung P/E va P/B dat 209x va 2,5x & muc

gid hién tai.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty

déng)

Bdng can déi ké
todn (Ty déng)

PHU LUC - BAO CAO TAI CHINH VA CAC CHi SO CHINH CUA KDC

Doanh thu thuén
Gid v6n haing bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Chi phi bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhuén tir HDKD
L&i/16 khdc

Lgi nhudn trudc thué

Lgi nhuén sau thué

LNST c8 déng Céng ty
me

Bdo cdo LCTT
déng)

LCT thuédn tir HDKD

LCT thuén tit Hoat déng
déu tu

LCT thuéin tit Hoat déng
tdi chinh

LCT thuén trong ky
Tién & tudng dudng tién
déu ky

Tién & tuong duong
tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Kha néng thanh todn
Khd ndng thanh todn
hién hanh

Khd ndng thanh todn
nhanh

Khé ndng thanh todn
tién mat

Khd ndng thanh todn 1Gi
vay

Cd céiu vén

Vén chi sd hitu/Téng tai
sdn

Ng phdi tra/Téng tai san

Ng vay/Vén chti sé hitu
(D/E)

Chi s8 hiéu suét hoat
déng

S8 ngdy phdi thu

S8 ngay phdi trd

S8 ngdy t6n kho

Kha ndng sinh I6i

Ty suéit Igi nhudn gop
Ty sudt Igi nhudn HDKD
Ty sudt LNST cla cé
ddéng Cong ty me

ROE

ROA

Trung tadm Phan tich - ABS Research

10.497

(8.446)
2.051
160
(194)
(1.197)
(243)
689
(6)

688
653

590

2021

(21)

(1.243)

1.443
179

1.102
1.281

2021

19,40

28,63

80,25

19,5%
6,6%

5,6%

9,5%
4,5%

12,535

(10.262)
2274
250
(274)
(1.446)
(409)
499
(20.2)

511
375

363

2022

(381)
(300)

499
(181)

1.281
1.100

2022

15,20
23,62

83,92

18,1%
4,0%

2,9%

5,4%
2,6%

8.650

(7.113)
1.536
1.330

(1.017)

(1.181)

(422)
322
(13.5)

323
135

143

2023

838
582

(336)
1.084

1.100
2.185

2023

(0,28)

18,74
25,02

84,56

17.8%
3,7%

1.7%

2,1%
1,1%

8.324

(6.812)
1512
163
(136)
(1.135)
(456)
99
(4,1)

105
67

37

2024

527
(1.534)

174
(832)

2.185
1.353

2024

16,93

29,95

63,05

18,2%
1,2%

0,4%

0,6%
0,3%

+ Tién va cdc
khoan tudng dudng

tién 1.281
+ Dau tu ngdn han 481
+ Cdc khoan phai

thu ngdn han 2.552
+ Haing tén kho 2.495
+ Tui san ngdn han 204

khdc

T&i sén ngdn han 7.014
+ Cdc khodn phdi 64

thu ddi han
+ Tai san cé dinh 2541
+ Bét dong san dau

tu 5
+ Tai san dé dang

dai han 168
+ Dau tu dai han 3.953
+ Tai san dai han

khdc 328

Tai sén dai han 7.059

Téng Tai sén 14.073
+ Vay ngdn han 3501
+ Phai trd ngudi

bdn 779
+ Ng ngdn han

khdc 1.117

Ng ngén han 5.397
+ Vay dai han 998
+ Cdc khoan phai

trd dai han khdc 783

Ng dai han 1.781

Téng ng phai tréd 7.178
+Vén ¢6 phan 2797
+ Théng du vén c8

phén 2971
+ Lgi nhudn sau

thué chua phan phéi 1.790
+ Quy khdc 0

Vén ch sé hitu 6.895

Toéng cong ngudn 14.073

vén

tding trudng

Td&ng trudng doanh

0y
thu 26,1%
Tang trudng LNTT 65,3%
Tang trudng LNST o
C6 déng Céng ty me 189.8%
Tdng trudng EPS 206,3%
Tdang trudng VCSH -10,5%
ang’ trudng Téng 14.0%
tai san
Dinh gid (I6n) 2021
P/E 30,30
P/B 2,60
EV/EBITDA 23,65
EV/Sales 1,98
EPS (d6ng/cp) 2.047
BVPS (d6ng/cp) 23.854

1.100 2185 1353
523 619 174
2949 2957 3.351
2212 1072 1274
196 131 147
6.980 6.964 6.299
43 2 .
2628 2582 2593
4 4 1043

75 5 65
075 2043 2253
299 771 1.205
7.024 5.427 7.180
14.005 12391 13.480
4168 2826 3.188
i 426 692
710 962 702
5.427 4.214 4.582
752 501 873
773 562 760
1525 1.063 1632
6.952 5.277 6.214
2707 2898 2898
3.107 3.157 2292
1619 1518 1346
0 0 0
7.053 7114 7.265
14.005 12391 13.480

19,4% -31,0% -3,8%
-25,8% -36,7% -67,6%
-38,6% -60,5% -73.9%
-36,7% -61,9% -73.9%

2,3% 0,9% 2,1%

-0,5% -11,5% 8,8%

2022 2023 2024
47,52 118,81 422,55
2,51 2,50 2,38
30,99 102,92 82,74
1,70 2,14 2,30
1.296 494 129
24.499 23.445 22.849

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cde théng tin theo nghién clu cla chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bdt ky chiing khodn nao dudgc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha déu tu nén cé cdc nhdn dinh doc 1ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdce khia canh khdc trudce khi tham gia vao bdt ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén co sé théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vén ban clia ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phiéu ndm trong khodang tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phi€u thdp haon -15%

Khuyén nghi déu tu dugec dua ra dua trén khé ndng sinh I8i du kién ctia c6 phiéu, dudc tinh bdng téng cuta (i) chénh léch phén
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chat
Lé Thi Kim Hué - Phé6 Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Cong nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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