"' FPT Securities BAO CAO CAP NHAT TIN TU’C

NGANH CANG BIEN NGAY 04 THANG 06 NAM 2025

CONG TY CO PHAN CANG DA NANG (HNX: CDN)

Nguyén Thi Ngoc Gia hién tai: 32.100 i

o a PR . . Khuyén nghi
Chuyén vién Tw van dau tw Gia muc tiéu: 33.700 ~

. ) THEO DOI
Email: ngocnt@fpts.com.vn Tang/(Giam): 5,0%
Dién thoai: 1900 6446 — Ext: 5919 DUY TRI HIEU QUA KHAI THAC CAO

Doanh thu thuan (DTT) va Loi nhuan trwdc thué (LNTT) trong

Nguwoi phé duyét bao céo: Q1/2025 ciia CDN lan lwot dat 369,9 ty déng (+4,5% YoY & 23%
Bui Dirc Duy KH2025) va 105,1 ty déng (+9,0% YoY & 25% KH2025) nhd sén

lwong hang container qua cang Da Nang wdc ting 10,8% YoY.
THONG TIN DAI HQI CO DONG (PHCD) NAM 2025
DHCD da thong qua ké hoach kinh doanh ndm 2025 véi doanh

Trwdng phong Tw van dau tw
Biéu d6 1: Bién déng gid cé phiéu CDN & VNIndex

100% thu va LNTT Ian lwot 12 1.640 ty ddng (+13% TH2024) va 420 ty
80% ddng (+12% TH2024). K& hoach san lvong Container 1a 800.000
60% Teus (+5% TH2024).

40% DPHCD théng qua ké hoach chia cb tirc bang tién mat ty 1& 8%
20% (twong dwong 800 VND/cp & ty 1& 2,5% thi gia cb phiéu).
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Nam 2025 chung t6i danh gia doanh thu va LNTT ctia CDN dat
lan lwot 1.632 ty déng (99,5% KH2025) va 416,6 ty dong (99,2%

I N T TS~ TR A
V&V @V ¥ @V Y KH2025) tir hai luan diém dusi day:
%CDN  —— %VNIndex e Kim ngach xuét nhap khdu duoc ky vong tang nhd dw bao

—r—— kinh té thé gi6i tang trwdng 3,2% trong ndm 2025, cuing v&i
Théng tin giao dich 04/06/2025 tién trién tich i iac ha nhiét cing thing th .
Gia dong otra (VNBICp) 32,100 ien trien tic ctrc r9ng wecA a nhiét cang anﬂg u’cyAng mxal
Gia cao nhat 52 tuan (VNBI/cp) 41.200 My - Trung. Biéu nay tao dong lwc cho hoat dong xuat khau
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 25.100 cla cac nén kinh t&¢ mé& nhw Viét Nam. Theo dé, san lwgng
Sc“} lwgng CP niém yét (Triéu cp) 99,0 container wérc dat 816.000 TEUs, téang 6,9% so v&i cung ky.
iiéu[’)q;%%z :ill;;?s;/lggse/; cp) 89792’2 Gia bdc d& container van tiép tuc duy tri & mirc cao — cham
Ty 1& s& htru nwdc ngoai (%) 20.29 murc gia tran\nha n,u’o"quuy dgnvh hién cf mu’c‘53 USD/Teu nr:o’
Vén héa (ty VND) 3178 lwu lwvgng hang hda tiép tuc tang trwdng va canh tranh thap
EPS Trailing 12 thang (VND/cp) 3.114 v@i cac cang trong khu vic.
P/E Trailing 12 thang 10,31 KHUYEN NGHI PAU TU

Bang phuwong phép so sénh P/E véi mirc EPS forward ndm 2025
— S SEIEE TR la 3.366 ddng/cp, chung t6i xac dinh mirc gia muc tiéu cta cb
en %6 B ingDLa angh 5na Thach phiéu CDN la 33.700 déng/cp, cao hon 5,0% so v&i mirc gia dong
bia chi 2 orad 1o 9. ¥ civa tai ngay 04/06/2025. Do d6, chung t6i khuyén nghj THEO DO
' Thang, Hai Chau, TP. Da N&ng Curatal ngay U - D0 do, chung toi khuyen ngh THEO |
HBKD chinh Cang bién & Logistic ddi v&i cd phiéu CDN. Nha dau tw cé thé xem xét mua cO phiéu &
Chi phi nhan coéng, chi phi dich vu muc gia 29.300, twong dwong ty suét sinh 1&i ky vong 15%. Chi

Téng quan doanh nghiép

Chi phi chinh mua ngoai, khau hao tai san cd dinh ¢4t

Rii ro chinh Bién dong san lwong khai thac cang ml RO PAU TU’

Co céu cb dong o B E:hinh. Rséchithu.é quan .cfja I\{I)"/ d’u’é’i thc‘>,’i téngithéng TruAmp tiérP
Téng cong ty Hang hai Viét Nam 75.0 an nhleux bat dinh. I?w ro nay anh hwéng dén hoat dong xuat
Wan Hai Lines (Singapore) Pte Ltd 20,3 nhap khau va c6 thé khién cho san lwgng hang héa container
Khac 4,7 théng qua cadng Da Néng ting trwdng thap hon so véi dw béo

ctia ching téi. Chi tiét

- Ruiro thanh khoan: Thanh khodn cé phiéu thap khi khéi lwong
giao dich binh quan 30 phién giao dich gan nhét ctia CDN chi
dat 8.725 cb phiéu. Chi tiét
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HNX: CDN

|. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH QUY 1/2025

Quy 1/2025, CDN tiép tuc duy tri da tang khi doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué cia cong ty dat 369,87 ty déng
va 84,07 ty ddng, tang trwdng 1an luot 1a 4,5% YoY va 9,1% YoY.

Pon vi: Ty VND
Doanh thu thuan
Lei nhuan gop

Chi phi ban hang

Chi phi QLDN

Loi nhuan tir HDKD
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh
Lai/(L6) khac

Loi nhuan trwéc thué
Lo nhuan sau thué
Ty suét loi nhuan gop

Chi phi ban hang/
Doanh thu thuan

Chi phi QLDN/ Doanh
thu thuan

Ty suat HDKD
Ty suat LNST

Q1/2025

369,87
142,29
2,92
35,93
105,10
8,13
6,12
0,02
105,12
84,1
38,5%
0,8%

9,7%

28,4%
22, 7%

Q1/2024 %YoY %KH 2025
353,98 4,5% 22,6%
126,92 12,1%

1,03 183,2%
34,08 5,4%
96,51 8,9%

8,12 0,0%

3,38 81,1%
-0,08
96,42 9,0% 25,0%

77,0 9,1%

35,9% +2,6 dpt
0,3% +0,5 dpt
9,6% +0,1 dpt
27,3% +1,1 dpt
21,8% +0,9 dpt

Nguén: CDN, FPTS Research

1. San lwong khai thac tai cang Da Nang ting trwéng tich cwe nhé hai yéu té chinh: sw ting
trwdng cla hoat dong xuat nhap khau va viéc mé réong ning lwc ha tang cang.

Sw tang trwéng cua hoat dong xuat nhap khau:

Tbng kim ngach xuét nhap khau cta Viét Nam trong quy 1/2025 dat 202,52 ty USD, tang 13,7% so vé&i cling ky ndm
trwée. Trong d6, xuat khdu dat 102,84 ty USD (+10,6%) va nhap khau dat 99,68 ty USD (+17%). Sw phuc hdi nhu
cau tiéu dung tai cac thi trwong dbi tac thwong mai chinh 1a My, Chau Au, Nhat Ban da thuc déy lwu lwong hang
héa qua cac cang bién. Cu thé, san lwong hang container théng qua céng bién Viét Nam trong quy 1/2025 dat 7,5
trieu TEUs, tdng 11% so véi cung ky ndm trwdc. Véi vai tro 1a cdng bién I&n nhat mién Trung, Cang Da Nang da

hwéng loi trwe tiép tr xu hwéng tang trudng nay.

Theo chi cuc théng k& Da Néng, tinh chung quy 1/2025, san lwong hang héa qua cang Da Nang wéc dat 803
triéu USD, tang gan 6% so v&i cung ky 2024. Trong dd, xuat khdu hang héa wéc dat 463 triéu USD, tang 3%
YoY; nhap khau hang hoa wéc dat 340 triéu USD, tang 9,7% YoY.
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Biéu dé 2: San Iwong hang container thong qua cang bién Viét Nam
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Ngudn: Cuc hang hai va duong thay Viét Nam
Nang lwc xép d& gia ting tir hoat ddong mé réng ha tang cang:

Tw thang 6/2024, Cang Ba Néng chinh thirc dwa vao khai thac khu bai hang container sau cau cang sb 4 va 5 tai
Tién Sa. Khu bai méi chiém gan 3,7 ha mat bang bé téng, véi strc chira xap xi 110.000 TEUs. Dén thang 9/2024,
CDN dwa vao s dung 2 ciu di dong tai bén TS5 va 1 ciu QCC tai bén TS4 cang Tién Sa. Nhirng nang cap nay
cho phép CDN tiép nhan phuc vu tau container cé trong tai dén khodng 50.000 DWT, tau hang téng hop dén
70.000 DWT va tau khach dén 168.000 GT. Nh&r d6, viéc mé rong ha tang da nang cao nang lwc xép dé ctia CDN,
tang khoang tréng lwu kho khi nang dién tich toan cang lén gan 30 Ha, déng thdi rat ngan thdi gian chd tau dang
ké&, gép phan cai thién hiéu qua khai thac toan cang va tan dung dwoc xu hwéng téng trwdng nay.

Hinh &nh khu bai sau cau cang sé 4, 5 tai bén cang Tién Sa (CDN)

Ngudn: CDN
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Song song v&i d6 trong ndm 2024, Cang Pa Nang ciing ghi nhan sy mé rong khach hang khi tiép nhan thém 2
tuyén tau dich vu container méi, trong d6 c6 1 tuyén cta hang tau SITC va 1 tuyén tau cGa hang tau Evergreen.
Viéc tiép nhan thém 2 tuyén tau méi nay da goép phan da dang héa cac tuyén dich vu tai Cang Ba Nang ciing nhw
gop phan gia tang san lwong hang container thong qua cang.

Nho& cac yéu tb trén, tdng san lwong container thdng qua cang Pa Ndng Q1/2025 wéc dat 190,01 nghin Teus, tang
trdng 10,8% so v&i cung ky.

Biéu d6 3: San lwong hang héa théng qua CDN

16 1.000
c o BB
600 =
[
& 2
3 8 =
= 400 ©
= =z
4
i i N
0 0
2020 2021 2022 2023 2024 Q1.2024 Q1.2025
m S3n lvong Sé Container (Cot phai)

Nguén: CDN, FPTS Research

2. Gia dich vu xép d& container ctia CDN luén duy tri & mirc cao va cham tran véi khung gia
quy dinh, hiéu qua khai thac dat 107% - 117% giai doan 2021 - 2024.

Hiéu suét khai thac vwot cong suat va vi tri chién lworc:

~

Cang Da Néng lién tuc vuwot cong suét thiét ké va gil vi tri chién lvgc & “clra ngd” hanh lang Péng — Tay nho ba
yéu td chinh:

e Cang ba Néng dau twv mé& rong ha tAng cho phép dén tau trong tai I&n va cing véi vi tri ddu méi trye tiép
véi cac nwdc Lao, Thai Lan, Myanmar, Cang Da Nang doéng vai trd la trung tdm trung chuyén hang héa
quan trong tao ludng hang hoéa théng suét va tang nhanh.

e Cang ba Néng dwoc danh gia la cang bién hién dai hang dau khu vc mién Trung nhé vinh ty nhién sau
dén 17 m, dién tich mat nwéc rong 12 kmz2, hé théng 7 cau cang dai 1.700 m, va nén tdng cang théng minh,
trwc tuyén theo chuén quéc t&. Cang c6 kha nang tiép nhan tau container trong tai Ién dén 50.000 DWT,
tau hang tdng hop dén 70.000 DWT. Trang thiét bi xép d& hién dai khi s& hiru ciu gian, cdu bo, xe nang
hién dai dap (rng x& ly tau container I&n va hang héa da dang.

e Luwu lvgng hang héa tang déu, khién cang Ba Nang lién tuc vuot cong suét thiét ké 12 triéu tAn/nam voi
murc khai thac vwot tr 7% dén 17% méi ndm ké t» ndm 2021, diéu nay tao ap luc Ién ciu cang va co s&
ha téng. Trong khi CDN it bi canh tranh v&i cac cang trong khu vuc mién Trung dan dén gia dich vu thudc
nhoém cao nhét toan qudc va cham murc tran theo khung gia do Nha nwéc quy dinh, hién dang mac 53
USD/Teu. Nhe do két qua kinh doanh clia CDN luén duy tri tich cwe, cu thé bién lgi nhuan gop duy tri &
murc trén 35% va bién loi nhuan sau thué duy tri trén mirc 20%.
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Biéu dbé 4: Két qua kinh doanh cia CDN
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Nguén: CDN, FPTS Research
3. Nor vay dai han tang ttr hoat déng dau tw ha tang.

No vay dai han téng chi yéu do doanh nghiép ddy manh dau tw xay dwng co sé ha tAng va mua sam thiét bj phuc
vu khu bai sau cau cang 4,5 tai bén cang Tién Sa. Dy an da hoan thanh va di vao van hanh nam 2024. Hién tai,
theo ké hoach tai DHCD 2025, doanh nghiép chwa c6 ké hoach gia tang vay no.

Tinh dén cudi quy 1/2025, tbng dw ng vay dat 421 ty déng, tang 27,9% so v&i cling ky ndm truwéc. Sw gia tdng nay
kéo theo chi phi 1ai vay Q1/2025 tang lén 6,1 ty ddng, so v&i mire 3,4 ty ddng cta cuing ky nam 2024. Du vay, ty 1é
No vay/Vén cha sé hiru chi & mirc 22,0%, tdng nhe 3,4 diém phan trdm so v&i cling ky, phan anh cu tric tai chinh
cua doanh nghiép &@ murc an toan.

Mé&c du vay no gia tdng nhwng doanh nghiép van duy tri khd nang thanh toan 1ai vay & muc tét, thé hién & ty 1& kha
nang thanh toan EBIT/ Lai vay luén duy tri trén 18 1an.

Biéu dé 5: No vay cia CDN Biéu d6 6: Kha nang thanh todn cda CDN
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Nguén: CDN, FPTS Research Ngudn: CDN, FPTS Research
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Il. TRIEN VONG KINH DOANH NAM 2025
1.Trién vong két qua kinh doanh nam 2025

Tai DPHCD nam 2025, CDN da théng qua ké hoach kinh doanh véi doanh thu va LNTT Ian lwot la 1.640 ty dong
(+13% TH2024) va 420 ty déng (+12% TH2024). DHCPD théng qua ké hoach chia cb tirc bang tién mat ty 1& 8%
(twong dwong 800 VNB/cp & 2,5% thj gia cb phiéu) thAp hon murc thwe hién 2024 1a 12% (1.200 VNB/cp).

STT Chitiéu KH2025 TH2024 %YoY
1 San lvong (Tan) 15.100.000 14.031.086 +7,6%
2 Trong dé: Container (Teus) 800.000 762.191 +5%
3 Doanh thu (Ty déng) 1.640 1.452.6 +12,9%
4 Loi nhuan truéc thué (Ty dong) 420 375 +11,9%
5 Tbng mirc dau tw (Ty dong) 321 433
6 Ty l& cb tirc (%) 8% 12%

Nguén: CDN

QI1/2025 CDN d3 hoan thanh lan lwot 22,6% ké hoach doanh thu va 25% ké hoach lgi nhuan trwédc thué ndm 2025.
Chung tdi cho réng CDN sé dat duwgc ké hoach vé doanh thu va lgi nhuan ndm 2025. Ching t6i wéc tinh doanh thu
nam 2025 clia CDN sé dat 1.632 ty VND (+12,35% YoY & 99,5% KH2025) va LNTT nam 2025 dy kién dat 416 ty
VND (+10,8% YoY & 99,2% KH2025) v&i nhirng luan diém sau:

Doanh thu: Chung téi dy kién doanh thu ctia CDN sé dat 1.632 ty déng (+12,35%Y0Y & 99,5% KH2025) nho:

e CDN dw kién sé nang dang ké nidng lwc xép d& tir nam 2025 nho viéc hoan thién toan bd ha tang khu
bai hang container va dwa vao khai thac déng b cac cdu méi. Khi d6, cang cé thé phuc vu khéi lwong
hang héa va container Ién hon, gép phan nang cao hiéu qua van hanh so véi nam 2024. Trwdce do, trong niva
cudi ndm 2024, CDN bét d4u dwa vao khai thac khu bai hang container sau cau céng sé 4 va 5 tai Tién Sa. Dén
thang 9, cang tiép tuc van hanh hai ciu di dong tai bén TS5 va mét cdu QCC tai bén TS4. Cac hang muc nay
gilp tirng bwdc cai thién ndng lwc xép d&, ddng thdi mé rong khong gian lwu kho va nang cao kha nang luan
chuyén hang héa.

e Hoat dong xuat nhap khau duy tri da tang trwéng: Kim ngach xuat nhap khiu dwoc ky vong tdng nhe dw
bao kinh té thé gidi tang trudng 3,2% trong nam 2025, cung v&i tién trién tich cuc trong viéc ha nhiét cang
thang thwong mai My - Trung. Diéu nay tao déng lwc cho hoat dong xuét khau ctia cac nén kinh té mé nhw Viét
Nam. Tuy nhién kich ban ting trwéng kinh té thé gi¢i chua tinh dén yéu t6 béat dinh 1a chinh sach thué quan
ctia My dwéi thoi tdng thdng Trump, do dé con sb téng trwdng c6 thé thdp hon trong kich ban tiéu cuc

Theo d6, san lweng hang Container thong qua cang cia CDN nam 2025 dw bao dat 816.000 Teus (+6,9%YoY
& 102% KH2025). Doanh thu tir béc d& hang container wéc tinh 14 1.146 ty déng chiém ty trong khodng 70% doanh
thu cia CDN trong nam 2025.

Loi nhuan gop: chung téi wéc tinh loi nhuan gop ciia CDN 14 587,52 ty dong (+13,5%Y0Y) nh& duy tri bién loi
nhuan gop & mirc 36% do: (1) Cang Ba Néng & vi tri mién Trung, it cng thay thé gan ké c6 thé canh tranh truc
dién giup duy tri gia dich vu 6n dinh va (2) Container chiém ty trong I&n hon 60% san lwgng giip mang lai doanh
thu cao va chi phi bién ddi thap hon so véi hang roi.

Vi dac thu cla doanh nghiép cang Ba Nang la ty 1& Chi phi ban hang/Doanh thu va Chi phi quan ly doanh
nghiép/Doanh thu kha &n dinh. Chung t6i dw phong chi phi ban hang va chi phi quén ly doanh nghiép ctia CDN lan
lwot la 21 ty déng va 163 ty déng twong dwong vai ty 1& % trén doanh thu thuan 1a 1,3% va 10,0%.

Doanh thu tai chinh va chi phi tai chinh chung t6i wéc tinh 1an lwot 14 32,4 ty ddng (-10,2%YoY) va 22,8 ty dong
(+13,5%Y0Y). Trong dé chi phi 1ai vay wéc tinh 1a 21,8 ty ddng (+9,5%Y0oY) do dw an mé rdng ha tang da hoan

A
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thanh di vao st dung trong ndm 2024 va theo dai hoi cb6 dong thi doanh nghiép ciing chwa cé ké hoach gia ting
vay ng trong nam nay.

Loi nhuan trwéc thué: Chung téi wée tinh lgi nhuan trwéc thué cia CDN dat 416 ty dong (+10,8% YoY &
99,2% KH2025).

2. Théng tin vé tinh hinh dau tu:
Dw an dang trién khai: Dw an dau tw xay dwng trung tam Logistic tai huyén Hoa Vang

Quy méd dw an: Xay dwng Trung tam dich vu logistics cé dién tich 20 Ha, bao gdm: Khu van phong; Khu bai container;
Khu kho hang; Khu ha téng, ky thuat cép dién nwdc; Khu vye vé sinh méi trvdng; Khu phu tro, bai xe.

Dia diém thwc hién dw an: Xa Hoa Nhon va Hoa Son, Huyén Hoa Vang, thanh phc"> Pa Néng.
Tbng mirc dau tw: 550 ty ddng.

Théi gian thye hién dw an: Khéi cong thang 12/2024 va phan dau hoan thanh dwa vao st dung cac Kho hang trong
quy 1V/2025. K& hoach hoan thanh toan b dyw an trong Quy 1/2026. DAy la trung tam logistic dau tién ctia Ba Nang
va vung kinh té trong diém mién Trung. Dy &n hoan thanh cé thé khai thac dat cdng suat x4p xi 200.000 Teus/nam.
Dw an khach san Nhw Nguyét

Quy mé dy an: Téng dién tich khu dat 541m2. Dw an dau tw khdi nha 2 tAng ham va 22 tang néi; Hé théng ha tng
ky thuat: San dwéng ndi bd, cap thoat nwée, cip dién tbng thé ... Cong suét thiét ké theo TCVN 4391:2015 - Khach
san - Xép hang: Quy mé khach san 4 sao la 96 phong, trong d6 Phong ngu don loai 1 giwdng 36 phong, Phong
ngu doi loai 2 giwdng 60 phong.

Dia diém thwc hién: Té 27, phwérng Thuan Phuéc, quan Hai Chau, Thanh phd Ba Nang.

Tbéng mirc dau tu: 141 ty déng.

Thoi gian thwe hién dy an: Dy kién khai cbng trong nam 2025.

Dw an toa nha 26 Bach Dang co ké hoach trién khai trong nam 2025 tuy nhién théng tin cu thé dw an kha han ché
nén chung téi chwa cap nhat trong bao cao nay.

ll. RUI RO PAU TU (QUAY LAI)

1. Chinh séch thué quan ctia My c6 thé anh hwéng dén hoat déng xuat nhap khau va tac déng
dén san lwong hang héa container théng qua cang.

M{ hién I thi trwdng xuat khau Ién nhat cla Viét Nam, chiém khoang 29% téng kim ngach, nén moi thay déi trong
chinh sach thwong mai ctia My déu cé thé gay anh hwéng dang ké dén thwong mai cda Viét Nam. Viéc My chuyén
giao quyén diéu hanh dam phan thwong mai cho Bd trwdng Tai chinh Scott Bessent thé hién xu hwéng mém méng
va thién vé thuwong lwong hon trong 1ap trwéng chinh sach thwong mai cia My.

DPang chu y, ngay 12/05/2025, My va Trung Quéc da dat dwoc théa thuan cét gidm thué quan 115 dpt, trong do
hang héa Trung Quéc chiu mirc thué nhap khau 30% va hang héa My chiu thué 10%. Déi v&i Viét Nam, tién trinh
dam phan thwong mai song phwong véi My cling ghi nhan nhirng buéce tién tich cuc:

- Viét Nam dwoc dwa vao danh sach 20 quéc gia wu tién dam phan cta My.

- Phién dam phan th(r hai (19-22/05) vé Hiép dinh song phwong Thwong mai déi (rng tai Washington D.C.
da dat mot sé két qua ban dau tich cwe, hwéng dén can bang can can thwong mai va dwa ra dinh huwéng
tich cwec xac dinh cac ndi dung can tiép tuc dam phan cho vong dam phan tiép theo.

- Phién dam phan th(r ba dy kién dién ra vao dau thang 6/2025, tap trung vao cac van dé con tén dong va
hoan thién dw thao hiép dinh.

Tuy nhién, mirc d6 bt dinh van rt cao. Téng théng Donald Trump da tuyén b gitr nguyén murc thué nén 10% déi
véi hang héa nhap khau, ké ca khi dat dwoc thda thuan thwong mai.
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Do do, ri ro tir chinh sach thué quan van hién hiru, c6 thé anh hwéng tiéu cwe dén hoat déng xuét nhap khau cia
Viét Nam va trién vong nganh cang bién. Sy suy gidm kim ngach xuét khdu sang My cuing véi viéc nhap khau
nguyén vat liéu — vén phuc vu cho hoat dong san xuét xuat khau — bj gian doan sé lam gidm san lwong hang héa
théng qua cang. Diéu nay sé& anh hwéng truc tiép dén doanh thu, hiéu qué khai thac va trién vong tang truéng cla
cac doanh nghiép khai thac cang bién, trong d6 c6 Cang Pa Nang (CDN) — mét cang chién lwoc tai khu vec mién

Trung.
2. Rui ro thanh khoan

Co cau c6 dong CDN
4,71%

20,29%

= Tdng cong ty hang hai Viét Nam
Wan Hai Lines (Singapore)
Khéc
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Nguén: CDN

Thanh khodn cb phiéu thap khi khéi lwong giao
dich binh quan 30 ngay ctia CDN chi dat 8.725 cb
phiéu do co cau cd déng co dic. Cu thé, Téng
cong ty Hang hai Viét Nam nam gil v&i ty 1& 75%
c6 phan, c6 déng Wan Hai Lines (Singapore) ndm
gitr 20,29% cb phan, khién ty 1& cb phiéu tw do
chuyén nhuong (free-float) rat thap, chi con
4,71%. Diéu nay co thé gay khé khan cho nha dau
tw khi mudn mua ban véi khdi lwong Ién cb phiéu.
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IV. KHUYEN NGHI PAU TU

HNX: CDN

Chung t6i xac dinh mirc gia muc tiéu ctia CDN la 33.700 ddng/cp, cao hon 5,0% so v&i mirc gia dong clra ngay
04/06/2025 béng phwong phap so sanh P/E v&i mirc EPS forward ndm 2025 14 3.366 déng/cp. Chung toi dua ra
khuyén nghi THEO DOI di vé&i cb phiéu CDN, nha diu tw c6 thé xem xét mua cd phiéu & mirc gia 29.300, twong

dwong ty suét sinh 16i ky vong 15%. Quay lai

So sanh P/E mét sé doanh nghiép cliing nganh niém yét ngay 04/06/2025:

M chirng khodn Gia hié:‘l tai  Giatri v,énxhéa Doanh trlu %024
(dong) (ty dong) (ty dong)

DVP 79.900 3.196 694

DXP 9.400 563 682

ILB 28.100 1.073 496

Trung binh

CDN 32.100 3.178 1.453
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LNST 2024 P/E Traili‘ng
(Ty dong) (lan)
336,2 9,50
53,8 10,40
103,2 10,21
10,04

301,3 10,31

Nguén: FPTS Research
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay duoc cung cap béi FPTS dwa vao cac nguén théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng d&m bao tinh chinh xac hay day du cta
cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chd quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao c&o nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va céc théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao co phan tich, FPTS khéng nam gitr c6 phiéu CDN, chuyén vién phan tich va nguoi
phé duyét bao céo khéng ndm git cb phiéu ctia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céc théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé
thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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