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CTCP TAP DOAN HOA PHAT (HSX: HPG)

KIEN BINH VOI CHIEN LU'O'C DAU TU DAI HAN

Ké hoach kinh doanh

Doanh thu

Lei nhuan sau thué

Thoéng tin giao dich

Ma giao dich HPG
Thi gia (21/04/2025) 24.950
Beta 1,24
S6 lwgng CP niém yét (triéu cp) 6.396
Sé lwong CP Iwu hanh (triéu cp) 6.396
KLGDBQ 10 ngay (triéu cp/ngay) 38,192
Ty 1& s& hiru nwéc ngoai (%) 21,63%
Vén héa (ty VND) 159,906
P/E 12,79
EPS 1.951

Co céu cb dong Ty & s& hiru

Ban lanh dao va ngudi lién quan 43,79%
VOF Investment Limited 3,70%
Vinacapital Vietnam Opportunity 3,63%
Fund

Khac 48,88%

Téng quan doanh nghiép
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Tén CTCP Tép doan Hoa Phat

Hoa Phét 1a mot trong nhitng Tap doan san xuét cong
nghiép da nganh tai Viét Nam, trong dé Thép dong vai
trd chd dao va la nganh kinh doanh cét 16i cia Tap
doan v@i viéc dong goép hon 90% doanh thu va lgi
nhuan. HPG hién & doanh nghiép san xuét thép xay
dung va bng thép I6n nhét Viet Nam; déng thoi la
doanh nghiép duy nhét san xuat dwoc thép cudn can
néng HRC.

Bién dong gia VNINDEX va HPG
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NGAY 21 THANG 04 NAM 2025

2024 2025
140.000 170.000 KHA QUAN
10.000 15.000

DIEM CHINH CUA PAI HOI CO PONG

Sang 17/4, Tap doan Hoa Phéat t& chirc DPHCD thwdng nién
2025 tai Ha Néi voi sy tham gia ctia hon 1.000 cbd déng, dudi
sw chu tri clia dai dién ban lanh dao cong ty — Chu tich HDQT
Tran Dinh Long, trong bdi canh doanh nghiép dang dbi mat véi
nhiéu bién déng I&n, tir thay dbi chinh sach thué quan québc té
dén céac ké hoach mé rong dau tw quy mé 16n

Ké hoach kinh doanh nam 2025: Hoa Phat dat muc tiéu
doanh thu 170.000 ty déng (tdng 21% so v&i thwe hién ndm
2024) va la mrc cao nhéat tv trwdc dén nay cta Tap doan. Lo
nhuan sau thué ké hoach ndm 2025 |4 15.000 ty déng (ting
25% so v&i nam 2024).

Phwong an chia cé tirc: Doanh nghiép dy kién chia ¢ tirc
20% bang c6 phiéu thay vi 5% béng tién va 15% béng cb phiéu
nhw ké& hoach ban d3u. Pay 1a nam th& ba lién tiép tap doan
khéng chia cd tirc tién mat, ly do xuét phat tr dién bién cla
chinh séach thué nhap khdu dbi (ng cta chinh quyén éng
Donald Trump va trén co sé& than trong nham dam bdo ngudn
vén tién méat. Cha tich Tran Dinh Long cam két, néu kinh té 4n
dinh hon tlr nam 2026, Hoa Phat sé tré lai chinh sach chia
c6 tirc tién mat cho cé déng.

Chién lwgrc dau tw dai han:

% Dw an Dung Quat 2: Trong quy 1/2025, Hda Phat da
trién khai Dw 4n Hoa Phat Dung Quéat 2 ding tién do,
chay thtr phan ky 1. N&m nay, tap doan dw kién van
hanh én dinh 16 cao sé 1, ddng thei day nhanh tién do
xay dwng 10 sé 2, dw kién hoan thanh vao thang
10/2025 huwéng dén muc tiéu sé dat san lwgng 15 triéu
tAn thép thd vao ndm 2026. San phdm HRC duwoc san
xuét tlr giai doan 1 da dwoc dat hang hét va ghi nhan

i'igg vao doanh thu bat d3u tir thang 3/2025.

1200 < Dy &n san xuat thép dwéng ray: Ban lanh dao cong
;60000 b tbng mirc dau tw sé vao khoang 14.000 ty. Nha
600 may sé dwqq dat tai khu lién ho’p gang thép Dung Qyét
400 2 va san xuat cac loai thép chat lwgng cao (bao gom
200 thép dwdng ray) nham phuc vu cho cac dy an trong
0

diém quéc gia va xuat khiu ra thé gi¢i. Nha may dw
kién c6 cong suat khoang 500.000 — 600.000 tan
thép/nam, dw kién kh&i cong vao thang 5/2025 va
dwa ra thi trieng vao nam 2027.
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< Thi trwéng noi dia tiép tuc |a muc tiéu caa Hoa Phat, duy tri
ti trong doanh thu xuat khau dwéi 20% téng doanh thu toan
tap doan. Tuy nhién, Tap doan sé c6 sy thay ddi linh hoat tuy
vao tinh hinh kinh doanh. Nhw trong ndm 2024, ty trong xuét
khau chiém dén 31% doanh thu 1a gidi phap trc thoi khi nhu cau
tiéu thu ndi dia chwa kha quan. Hién tai, sdn pham thép ctia Hoa
Phat dat dd tiéu chudn dé xuét khau sang céc thi truong EU, An
Do, My, Singapore, Déong Nam A, trong d6 san lwong xuat
khau sang My chi chiém khoang 1% téng san lwong thép
tiéu thu cua Tap doan.

% Nha may & Phu Yén: Tap doan da ky bién ban ghi nh& véi tinh
Pha Yén vé viéc nghién ciru dau tw 3 dy an chién lwoc véi tong
vén hon 120.000 ty ddng, bao gébm Khu cdng nghiép (KCN)
Hoa Tam (13.300 ty déng), Cang Bai Goc (24.000 ty dong) va
Khu lién hep gang thép Hoa Phét tai KCN Hoa Tam (86.000
ty dong).

< Vé nang lwc tai chinh cta Tap doan, 6ng Tran Binh Long cho
biét Hdoa Phat dang duy tri co cdu vay ng & mirc rat lanh
manh. Ty |& ng vay trén vén cha sé& hiru chi & mirc 0,5 vao
cudi nam 2024 va tang nhe 1én 0,6 vao cudi quy 1/2025. Dac
biét, ké hoach trd ng’ da dwoc 1én chi tiét va sdn sang (rng bién,
v6i khoan dw trir tién mat khoang 25.000 ty dong — mét 1&p
dém quan trong gilp tap doan chi dong trng pho véi bat ky kich
ban thj tr&ng nao trong twong lai.

% Trong phién thao luan,

% Lién quan dén mé Thach Khé, Cha tich cho biét Hoa
Phéat d& hoan thanh cac phan viéc can thiét thudc trach
nhiém cla minh, viéc khai thac mé la muc tiéu dai han
clia tap doan. Tuy nhién, hién nay thi ngw®i mua quang
dang c6 nhiéu wu thé hon so v&i bén cung cép do
ngudn quang sét trén thé gidi rat doi dao.

% Lién quan dén mang Bat dong san, Tap doan dw kién
trién khai dw an nha & xa héi & huyén Yén My, Hung
yén. Pay 1a mang kinh doanh bén virng, tuy nhién ty
suét loi nhuan thap.

0,

< Vé mang Noéng nghiép, ty suat loi nhuan nam 2024
da ghi nhan mirc cao nhéat, cao hon so v&i mot s
doanh nghiép lau nam trong nganh. Trong Q1/2025, lgi
nhuan sau thué mang Néng nghiép dat khoang 400 ty
ddng, chiém 12% tdng loi nhuan sau thué cua Tap
doan.
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PANH GIA NHANH CUA VIETINBANK SECURITIES

Chung tdi danh gia ké hoach kinh doanh ctia Hoa Phat ndm 2025
la mot ké hoach tham vong, tuy nhién, két qua kinh doanh cta Tap
doan c6 thé ghi nhan tang trudng nho:

< Dw b&o nhu cau thép ndi dia sé tang 10% trong nam 2025
v&i cac tin hiéu hdi phuc ti thj trwdng bat déng san trong nam
2024, cu thé nhw sb lwong cdn hd mdi ra mét du kién sé tang
gép dbi so v&i cung ky. Ngoai ra, viéc day nhanh dau tw cong:
xay dwng co s& ha ting sé dwoc giai ngan manh véi cac
dw &n chinh bao gém dwong cao tdc, san bay va cang bién,
va cac dw an dwong sat ciing sé thic day san lwong tiéu
thu thép trong nam 2025

% Chinh sach &p thué chéng phéa gia bao hé thwong mai cua
Viét Nam déi v&i thép An Do, Trung Quédc ciing sé tao hiéu
trng tich cwe cho nganh thép néi chung va HPG ndi riéng.

< Trién vong trong trung va dai han, HPG dang di dau trong
viéc nghién ctru cac san pham thép chat lwong cao dé phuc
vu cac cong trinh ha tang trong cac dw an trong diém quéc gia,
cac nganh dudng sat, 6 td, dong tau, co khi, dau khi, dién gié

. va cdng nghiép quéc phong. Uu tién cia Chinh pha la
khuyén khich cac tap doan trong nwéc hop tac va ddm nhan
tdng thau nhirng cong trinh I&n cta québc gia. Vi vay, nhirng san
pham nay sé tao lgi thé canh tranh ctia HPG, gitp duy tri kha
nang tang trwéng ciing nhw cai thién bién lgi nhuan cia
doanh nghiép trong twong lai.

T céc luan diém trén ching tdi danh gia ké hoach kinh doanh cta
Hoa Phét d&t ra cho ndm 2025 la twong déi kha quan véi cac yéu
td hé tro. Do vay, chang t6i wéc tinh EPS 2025F cta Hoa Phat &
mirc 2.340 d/cp. O mirc gia hién tai, Hda Phéat dang giao dich &
P/B la 1,3x
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé thdng khuyén nghi ctia VietinBank Securities dwoc xay dwng dwa trén co s& muirc tang/giam tuyét déi cia gia cd
phiéu tai thoi diém danh gia véi gia muc tiéu.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tr 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong tr 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng tdi thidu 5%

Tuyén bbé mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2024 thudc vé Cong ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Céng
Thwong Viét Nam (CTS). Nhirng théng tin st dung trong béo c&o dwoc thu thap tlr nhirng ngudn dang tin cay va
CTS khéng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cta chiing. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac
gia va khéng nhét thiét lien hé v&i quan diém chinh thire clia CTS. Khéng mét théng tin cling nhw y kién nao dwoc
viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuy&n nghi mua/ban béat ky chirng khoan nao. Bao céo nay khéng duoc
phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hoac td chirc ndo khi chwa dwoc phép cia CTS.

THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh PGD Ba Triéu
Tang 1 dén Tang 4, Tda nha N02-T2 Tang 1, s6 306 Ba Triéu, phuwong
Khu Doan ngoai giao, phwdng Xuan Lé Dai hanh, Quan Hai Ba Trung,
Tao, Quan Bac Tw Liém, Tp.Ha Néi. Thanh pho Ha Noi
Fax: 024 39741760 Fax: 024 39741760
Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Pa Nang

49 Ton That Pam, Quan 1, Hd 36 Tran Quéc Toan, Quan
Chi Minh. Hai Chau, Pa Nang.

Fax: 028 38200899 Fax: 023 63584788
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