Cap nhat

My hoan ap thué va tac dong t&i Viét Nam

PHAN I. TOM TAT VA CAP NHAT

Vao ngay 9/4/2025, Tong
thong My Donald Trump da
cong bd hoian thué 90 ngay
dbi véi mot sb qudc gia

Cap nhat so véi dong thai ap
thué déi vng dwoce cong bd

vao ngay 2/4/2025 trude do.

Ngay 9/04/2025 (theo gio M), Tong théng Donald Trump thong bao hoan thué 90 ngay doi
v6i cac qudc gia quyét dinh khong tra dila theo bat ky cach nao, va ap thué 125% dbi véi Trung
Quéc. Cu thé:

- Dya trén sy thiéu ton trong ma Trung Quéc da thé hién ddi v6i Thi truong Thé gidi, Téng
thong Trump quyét dinh ting Thué quan ma Hoa Ky ap dung ddi v6i Trung Qudc 1én 125%, c¢6
hiu lyc ngay lap tuc.

- Nguoc lai, da ¢c6 hon 75 quéc gia triéu tap Pai dién ciia Hoa Ky, bao gém B6 Thuong mai,
B0 Tai chinh va Vin phong Dai dién Thuong mai Hoa Ky, dé dam phan giai phap cho cac van
dé dang duoc thao luan lién quan dén Thuong mai, Rao can thuong mai, Thué quan, Thao ting
tién t& va Thué quan phi tién té. Cac qudc gia khong tra diia theo bat ky, hay hinh thirc nao ddi
v6i Hoa Ky, Tong thong da cho phép TAM DUNG trong 90 ngay ddi véi Thué quan ddi tng,
cung voi muc giam dang ké trong thoi gian nay, va & mirc 10%. Quyét dinh nay ciing c6 hiéu
luc ngay lap tuc.

Nhu da nhan dinh trong bao céo trudce day, chiing t6i cho réng: Viét Nam lua chon cach tiép can

than trong va cin nhac dai han, Chinh phu wu tién giai phap thuong lwong thay vi dbi dau truc
tiép, nham giam thiéu tac dong tiéu cuc dén quan hé thuong mai song phuong va nén kinh té
trong nudc. Viét Nam sé cé6 thém thoi gian dé thwong lwong, va véi thé manh ngoai giao
linh hoat di dwoc chirng minh qua thoi gian, dién bién dam phan xa hon cé thé chuyén

bién tich cuc hon nira.

PHAN IL. PANH GIA VA DU BAO

Ciic yéu té én dinh vi mé (Lam phdt, Ty gid, Lai sudt) vin sé dwgc dam béo. Ap lwc va lo ngai i dwgc phin dnh vao ty gid;

theo dd, thi trwong ngoai héi sé cé dién bién thugn loi hon.

Ap lwe va lo ngai di dwoc
phan anh vao ty gia; theo do,
thi truomg ngoai hoi sé c6

dién bién thuan loi hon.
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Lii suit huy dong c6 thé on
dinh trong thoi gian téi;
trong khi 1ai suét cho vay duy
tri & nguong thap, hd tro cac

doanh nghiép.

Chung t6i ciing luu ¥ ring mic du hodn thué, nhung van s& ap dung mirc 10%, nén nhom xuét
khau it nhidu van bi tac dong x4u so v6i trudc kia. Tuy nhién, nhu cau tiéu ding noi dia tai My
van dang dugc quan sat; do d6, xu hudng chuyén dich chuyén cung tmg sang cac qubc gia on
dinh vé chinh tri van 1a xu hudng chinh. Trong 90 ngay téi, VCBS cho ringViét Nam vén c6
thé dwoc hwéng lgi tir xu huéng chuyén dich chudi cung wng, dic biét tir qudc gia chiu
mirc 4p thué cao hon so véi Viét Nam. Tham chi, xa hon, néu cing thang thuong mai My-
Trung dugc nang lén cung cac dong thai lién tuc tra diia, va Viét Nam van chung minh dugc
nén tang 6n dinh viing chic, Viét Nam sé& 1 diém dén Iy tuong ctia dong von dau tu va cac hoat
dong san xuat-kinh doanh. Pay ciing 1a yéu t6 hd trg thi truong ngoai hdi trong thoi gian t6i.
Theo d6, VCBS ky vong thi trwong ngoai hdi va ty gia c6 thé dién bién tich cwe hon, thay
vi chiu 4p e bt ting nhanh va manh nhw trong thoi gian gin day. Theo cip nhat mdi nhat
(sang nay 10/4), ty gié giao dich tai NHTM ¢ ngudng 25.610/26.000 VND/USD (-180 VND so
v6i hom trude), ty gia giao dich trén thi trudng tw do 26.120/26.230 VND/USD (khong thay doi
so v6i hom trudc).
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Nguén: Cic NHTMCP
VCBS duy tri quan diém CSTT c6 thé dugc didu hanh theo chiéu hudéng dam bao cac yéu té on
dinh vi mé va tao diéu kién thuan lgi dé hd tro cac doanh nghiép. Trong khi do, bén canh cac
dong thai ¢am phéan di va dang duoc thuong thao, Chinh phu Viét Nam sé tiép tuc tap trung va
cling c6 ndi luc ting truong trong nude, duge ké dén nhu: ddy manh dau tu cong, thuc diy nhu
cau tiéu dung, dich vu.
Nhu vay, VCBS hoan toan lac quan va ty tin vao dong thai didu hanh trong nwéc va chinh
sach ngoai giao ciia Chinh phi Viét Nam, tit ci hwéng dén muc tiéu ting trwéng bén
virng. Pong thoi, ching tdi sé tiép tuc theo déi dién bién cic dong thai thwong thio, va

quyét dinh cudi cung vé chinh sach thué trong giai doan sip toi.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cdo nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin nio trong bao cdo nay khong phai 1a cac 15i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh,
ching khoan nao dwoc phan tich trong bao cao va ciing khong 1a san phdm tu vin dau tu hay ¥ kién tu van dau tu nao ciia VCBS hay cac don
vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay 1a mét ngudn tham khao. VCBS khong chiu bét ky trach nhiém nao
trude nhimg két qua ngoai ¥ mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chimg khoan.

Tt ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi muc can trong t6i da cé thé. Tuy nhién, do cic nguyén nhan
cht quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc ctia cac thong tin duge dé cap trong béo cdo phan

tich ciing nhur khong c6 nghia vu phai cap nhat nhimng thong tin trong béo céo sau thoi diém bao cao nay dugce phat hanh.

Bio cdo nay thudc ban quyén ciia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hodc toan bo ndi dung bao cao va/hodc xuat ban ma khong ¢é su cho
phép bang vin ban ciia VCBS déu bi nghiém cim.

THONG TIN LIEN HE
Trin Minh Hoang Ly Hoang Anh Thi
Giam d6¢ Nghién ciru — Phén tich Phé giam ddc Nghién ciru — Phén tich
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VIETCOMBANK SECURITIES COMPANY
https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich
Bloomberg: VCBS <GO>
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