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[TOmM tat]

Hoa Ky quyét dinh ap thué doi véi Canada va Mexico sau 30 ngay tam hoan va dong thai gia tang thué quan doéi v&i Trung Quoc. Cac chi s6 ching
khodn chinh clia Hoa Ky (Dow Jones, S&P 500, Nasdaq) giam manh sau théng bdo, phan anh su lo ngai ciia nha dau tu. Nguoc lai, phan rng cla gidi dau tu
tai cac thi trudng chirng khoan khac nhu Trung Quéc, Canada 1an Mexico déu khéng ghi nhan ap luc ban dang ké va tham chi déu tang diém. Su khac biét
nay cho thay gigi dau tu hién dang nhan dinh tac déng cla chién tranh thuong mai cé phan it nghiém trong hon so véi du bao ban dau clia cac nha kinh té.

Tai Viét Nam, thi trwéng chirng khoan khdng ghi nhan cac phién gidm diém bat ngo va twong déi khi sac trudc cac bién déng tir bén ngoai khi VN-
Index vugt mac 1.300 diém (+3,2% so véi thang trudc) véi dong luc chinh dén tlr nhém cé phi€éu ngan hang va dong tién luan chuyén vao cac nganh Thép,
B4t déng san va Xay dung. Piéu nay nh& vao co ciu von hdéa thi trudng véi cadc nhdom nganh c6 mirc @6 phoi nhiém rii ro thap trudc thuong chién va chiu
anh hudng chd yéu bdi cac yéu té ndi dia nhu Ngan hang (chiém ti 40,5% von hda san HOSE) va Bat déng sadn - va cau tric hang hoéa xuat khau cé ti trong
|6n dén tir cac doanh nghiép FDI, gitip han ché dang ké rai ro tir thué quan. Bé&n canh d6, viéc thu hep tham hut thuong mai véi My théng qua nhap khau khi
tu nhién héa 1dng (LNG) va may bay, cing dong von FDI 6n dinh khi cac nha san xuét dich chuyén khoi Trung Qudc, ti€p tuc dong vai trdo quan trong trong
viéc cing ¢6 tang trudng kinh té.

Trong do, ty gia tang nhe trong thang 2 véi mirc mat gia tinh tir dau nam dat 0,7%. Tuy nhién, chiing t6i ky vong ap luc ty gia sé khéng qua manh mé
trong nam 2025 khi USD s& chiu ap luc gidm gia dén tir chinh sach khuyén khich dich chuyén nha may san xuét trg vé My.

Trén thi truwdng trai phi€u chinh phd, tdm ly than trong gia ting khi loi suat trai phi€u dat mirc cao nhat ké tir thang 11/2023. Logi suat trai phiéu ky
han 10 nam tang lén murc 2,97%, ting 14 diém co ban so vdi thang trudc, do nha dau tu lo ngai rdi ro tir cdng thang thuang mai va 16 trinh ha 13i suat con
nhiéu thach thirc cha Fed. Trong khi d96, thi trudng trai phi€u doanh nghiép van kha tram lang, vdi 2,15 nghin ty déng dugc mua lai trude han va khéng cé
giao dich phat hanh mdi - diéu thuong thay trong giai doan dau nam.

Trong thang 3, thi trudng Viét Nam dang tién gan hon dén kha nang dugc nang hang Ién thj trudng mai ndi cla FTSE Russell vao thang 9/2025. Cac cai
cach phap ly, dac biét la giao dich khong yéu cau ky quy trudc bang tién (Non-prefunding), da dat dugc nhirng budc tién dang ké, du van can thém thoi gian
dé hoan thién quy trinh thanh toan va x( ly giao dich that bai. Bén canh d6, mua dai hdi c6 dong sap tdi du kién sé cung cap thudc do tang trudng phu hop
cla chi s6 san HOSE trong nam 2025 khi déng thdi dugc cing ¢6 bdi muc tiéu tang trudng GDP 8% cla Viét Nam va kha nang hoan thanh muc tiéu Igi
nhudn binh quan thudng dat 103% ké hoach. VN-Index duwoc ky vong sé kiém tra ngudng khang cu 1.330 diém, vGi kha nang dong tién luan chuyén vao
cac nhém nganh c6 trién vong phuc hdi nhu Thép va Bat dong san. Trén binh dién quéc té, bién ban du phéng kinh té va 16 trinh ha I&i suét cla Cuc Dy tri
Lién bang Hoa Ky (Fed) sé& la tdm diém dang cha y; bén canh la rdi ro ap thué déi ing dén tir My cuing dién bién dia chinh tri trong cuéc xung dot Nga-
Ukraine, cling nhu &p luc gidm phét tir tinh trang du cung d8i v&i dau mé va hoat ddng san xudt van chua dugc cai thién dang ké tai Chau Au va Trung Quéc.
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@ BO6i canh toan cau

Quéc gia Chi sé Gia déng ctra Thang 2
Viét Nam VN-Index 1.305,36 3,19%
M§ S&P 500 5.954,50 -1,87%
Canada TSX 25.393,45 -0,10%
Nhat Nikkei 225 37.155,50 -4,77%
Trung Quéc SHCOMP 3.320,90 2,16%
Hong Kéng Hang Seng  22.941,32 -
bai Loan TWSE 23.053,18 -2,01%
Han Quoc KOSPI 2.532,78 -0,16%
An Do SENSEX 73.198,10 -3,56%
Indonesia JCI 6.270,60

Thai Lan SET 1.203,72

Singapore STI 3.895,70 2,49%
Malaysia FBMKLCI 1.574,70 1,42%
Philippines PSEi 5.997,97 -2,53%
Vuong quéc Anh FTSE 100 8.809,74 3,23%
Phap CAC40 8.111,63 2,71%
burc DAX 22.551,43 5,23%
Y IT 40 38.655,09 6,94%
Uc ASX 200 8.172,35 -2,70%
New Zealand NZX 50 12.601,42 -2,75%
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@ BO6i canh toan cau (Tiép theo)

« MYy da gia tdng cac bién phap bdo hé bang cach ap thué quan ddi véi Canada va Mexico sau th&i gian gia han 30 ngay, d6ng thdi ndng mirc thué d6i v&i hang
nhap khau tir Trung Quéc thém 20% so v&i mirc thué trong giai doan 2018-2019. Déng thai nay lam gia ting rdi ro vé su phan manh trong thuong mai quéc té va tai
cdu truc chudi cung Urng toan cau.

* Phan irng cuda thi truéng ddi véi chién tranh thuwong mai van cén nhiéu diém trai chiéu. Cac chi s6 chirng khoan chinh clia Hoa Ky (Dow Jones, S&P 500, Nasdaq)
gidm manh sau thdong bao, phan anh su lo ngai clia nha dau tu trudc cac rao can thuong mai gia tang vdéi cdc dong minh ldu nam. Nguoc lai, phan (rng cla gidi dau tu tai
cac thi truong chirng khodan khac nhu Trung Quéc, Canada 1an Mexico déu khéng ghi nhan &p luc ban dang ké va tham chi déu tang diém. Su khac biét nay cho thay gidi
dau tu hién dang nhan dinh tac déng cta chién tranh thuong mai cé phan it nghiém trong hon so véi du bao ban dau clia cac nha kinh té, khi sac xanh cla c6 phiéu c6
thé sé& ti€p dién cho dén khi tac déng cda thué€ quan lam suy gidm trién vong vé tang trudng, dugc phan anh qua su gidm téc trong cac hoat ddng kinh té. Trong khi dé,
Hoa Ky sé& chju dnh hudng truc tiép tir thué quan, khi strc mua cdla ngudi tiéu dung suy yéu do gid hang hda tang cao.

* Trong bai nghién cru "A User’'s Guide to Restructuring the Global Trading System" cla Stephen Miran (Tién si Harvard, curu C6 van Cap cao thudc B Tai chinh Hoa Ky, va
ddng thai la chién lugce gia tai Hudson Bay Capital), thué quan dwoc xem la cdng cu mang tinh chién lugc trong dam phan thwong mai va giam gia tri dong USD -
mot co ché nham nang cao nang luc canh tranh cla nganh san xuat Hoa Ky théng qua viéc thu hep chénh Iéch chi phi lao dong. Mot nghich ly khac dén tir viéc Tong
théng Trump thudng xuyén nhdn manh 1ap trudng ang ho gia tang sirc manh cta déng USD, chi s DXY da gidm 4,7% ké tir khi dng nham chirc, trong khi |gi suat trai
phiéu kho bac ky han 10 ndm d3 gidm tir murc dinh 4,8% vao T11/2023 xudng con 4,2% tinh d&n 05/03. T4t nhién chung t6i khéng loai trir su trung hgp ngau nhién dén tir
cac yéu t6 thuan lgi dén tir dién bi€n ha nhiét ctia lam phat cing véi tang trudng GDP va ti 18 that nghiép déu duy tri & mirc tich cyrc trong cling giai doan; du vay, cac yéu
t6 nay van dang cling ¢6 1an nhau va duy tri sy manh mé cla kinh t& Hoa Ky thdng qua America Exceptionalism dé& cing c8 chién lugc "Renewal of the American dream”.

* Phan (rng cia nha dau tu tai thi troréng Viét Nam truéc Thuong chién: So véi cac qubc gia khac trong khu vuc hodc cac quéc gia c6 mirc dé phoi nhiém ri ro tuong
tu, phdn rng clia nha dau tu tai thi trudng Viét Nam cho thdy rii ro tir thuong chién d6i véi Vit Nam dudng nhu da dugc kiém soat va khéng dang k& nhu tirng lo ngai
trudc d6. Chang téi nhan thdy mot s6 yéu t6 quan trong da hé trg quan diém nay cla thj trudng:

O Co cdu thi trudng va ti trong v8n héa: Thj trudng chirng khoan Viét Nam chu y&u dugc dan dat bdi cac nhém nganh nhu Ngan hang (chiém 40,5% téng vén
hoa san HOSE), B4t ddng san (12,5%), Nguyén vat liéu (9%), va Thuc phdm & D6 udng (7,6%). Day déu la cac nhém nganh c6 mirc d6 phoi nhiém rui ro thdp trudc
thuong chién va chju anh hudng chi yéu bdi cac yéu t6 ndi dia, ngoai trir nganh thép - vén chju tac dong tir xuat khau sang thi trudng Hoa Ky.

O Co cau tham hut thwong mai: Muc tiéu cla My trong thuong chién 1a can bang tham hut thuong mai va ap thué nhap khiu déi véi cac quéc gia co6 tham hut
I6n v&i My. Tuy nhién, phan I6n thdm hut thuong mai cda Viét Nam véi Hoa Ky lai dén tir cdc mat hang nhu linh kién dién t&, dién thoai, may méc- chi yéu do
cac doanh nghiép FDI san xuéat. Diéu nay khi€n mirc d6 rdi ro bj 4p thué nhap khau déi vai Viét Nam tré nén han ché.

O DPon bay dam phan: Viét Nam van duy tri kha nang dam phan vdi Hoa Ky trong viéc thu hep tham hut thuong mai théng qua cac né luc nhap khau khi tu nhién
hoéa 16ng (LNG) va may bay tir My. Bay 1a nhirng buéc di chién lugc nhdm gidm cing thang thuong mai gitra hai quéc gia.

O Huédng loi tir dich chuyén chudi cung rng: Viét Nam tiép tuc dugc hudng lgi tir su dich chuyén chubi cung (rng toan cau khi cadc nha san xuat da dang hoéa co
s& sdn xuat ra khoi Trung Qudc. Diéu nay gilp Viét Nam thu hdt dong vén FDI manh mé, dac biét trong Iinh vuc sdn xuat, tir d6 cding cé vi thé clia minh trong
chudi gia trj toan cau.
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@ BO6i canh toan cau (Tiép theo)

Thuong chién 2.0

Ban ghi nhé Chinh
sach Thuong mai
U'u tién My -

Thué quan déi v&i
Canada va Mexico
tam thoi duoc

thué&, kiém soat xuat khau
va dua cac cong ty My vao

America First hoan lai danh sach "thuc thé khéng dang
tin cay"
Thué& quan ctia Trung Quéc sé c6
hiéu luc tir ngay 10/02
....... Y oy oMM oOmmmmY O MmO

My stra d&i Sac Iénh
hanh phap ngay 01/02
dé tam th&i khdi phuc

ché& dd mién thué déi véi
cac 16 hang gia tri thap
tr Trung Quéc

Ap thué déi véi Trung
Quoc ¢6 hiéu luc, cham
dirt ché d6 mién thué
doi véi hang héa gia tri
thap tir Trung Quéc

My thong bao sé ap thué
doi véi Canada, Mexico va
Trung Qudc tir 04/02

Canada tuyén b cac
bién phap tra diia

Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop,
D liéu tir Bloomberg, Reuters, Peterson Institute For International Economics; cap nhat t&i 06/03/2025.
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Trung Quéc dap tra bing cach ap My ap thué 25% déi véi
san pham thép va
nhom tir ngay 12/03

Nha Trang céng bd ké
hoach ap thué déi irng
(reciprocal tariffs)

Téng théng Trump du
kién ap thué 25% doi

V@i 6 t6, chat ban dan

va dugc pham tir ngay

Thué quan ctia My
doi véi Canada va Mexico
chinh thirc c6 hiéu luc

Han chét xem xét thué
déi irng la ngay 01/04

Téng théng Trump tuyén

02/04 Tang thém 10% thué doi bd rang cac bién phap
vé&i Trung Quéc thué doi irng sé duoc
trién khai tir ngay 02/04
.............. @ ccccccccccccs @ cococcccccces @ coccccccccccce @ cocccccccccccccce @reccccccce @ccccccscccccch

Téng théng Trump ban hanh
I&8nh mién thué& tam th&i déi voi
cac hang héa tuan tha Hiép dinh
Thuong mai Bac My (USMCA) cho

dén ngay 02/04

Pai dién Thuwong mai Hoa Ky
dugc yéu cau xem xét md lai
cac cudc diéu tra vé
thué dich vu ky thuat s6 cta
Ao, Phép, Y, Tay Ban Nha, Th8
Nhi Ky va Anh
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®@ Thi truedng tién té

Sau giai doan twong dai thuan Igi ctia thang 1, ap luc dan tré lai trong thang 2 v§i ty gia ban tai Vietcombank ghi nhdn VND25,730 (twong (rng v&i mirc mat
gia tinh tir ddu nam dat 0,7%, so vé&i mirc -1% cha thang 1). Tai day, 1di sudt duy tri & murc cao tai My vdi trién vong ha 13i sudt dugc ddy Ui vé giai doan nira sau
clia 2025 do anh hudng cda Thuong chién va lam phat dai dang ti€p tuc tao sirc ép déi vdi dong tién ndi té trong nira dau 2025. DU vy, ap luc ty gia trong nam 2025
du kién s& khong dang ké khi so sanh véi chu ky nang 13i sudt v&i quy mo 16n trong thai gian ngén cla Fed vao ndm 2022-2023; dac biét trong béi canh chién lugc
cla Hoa Ky dy ki€n s& lam gidam gia tri cia déng USD trong tuong lai nham kich thich hoat ddng dich chuyén cac nha may san xuat tré vé My - diéu nay dong thoi

lam gidm ap luc vé mat ty gia déi véi Vit Nam.

Trong thang 2, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) da phat hanh tin phi€u véi t8ng gia tri 64,3 nghin ty déng théng qua hoat déng thi trwé&ng mé& (OMO) véi ky
han 7 ngay, lai suat giam tir 4% xuéng 3,3% tinh d&n ngay 28 thang 2. B&n canh d6, NHNN dong thai bom 286 nghin ty déng thong qua céng cu hgp dong mua

lai ddo nguoc (RRP) véi hai ky han: 7 ngay va 14 ngay, ca hai déu c6 1ai suat 4%.

Twong quan gitra ty gia USD/VND va chi s6 DXY
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D liéu tir Bloomberg, FiinPro, NHNN; cap nhat t&i 06/03/2025
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D liéu tur FiinPro, NHNN, cap nhat t&i 06/03/2025
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®@ Thi truwd'ng tién té (Tiép theo)

Trong thang 2, Kho bac Nha nuéc Viét Nam da huy déng dugc 29.129 ty déng théng qua phat hanh trai phi€u chinh phu (twong duwong 58% téng gia tri chao
béan), vai ty I1é dat thau dat 0,96 Ian (thang 1 1a 0,79 Ian). Gia tri tring thau theo tirng ky han cu thé nhu sau: ky han 10 ndm (28.060 ty déng); ky han 15 nam (300 ty
dong); va ky han 30 nam (769 ty dong).
O Lgi sudt trung thau trong thang 2 ti€p tuc tang dang k& trong b&i cdnh cac nha dau tu dan dinh gia rdi ro cao hon trudc nhirng bat én gia tang tir cing thang
thuwong mai va 16 trinh cat 18i sut cla Fed. Budng cong Igi suit c6 dién bién nhu sau: ky han 10 ndm (tdng 14 diém co ban 1&n 2,97%), ky han 15 ndm (tang 2
diém co ban 1&n 3%) va ky han 30 ndm (tang 3 diém co ban |én 3,28%).
Trén thi trudng thir cap, Igi suat tiép tuc tang & tat ca cac ky han. Cu thé, dudng cong lgi sudt dién bi€n nhu sau: ky han 1 ndm (tdng 6,3 diém co ban |én 2,088%), ky
han 2 nam (tang 6,4 diém co ban I&n 2,11%), ky han 5 ndm (tang 8,3 di€ém ca ban 1&n 2,417%), ky han 7 nam (tang 28,4 diém ca ban 1&n 2,837%), ky han 10 nam (tang 9,3
diém co ban 1én 3,088%), ky han 15 nam (tang 7,4 di€m co ban 1&n 3,258%), ky han 20 ndm (tdng 8,5 diém ca ban |én 3,36%) va ky han 30 nam (tang 9,4 diém co ban 1én

3,452%).
Loi suat triing thau trén thi trudng so’ cap Loi suat TPCP trén thi trwdng thir cap Loi suat TPCP trén thi trwdng thir cap
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop,

Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam t6ng hop,
D{r liéu tir Bloomberg, cap nhat t&i 28/02/2025

Ngubdn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop,
Dt liéu tir Bloomberg, cap nhat t&i 28/02/2025

D liéu tir HNX, cap nhat téi 28/02/2025
Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam)
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® Thi truong trai phiéu doanh nghiép

¢ Phat hanh méi:

O Sé& Giao dich Chirng khoan Ha Noi (HNX) chi ghi nhan hai dot phat hanh méi dugc céng b6 vao thang 2 nam 2025 (ca hai déu dugc phat hanh
tlr thang 12 nadm 2024), vdi téng gia tri dat 2,1 nghin ty déng. Tinh d&n ngay 03 thang 3, thj trudng trai phi€u doanh nghiép van chua ghi nhan
bat ky giao dich phat hanh trai phi€u thanh céng nao trong thang 2, do hai thang dau nam thudng la giai doan thap diém trong hoat déng huy
dong vén. Tuy nhién, ching téi ky vong hoat déng phat hanh sé thuan Igi hon trong nam 2025, khi cac quy dinh méi tir Luat Chirng khoan s(ra
déi dugc ky vong sé tang cudng tinh minh bach cda thi trudng. Diéu nay sé gop phan clng ¢6 niém tin ca nha dau tu sau giai doan 2022-
2023, ddc biét véi cac yéu cau vé xép hang tin nhiém trong phat hanh riéng Ié va phat hanh ra céng chiing.

* Mua lai trwéc han: HNX ghi nhan 80 giao dich mua lai trai phiéu trudc han véi tong gid tri dat 2,15 nghin ty dong tir ngay 11 dén ngay 28 thang 2.

O Cac giao dich dang chd y bao gom 1 nghin ty déng tlr SVC Group trén 8 16 trai phiéu khac nhau, tiép theo la Saigon Glory (402 ty déng), Dién
gi6 Trung Nam Dak Lak 1 (200 ty dong), TNR Holdings (155 ty dong), Céng ty C6 phan IMG Hué (137,5 ty dong) va Khai Hoan Group (125 ty
dong).

* Lich ddo han:

O Du kién sé& c6 12 trai phi€u ddo han trong thang 3 (khéng bao gém céc trai phi€u da dugc thoa thudn gia han), véi téng gia tri dat khoang 10
nghin ty déng. Nhém B4t ddng san chi€ém khodng 6,2 nghin ty déng trai phi€u dao han, dén tir cac t8 chldc phat hanh nhu Vast King (2,26
nghin ty déng), Cong ty C8 phan Ti€p van va B4t dong san Tan Lién Phat Tan Cang (2 nghin ty déng), Novaland (1 nghin ty déng) va Hung Thinh
Land (700 ty doénq).

O Pang chdy, Vinfast c6 hai trai phi€u dao han vdi téng gia trj dat 3,5 nghin ty déng.

O (€6 60 trai phiéu ban dau du kién dao han trong thang 3 da dugc thda thuén gia han ngay déo han vdi trai chl, bao gém 40 trai phiéu tir TNR
Holdings Viét Nam (t6ng gia tri 1,88 nghin ty dong) va 20 trai phiéu tir Céng ty C6 phan Dau tu va Cho thué Tai san TNL (téng gia tri khoang 1
nghin ty déng).

Danh sach trai phi€u phat hanh duwgc cong bé trong thang 2

. . 2 o s N s N Lai suat Téng gia tri
Nganh Ma trdi phiéu To churc phat hanh Ngay phat hanh Ngay dao han (%p.a) d4o han (ty déng)
San xuat TCOCH2429001 CTCP Tap boan Trudng Hai 31/12/2024 31/12/2029 5,6 1.300
Nang lugng AKPCH2429001 CTCP Nhiét bién An Khanh - Bac Giang 25/12/2024 25/12/2029 10 800

Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp,

DU liéu tir HNX, cap nhat t&i 03/03/2025
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truwo'ng trai phiéu doanh nghiép (Tiép theo)

® Th

e n

Gia trj trai phi€u phat hanh thong qua phat hanh riéng lé theo nganh
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp,

hat t&i 03/03/2025
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® Thi tredo'ng trai phiéu doanh nghiép (Tiép theo)

Téng gia tri mua lai trudc han déi véi trai phi€u doanh nghiép theo tirng nganh
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp,
DIt liéu tir HNX, cap nhat t&i 03/03/2025
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® Thi tredo'ng trai phiéu doanh nghiép (Tiép theo)

Lich dao han trai phiéu doanh nghiép theo nganh
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp,
DIt liéu tir HNX, cap nhat t&i 03/03/2025
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® Thi tredo'ng trai phiéu doanh nghiép (Tiép theo)

Danh sach trai phiéu dao han trong thang 3

Nganh M tréi phiéu T6 chirc phét hanh Ngay phéthanh  Ngay dao han Lg;;‘_‘gt ) ?t';' ;gng)
Thuong mai, dich vu HDECH2325001 Céng ty c8 phan phan phéi HDE 06/03/2023 06/03/2025 12 45
Linh vuc khac HTMCH2325001 Cong ty c6 phan Thuong mai san xuét va Dau tu Ha Thanh 09/03/2023 09/03/2025 12 45
Linh vuc khac TDECH2325001 Céng ty CP Pau tu va Thuong mai Xudt nhap khiu Tha D6 09/03/2023 09/03/2025 12 40
Bat déng san NVLH2124002 CTCP Tap doan Pau tu Dia 6¢ Nova (HOSE: NVL) 26/04/2021 10/03/2025 10,5 225
Bat déng san NVLH2123010 CTCP Tap doan Pau tu Dia 6¢ Nova (HOSE: NVL) 17/09/2021 17/03/2025 10,5 864
Bat déng san TLRCB2325001 Céng Ty C6 Phan Ti€p Van Va Bat Péng San Tan Lién Phat Tan Cang 21/09/2023 21/03/2025 10 2.000
Bat déng san H79CH2225002 CTCP Hung Thinh Land 23/03/2022 23/03/2025 11 700
Bat déng san DBJCH2225001 CTCP bién Bién 25/03/2022 25/03/2025 11 130
Linh vuc khac GTPCH2123001 Cong ty CP Tap doan Tién Phudc 25/03/2021 25/03/2025 9,5 172
San xuét VIFCB2325002 CTCP San Xuat Va Kinh Doanh Vinfast 31/07/2023 31/03/2025 14,5 1.500
San xuat VIFCB2325003 CTCP San Xuat Va Kinh Doanh Vinfast 31/07/2023 31/03/2025 14,5 2.000
Bat déng san VKICB2225001 Céng ty C6 phan Dau tu Vast King 31/03/2022 31/03/2025 9,03 2.260

Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp,

DU liéu tir HNX, cap nhat t&i 03/03/2025
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@ Thi truong chirng khoan Viét Nam

VN-Index ti€p da birt pha va chinh phuc viing can tam ly 1.300 diém
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam téng hop,
D{r liéu tir Bloomberg, cap nhat t&i 03/03/2025

14 | Bao cao kinh té& vi mé va thij truogng chirng khoan

Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam)



@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

Téng quan dién bién thang 2

(% MoM) s M(rc 4nh hudng l&n VN-Index (P)
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam téng hop,

D{r liéu tir Bloomberg, cap nhat t&i 28/02/2025.
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Bao hiém

VN-Index déng ctra tai 1.305,36 diém v&i mirc tang hon 40 diém (+3,2% MoM) trong thang 2; chinh thirc thanh céng chinh phuc viing can tadm ly 1.300 diém
sau nhiéu 1an nd luc vao nam 2024, Ti 1& ¢6 phiéu giao dich trén cac dudng trung binh déng 20 ngay, 60 ngay va 200 ngay dat lan lugt 50%, 60% va 55%; cai thién
dang ké so vdi giai doan gitra thang 1.

Ngan hang ti€p tuc dan dat da ting cua thi trudéng v&i cac ¢ phi€u vén héa I6n nhw CTG, TCB, STB va MBB hién dang giao dich @ mirc dinh lich str. Tuy
vay, chdng t6i nhan thay dong tién da cé phan thoai lui khdi nhdm Ngan hang va Céng nghé (FPT) vao nhirng phién giao dich cudi cing clia thang 2 va dan phan
b6 vao cac nganh cé trién vong ting gia tét hon do hudng lgi tir thay d6i vé chinh sach, bién dong vé vi mé va két qua kinh doanh khdi sac trong quy 1v/2024
nhu Thép (HPG, HSG, NKG), Bit ddng san (VIC, VHM, VRE, PDR, NVL, CEO) va Xay dung (CTD, VCG, HHV, DIG). Bé&n canh d6, dién bién giao dich khdi sac trong hai
thang dau nam gop phan cai thién trién vong vé Igi nhuan Q1/2025 cdia nhém Chirng khodan véi thanh khoan lién tuc cai thién & sau tuan gan nhat.

& mot dién bién khac, tam ly lac quan d@a phan nao kich thich dong tién chay vé cac nhém c¢é phiéu vén héa vira va nhé cé mirc dd tuong quan cao vdi thi trudng
chung (hé s& Beta). Tai day, ching tdi cho rang van con tuong ddi s6m dé két luan su bén virng trong dong tién dé cing ¢8 da tang cho cac ¢6 phi€u nay &
tuong lai gan; dac biét trong bi cdnh cac nhip tang cda VN-Index trong sau tuan gan nhat c6 kha nang sé kich hoat cac dong thai chét 161 d6i véi nhém c6 phiéu
bluechips va mang tinh lan tda dé&n cac cd phi€u c6 mirc dd tuong quan I&én dén chi s6 chung.

Top ¢d phi€u dnh huéng dén chi sé VN-Index

Thay ddi gia Hiéu suat giao dich ctia VN-Index (diém) (% MoM) mmmm S(rc nh hudng 1én VN-Index (P) Thay déi gia VN-Index (diém)
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam t6ng hop,
D{r liéu tir Bloomberg, cap nhat t&i 28/02/2025.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

Nhém nha dau tw ca nhan trong nudc tiép tuc mé& méi gan 230 nghin tai khoan chirng khoan trong 2 thang dau nam 2025

(Ty dong) : N .
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop,
D{f liéu tir Téng cdng ty Luu ky va Bu trir Chirng khodn Viét Nam (VSD), cip nhat t&i 07/03/2025
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

Hoat ddng giao dich trong thang 2 ti€p tuc dugc cai thién tir mirc thap véi gia tri giao dich khép Iénh binh quan dat 14.270 ty déng méi phién, tuwong
Urng vGi tang 50% so v&i thang trudc. Nndm nha dau tu cad nhan trong nudc ti€p tuc la dong luc chinh gitp cling c¢6 da tang cla thj truong trong thai gian
qua sau khi ghi nhan gia tri mua rong dat hon 9 nghin ty déng trong thang 2 (so v&i mirc gidi ngan chi hon 3 nghin ty cda thang 1); bén canh la dién bién mua
rong 542 ty déng clla nhdm nha dau tu té chirc trong nudc. Trong d6, ching tdi ghi nhan su dich chuyén cla dong tién gitra cdc nhém nganh dién ra tuong
d6i hién hiru d6i vdi nhém Ty doanh. Cu thé, nhom nay mua rong 591 ty déng ddi vdi cac quy ETF va 111 ty déng déi vai nhém Dau khi trong khi ban ra d&i vai
nganh Ngan hang, Xay dung, F&B véi gia tri dat 1an lugt 660 ty, 524 ty va 407 ty dong.

Tam ly lo ngai vé ti gia va 18 trinh cat 1i suat con nhiéu thach thirc ctia Fed ti€p tuc la cac thach thirc ngan can su trd lai ctia dong tién khéi ngoai.
Trong d6, nhém nay ban rong hon 9,5 nghin ty trong thang 2 sau khi ban rong gan 6,5 nghin ty déng trong thang 1; kéo dai chudi ban rong 1én dén 23 thang
lién ti€p (n€u bd qua mrc gidi ngan khiém tén chua dén 200 ty déng vao T1/2024). Cac nhdém ghi nhan ap luc ban rong 16n bao gém: F&B (-2,25 nghin ty),
Ngan hang (-2 nghin ty), Cdng nghé (-1,3 nghin ty), Ban I (-1,18 nghin ty) va B4t ddng san (-1,12 nghin ty). & chiéu ngugc lai, diém sang cda thang 2 dén tir
déng thai mua rong déi véi nhom Xay duwng & 5 tuan gan nhat; riéng gia tri mua rong cda thang 2 dat 576 ty déng va tap trung tai cac c6 phiéu nhu GEX, TCH,
PC1, CTD, VGC va GEE.

Xu huéng nay ciing dugc phan anh qua dong vén ETF gidm manh, véi mirc rit rong dat 45 triéu USD (-1,15 nghin ty VND) trong thang 2, phan 1&én dén
tlr 4p lurc rat vén cda DCVFMVN3O0 (-432 ty), VanEck Vietnam (-264 ty), Fubon FTSE Vietnam (-255 ty) va DCVFMVN Diamond (-194 ty) - dugc bu ddp mot phan béi
dong von rong 20,9 ty tir MAFM VN30.

Thanh khoan thi trordng va mua/ban rong theo nhém NDT Liiy k&€ mirc mua/ban rong tir 2024 theo nhém nha dau tw Liiy ké dong tién ETF mua/ban rong tir 2024
Khéi ngoai NDT ca nhan trong nudc NDT t6 chirc trong nuéc s &N c4 ;
5 chifc trong nudc ’ N 9 ‘ ¢ 9 o Dong vén cac ETF VanEck Vietnam
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Ngubdn: Phong phan tich Chimg khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop, Ngudn: Phong phén tich Chirng khoén Mirae Asset Viét Nam t&ng hgp, Ngudn: Phong phan tich Chimg khoan Mirae Asset Viét Nam téng hap,
Dit liéu tir FiinPro, cap nhat t&i 28/02/2025. D liéu tr FiinPro, cap nhat t&i 28/02/2025. D liéu tir Bloomberg, cap nhat t&i 28/02/2025.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

Top gia tri giao dich rong ctia Tw doanh trong thang 2
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Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop,
D liéu tir FiinPro, cap nhat t&i 28/02/2025.
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Nguén: Phong phéan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam téng hop,
D liéu tir FiinPro, cap nhat t&i 28/02/2025.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)
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Ngubn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hop,
Dt liéu tir FiinPro, cap nhat t&i 28/02/2025.
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Nguén: Phong phéan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam téng hop,
D liéu tir FiinPro, cap nhat t&i 28/02/2025.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

Hiéu suat giao dich theo nganh trong thang 2 va két qua kinh doanh quy 4/2024

Phan nganh GICS V?’njléa thrgr'\g vvan Péa ) Bién dong von héa Tang trudng LNST (YoY) Tang trwdng LNST (YoY)

(tydong) vénhéa 1Tndmgannhat i "3thang 6thang 1nam  YTD 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024AGM  1Q23  2Q23 3Q23 4Q23  1Q24  2Q24  3Q24  4Q24
Ngan hang 2204437 40,5% ‘\‘/\/ 31%  7.2%  72%  7.9% 48%  307% 162% 325% 358% 4,3% 185%  19,4% 24%  16% -06% 213% 100% 19,0% 167%  28,0%
B4t dong san 679.072  12,5% /\,\/\4 46%  33%  -24% -11% 31%  390% -09%  92% -23% -77% -09%  -1,0% 344% 57,9% -404% -367% -34,3% -735% 48,3% 128,5%
Nguyén vat liéu 477.922 9% /\/\«\/ 82%  56% 22% 51% 55%  -64% 542% 117,2% -480% -419% 434%  417%  -805% -659% 157,5% 3774% 917%  84,4% 243%  7,0%
Thycphsm, douéng  413.852  7,6% v/ \ 0,9%  24% -81% -41% -1,4%  59% -196% 341% -12,2% -244% 171%  197%  -512% -21,4% -21,6% 35%  283% 05%  232%  23,3%
Tién ich 292958  5,4% 17%  -02% -10,4% -82% 0,7%  133% -19,9% 125% 47,5% -29,1% -20,7%  -20,9% 56%  -27,9% -49,8% -312% -558% -232% 69,2%  -27,0%
Xay dung co ban 245.986 5% 134% 89% 54% 109%  11% 53%  182% -130% -90% 430%  460%  -469% -12% 17.2% 163% 19,6% 29,6%  9,6%  127,9%
Van tai 240391 4,4% /\f 0,6% 20% 10,7% 294% 05%  -17,9% -1655% -7,7% 24,1% 1265% 938,1% 552,0%  7944,5% 3755% 14,0% 837% 411,6% 1242% 548,3% 618,9%
Phanmémvadichvu  218.831  4,0% /"‘/\ 3,0%  45% | 47,7% -78% 18,6% 123% 229% 21,0% 216% 205%  20,2% 182% 207% 19,0% 29,9%  225% 222% 17,5%  20,8%
Dich vy tai chinh 215253 4,0% /\/\/\,\/ 87%  50% 62% 72% -232% 383% 1513% -549% 6158% 139%  143%  -538% 137.2% 1629% 4755% 91,6%  7.6%  21%  -16,7%
Dau khi 147.487  2,7% _\/\/\,v 46%  55% 6,6% 05%  -41% -1054% 2465,6% 62,8% -23,1% -565%  -53,3% 51%  -733% 329,0% 152%  32%  -6,5% -109,4% -72,5%
Ban Ié 1165599 2,1% /_/\"\ 4,6%  -2,3% 236% -35% 20,1% 02% 410% -82% -932% 1096,8% 1044,7%  -932% -106,1% -86,6% -82,9% 710,1% 1534,4% 527,2% 576,7%
May micvatrangsic 55937  1,0% /\/_/\/\ -04% 05% -49% 51% -31%  53% 266% 171% 27,3% -342% 295%  31,1%  -353% -495% -449% -08%  99%  335% 29,7%  50,2%
B0 hiém 55.303 1,0% M 153% 183% 265% 97%  13.9% 285% 27.4% -196% 221% 7.0%  67% 65% 412% 227% 277% 131%  7,0%  -10%  83%
Dugc pham 36240 0,7% -04% 20%  36% 30% -1,1%  38% 84%  80% 242% 19% -122% -122%  237% 10,0% -212% -51% -234% -20,7% -95%  8,0%
VN-Index 5.449.192  100% /\/J\f/ 326% 47% 20% 47% 31%  163% -35% 425% 7.8% -60% 176% 139%  -177% -108% -67% 18,6% 100% 59%  218%  33,5%

Ngudn: Phong phan tich Mirae Asset Viét Nam, dif liéu Bloomberg va FiinPro (cap nhat dén ngay 28/02/2025). Diém mau do trén dd thj xu hudng vén héa 1a murc thdp nhét, diém mau xanh 1a mirc cao nhat. Bién déng gid dugc tinh trén co s& do ludng sy thay d6i clia vén
hoa. Luu y: S6 liéu t8ng lgi nhudn sau thué va c8 déng thi€u s& (LNST) va k& hoach kinh doanh qua cac nam dugc ching tdi tdng hgp tir ngudn bao cdo tai chinh cla cac cdng ty niém yét trén san HOSE.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

* Trién vong nang hang thj truéng theo FTSE Russell: Viét Nam ti€p tuc ti€n gan t&i muc tiéu ndng hang tir thj trudng can bién (Frontier) 1&n thi trudng mdéi ndi (Emerging) theo danh gia ctia FTSE Russell,
vGi thang 9/2025 dugc cho la moc thai gian khd quan nhat. Trong s6 9 tiéu chi danh gi4, Viét Nam da dap irng thanh céng 7 tiéu chi. Hai van d& con tdon dong bao gom: (1) Giao dich khéng ky quy (Non-
Prefunding) - da dugc gidi quyét théng qua Thong tu 68/2024/TT-BTC ¢6 hiéu luc tir thang 11/2024, va (2) X ly giao dich that bai - mac du co ché bu trir trung tam (CCP) dd dugc dé cap va trién khai tir
ndm 2021 theo khung chinh sach hoat déng cla Téng céng ty Luu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nam (VSD), qua trinh &p dung va van hanh van con han ché (theo danh gia ctia FTSE Russell); ddc biét trong
viéc thich ing véi hoat déng giao dich khéng ky quy. K& tir thang 11/2024 dén nay, mot s6 cong ty chirng khoan da ghi nhan cac trudng hop giao dich that bai dau tién song qua trinh danh gia tinh hiéu
qua trong co ché bu trir trung tdm van can thai gian tir 6 dén 9 thang dé xem xét mdc dé dap Ung tiéu chi cda FTSE.

* DPai hdi c6 déng thudng nién va k& hoach kinh doanh ndm 2025: Thang 3 danh ddu mua hop dai héi dong c8 dong cling vdi k& hoach kinh doanh ndm 2025 - muc tiéu Igi nhuan cla cac doanh nghiép du
kién sé& 13 thudc do phu hgp dé do ludng trién vong ting trudng cla VN-Index trong nam nay. D liéu lich sir cho thay ty 18 hoan thanh Igi nhuan trung binh dat khodng 103% d6i vdi VN-Index, ngoai trir
giai doan 2022-2023 (89-94%) do tac déng clia cac sy kién bat ngd nhu v& ng trai phiéu doanh nghiép va cac dot tang lai suat lién ti€p dén tir Fed. Cac nganh Van tai, Ban Ié, va Dau khi ghi nhan bién déng
cao hon vdi ty 1é hoan thanh trung vi lan lugt 122%, 138%, va 136%, phan anh tam ly than trong trong viéc thiét 1ap muc tiéu cla ban lanh dao. Nhin chung, muc tiéu tang trudng GDP 8% trong nam 2025
du kién sé la budc dém tang trudng lgi nhuén chung cho ca thj trudng.

e Thi truéng chirng khoan: Dong v6n dau tu trén toan cau cé thé s& trd nén than trong khi cac quyét dinh thué quan clia My s& bt dau c6 hiéu luc di cling véi cdc murc thué déi irng sé dugc cdng bé vao
dau thang 4 13 nhirng rdi ro ma thi trudng can than trong theo ddi. Trong d6, Trién vong giao dich trong thang 3 du kié€n sé& chiu anh hudng phan 1én bdi su dich chuyén cla dong tién vao cac nhém nganh
c6 trién vong phuc hdi va tang trudng tét hon (Thép, Bat ddng san, Chirng khoan va Ban 1&), ddng thai chirng kién ap luc chét 1di tai cac Iinh vue dan dat ndm 2024 nhu Ngan hang va Céng nghé. VN-Index
du kién s& tiép tuc tang trudng va hudng vé méc 1.330 diém trong béi cdnh chiu dnh hudng bdi cac tin tdce trai chiéu dén tir thj trudng quéc té xoay quanh thuong chién. Tuy nhién, ap luc chét |oi dén tir
nhém Ngan hang s& hinh thanh cac nhijp diéu chinh trong ngédn han nham tao ra viing can bang mai clia VN-Index tai cac vung dinh cii dac biét trong bdi cdnh VN-Index van dang giao dich tai viing khang
cu 1.300 - 1.330 diém hinh thanh tir nd3m 2022. Viing hd trg méi clia chi s6 san HOSE du ki€n s& hinh thanh quanh viing 1.280 diém.

e CAc rai ro kinh té vi mé toan cau: Quyét dinh 13i suat cla Fed trong thang 3 du kién s& khong mang lai nhiéu bt ngd, song bai phat bi€u cda Chd tich Powell va bién ban du phong kinh té cho nam 2025
sé& 1 tdm diém dang chu y khi cung cap céc thdng diép va quan diém clia cac quan chirc Fed vé béi canh nén kinh té. Tuy nhién, thuong chién cé thé gay gian doan dén su én dinh clia chudi cung trng trén
toan cau; dac biét khi Hoa Ky du ki€n s& ap dung thué déi ing trén dién rong (hién du kién dugc trinh 1én Téng théng vao T4/2025). Vé mat dia chinh tri, nhirng thay déi trong chién lugc ngoai giao gitra My
va cac ddng minh, dac biét | lién quan dén cac nd lyc dam phan hoa binh gitra Nga va Ukraine, dugc du bédo sé tao ra cac tac ddng kéo dai. Nhirng thay ddi nay gan lién véi su diéu chinh trong chinh sach
d6i ngoai clia My dudi nhiém ky méi clia Téng théng Trump, bao godm cac nd luc gidm tham hut ngan sach, tinh gon bd may chinh pha, va cat gidm vién trg khéng can thiét t6i cac khu vurc khong mang lai
lgi ich chién lugc dang ké. Bdng thdi, chinh sach nay ciing tap trung vao viéc khuyén khich cac quéc gia EU ting cudng ngan sach quéc phong, ciing c6 quan hé hgp tac véi An D6, va diéu chinh cach tiép
can dam phan véi Nga, trong khi van duy tri 1ap trudng clirng ran can thiét trudc Trung Quéc. Mot yéu td khac can phai theo déi dén tir ap luc gidm phét tir tinh trang du cung d8i véi dau mé va hoat ddng
san xuat van chua dugc cai thién dang ké tai Chau Au va Trung Quéc.

Ti 1€ hoan thanh Igi nhuan muc tiéu theo ké hoach kinh doanh 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Trung binh Trung vi

VN-Index 107,8% 108,7% 115,7% 89,0% 94,2% 104,1% 103,3% 101,3%
Ngén hang 111% 113% 109% 101% 92,3% 102,2% 104,8% 101,8%
Bat dong san 113% 91% 81% 69% 97,0% 83,0% 89,0% 79,1%
Thuc phdm, d8 uéng 97% 100% 118% 90% 80,3% 99,0% 97,1% 98,1%
Nguyén vat liéu 98% 138% 173% 58% 78,5% 114,7% 109,9% 107,4%
Tiénich 146% 119% 140% 200% 135,1% 140,0% 147,0% 110,5%
Xay dung co ban 99% 109% 106% 71% 81,7% 111,4% 96,4% 102,7%
Van tai 91% 68% 126% 396% 100,0% 216,8% 166,2% 122,4%
Dich vu tai chinh 89% 155% 161% 41% 110,9% 96,8% 109,1% 100,9%
Phan mém va dich vu 109% 100% 108% 105% 106,5% 107,5% 106,0% 94,3%
Ban |é 100% 113% 115% 75% 7,9% 150,0% 93,5% 137,8%
Dau khi 110% 1% 252% 119% 257,3% 152,9% 148,4% 136,3%
May mac va trang surc 75% 119% 101% 105% 72,9% 94,9% 94,7% 83,5%
B3o hiém 111% 150% 168% 120% 139,1% 95,4% 130,4% 100,5%

Ngudn: Phong phan tich Mirae Asset Viét Nam, dif liéu Bloomberg (cap nhat dén ngay 28/02/2025). Biém mau dd trén dd thi xu hudng vén hda la mic thap nhat, diém mau xanh 1& mdc cao nhét. Bién ddng gia dugc tinh trén co s& do ludng su thay déi clia vén hoa.
Luu y: S liéu t8ng lgi nhudn sau thué va cé dong thi€u s& (LNST) dugc ching tdi tdng hgp tir ngudn bao cao tai chinh cia cac cdng ty niém yét trén san HOSE.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

- M3 Von héa Gia (VND) Bién dong gia (%) Chi s6 dinh gia (12T gan nhat) S& hiru khéi ngoai
Ngan c8 phiéu  (ty déng) dénGg'ac o c532°t:2it ng‘;l?ah:t 1théng 3théng 6thang 9thang 1nim P/E P/B ROE(%)  Hiéntai(%)  Con lai (%)
VN-Index 5.449.192 130536 130877  1.165,99 319 509 18 18 4,1 14,1 1,7 13,3 16,46 24,32
VN30 Index 3.785.823 1.356,43  1.372,66  1.186,51 141 422 249 44 7,2 11,0 1,6 15,5 19,72 14,26
VN70 Index 1.033.072 1.99500  2.031,02  1.709,22 457 784 3,61 1,0 8,9 17,8 1,5 8,7 14,45 37,37
VNFinLead Index 2.342.040 223533 224405  1.892,98 399 958 943 10, 8,2 8,4 1,3 15,8 19,18 11,23
Ngan hang VCB 521.462 93.300 98.200 85.000 076 0,76 241 28 421 15,4 2,6 18,6 22,9 71

BID 282.453 40.950 46.860 35.744 238 748 010 092  -8,07 11,4 2,0 19,2 16,8 13,2
TG 222.855 41.500 41.600 30.250 921 1723 1891 2888 1544 8,7 1,5 18,5 26,9 3,1
TCB 184.393 26.100 26.600 20.200 545 1059 1348 1130 23,70 8,6 13 15,6 22,5 0,0
VPB 153.125 19.300 20.950 17.800 212 131 1,85 693  -3,02 9,7 11 11,4 25,1 5,0
MBB 140.352 23.000 23.150 18.913 268 1021 730 17,04 840 6,2 13 22,1 23,2 0,0
ACB 116.133 26.000 26.500 23.000 256 338 612 084 679 6,9 1,4 21,7 30,0 0,0
LPB 107.990 36.150 38.300 14.127 0,84 3195 3447 6856 144,06 111 2,5 25,1 11 3,9
HDB 80.561 23.050 25.000 18.250 177 933 226 1453 19,22 6,3 1,5 25,8 17,5 0,0
STB 72.110 38.250 39.300 26.150 338 1538 2944 3258 21,82 7,2 13 20,0 22,9 7.1
VIB 61.817 20.750 21.368 17.479 048 979 1339 887 9,85 8,8 1,5 18,1 5,0 0,0
5B 55.193 19.400 21.128 15.200 347 1412 078 179  -398 11,6 16 14,5 0,1 4,9
PB 44.121 16.700 18.100 13.667 152 277 1290 1227 0,20 7,0 11 17,3 29,9 0,1
SHB 40.653 10.000 11.081 9.144 777 829 472 513 672 4,4 0,7 17,1 2,8 27,2
EIB 39.676 21.300 21.600 15.187 1482 1330 21,88 21,55 24,54 12,2 16 14,0 2,3 27,7
MSB 29.510 11.350 13.200 10.077 179 044 381 28  -661 53 0,8 16,2 27,5 2,5
OCB 27.740 11.250 13.100 10.200 045 714 592 816 -12,34 8,7 0,9 10,5 19,2 2,9
NAB 24.294 17.700 18.000 12.520 473 1238 727 3828 34,09 6,3 1,2 20,9 1,2 28,8
Dich vu tai chinh __ SSI 51.597 26.300 31.461 23.500 416 823  -401 819  -9,46 17,7 2,0 M4 39,7 60,3
vaI 26.175 36.450 42.308 31.500 59 1029  -0,66  -290 495 26,3 2,5 10,2 25,1 74,9
HCM 22.427 31.150 31.800 23.500 650 1066 577 471 930 21,5 2,2 11,1 44,4 4,6
VND 20.703 13.600 21.653 11.400 1333 216 -11,69 -24,11 -31,49 11,3 11 9,5 11,4 88,6
VIX 16.700 11.450 14.131 9.098 1577 1450  -498 536  -536 21,7 11 5,3 5,6 94,4
FTS 14.470 47.300 48.250 33.750 1425 1343 1026 205 24,24 26,4 3,7 14,6 30,0 70,0
SHS 11.628 14.300 20.900 10.800 1,72 833 -12,80 -2394 -18,75 11,2 1,0 9,4 2,4 46,6
EVF 8.366 11.000 18.056 8.800 1841 427  -262 -27,2  -36,81 15,6 0,9 6,1 0,5 14,5
TCI 1.134 9.810 12.140 7.560 745 23,40 663 -13,19 _ -14,91 18,7 0,9 4,7 5,2 94,8

Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam téng hgp. DT liéu tir Bloomberg, cap nhat ngay 28/02/2025. Luu y: Cac ¢ phiéu dugc chon dugc ndm gil bai it nhat bén qu§ ETF khac nhau; cadc ma dugc lam ndi bat 1a thanh vién cdia VN30.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

M3 Vén héa Gia (VND) Bi€n dong gia (%) Chi sé dinh gia (12T gan nhat) S& hiru khai ngoai
Nganh €8 phiéu o Gia Caonhat Thap nhat < < < < < L Lo
(ty dong) dong cira 52 tuan 52 tuan 1thang 3thdng 6thang 9thang 1nam P/E P/B ROE (%) Hién tai (%) Con lai (%)

Bao hiém BVH 42.015 56.600 58.300 38.200 11,42 27,48 25,22 20,43 33,33 20,1 1,9 9,5 26,5 22,5
MIG 3.604 18.150 21.664 15.334 7,40 14,17 6,04 -9,57 6,92 14,0 1,5 11,3 16,4 83,6

Nguyén vat liéu HPG 179.095 28.000 29.950 24.750 5,46 6,06 8,95 -3,95 0,65 15,0 1,6 11,1 21,5 27,5
GVR 133.600 33.400 38.200 27.500 15,97 6,54 -6,31 -6,18 15,57 31,5 2,5 8,2 0,3 12,7

DGC 42.345 111.500 134.000 102.000 0,09 3,53 1,36 -12,14 0,90 15,4 3,2 22,4 17,8 31,2

DCM 18.714 35.350 40.050 29.850 5,52 -4,33 -4,59 -8,18 3,82 14,8 1,9 12,6 5,8 43,2

DPM 14.362 36.700 39.950 31.050 6,07 4,26 5,76 1,38 5,16 24,2 1,3 53 8,6 40,4

HSG 11.830 19.050 25.600 16.700 9,17 0,26 -8,85 -13,61 -16,81 20,1 1,0 53 9,2 39,8

NKG 7.116 15.900 21.150 13.300 19,55 5,21 -7,65 -18,52 -15,48 11,8 0,9 8,0 7,8 42,2

PTB 4,110 61.400 76.500 57.700 -1,60 -1,13 -6,26 -12,66 7,53 11,0 1,4 13,2 23,5 1,5

Bat dong san VHM 169.225 41.200 46.000 34.600 4,30 0,24 0,73 3,13 -7,21 5,9 0,9 16,4 12,3 37,8
VIC 157.535 41.200 48.700 40.150 1,98 1,23 -7,21 -8,55 -9,65 13,4 1,1 9,4 8,7 39,3

BCM 78.350 75.700 75.900 50.700 9,24 14,35 8,92 20,73 19,40 37,2 4,0 11,1 2,2 31,8

VRE 39.538 17.400 27.200 16.300 5,14 -3,33 -10,77 -22,49 -37,41 9,9 1,0 10,3 18,4 30,6

KDH 33.873 33.500 35.950 29.091 -3,60 1,36 -1,60 1,66 13,73 42,8 2,0 49 37,2 12,8

KBC 22.798 29.700 35.900 24.600 2,41 6,83 10,82 -7,48 -4,81 54,0 1,2 2,3 19,3 29,7

SIP 19.159 91.000 91.400 66.522 11,66 16,07 19,89 15,00 26,08 171 4,5 27,7 4,6 44,4

VPI 19.043 59.500 59.900 46.417 0,85 3,12 3,12 21,43 22,05 68,1 4,4 6,6 11,2 37,8

PDR 17.375 19.900 29.724 16.950 4,19 -5,91 -9,13 -22,27 -23,25 33,2 1,5 5,0 7,9 42,1

DXG 14.195 16.300 19.475 12.040 6,89 -2,35 7,19 1,13 -5,87 48,0 1,2 2,5 19,5 30,5

NLG 13.362 14.600 23.143 11.600 17,74 2,82 -11,52 -18,46 -30,32 42,0 1,3 3,2 43,6 6,4

CEO 7.890 34.700 45.850 32.150 -4,80 -9,40 -15,16 -21,49 -9,16 27,1 1,4 51 4,0 45,0

NTC 5.652 235.500 240.000 179.500 8,18 23,30 16,64 10,30 14,21 19,1 6,0 35,8 2,1 -2,1

Ic 5.591 7.390 8.680 5.500 10,30 -2,51 21,15 -6,46 5,57 29,8 0,7 2,4 4,6 44,4

DXS 4.280 14.800 16.950 13.050 8,82 10,45 4,59 -1,00 0,68 15,6 1,1 7,5 18,9 31,1

LHG 1.855 37.100 43.700 31.500 6,30 2,20 -3,51 5,40 5,70 10,0 1,1 11,3 17,5 31,5

Xay dung co ban VEA 53.551 40.300 50.900 35.200 1,51 5,77 -8,20 -10,84 10,11 8,6 2,1 24,6 1,9 471
REE 34.101 72.400 74.200 50.174 11,38 8,06 5,54 14,38 36,05 17,1 1,8 11,0 49,0 0,0

VGC 23.359 52.100 60.900 39.650 4,83 25,69 16,04 -7,95 -2,98 21,2 2,8 13,7 4,9 441

Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam t6ng hgp. D liéu tir Bloomberg, cdp nhat ngay 28/02/2025. Luu y: Cac ¢ phiéu dugc chon dugc ndm gitr bai it nhat bén qu§ ETF khac nhau; cdc ma dugc lam ndi bat 1a thanh vién cdia VN30.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

- M3 Von héa Gia (VND) Bién dong gia (%) Chi sé dinh gia (12T gan nhat) S& hiru khéi ngoai
Noan cophi€u (15 qong) dénGgi‘i ira c5a2°t:gﬁt ng’::;‘ft 1thang 3thang 6thang 9thang 1nim P/E P/B ROE(%) Hiéntai(%) Con lai (%)
Xay dung co ban GEX 19.552 22.750 25.300 17.800 1262 2069 58  -521 0,89 12,3 1,4 12,3 6,2 43,8

IDC 18.876 57.200 64.300 50.000 457 438  -608 -10,90 -2,56 9,4 33 37,7 22,6 26,4
HUT 14.994 16.800 20.000 14.200 7,01 633 233 769 -11,1 111,4 1,8 1,6 1,4 48,7
CTR 13.772 120400  162.000  104.000 -851 238  -452 -961 17,46 25,3 7.4 28,2 9,7 39,3
VCG 12.780 21.350 23.482 17.050 838 2200 11,49 4,65  -2,40 13,7 1,6 12,2 4,9 44,1
DIG 12.136 19.900 33.950 17.450 12,43 -221 -17,26 -2855 -26,30 116,7 1,6 1,4 43 44,7
TCH 11.694 17.500 21.650 12.850 1513 11,82 -515  -9,79 3359 12,0 1,2 10,8 53 45,7
BMP 9.782 119.500  136.100  93.000 576 332 1490 7,66 5,29 9,9 3,6 36,8 83,9 16,2
HDG 9.468 28.150 32.000 22.818 603 260 -035 -11,15 16,19 16,4 1,5 9,4 19,6 30,4
CTD 9.194 92.000 95.000 61.000 2551 40,67 4443 2234 36,90 23,9 1,0 4.4 49,0 0,0
PC1 8.583 24.000 27.783 21.304 435 435  -400 564  -0,36 20,7 1,6 7.8 14,0 36,0
szc 8.207 45.600 46.100 34.550 780 12,73 2258 044 568 26,9 2,6 12,5 23 17,7
DPG 3.065 48.650 62.500 39.800 835  -517  -803 -1568 20,42 13,8 1,6 11,8 6.2 42,8
Thuc phdm va Db uéng MCH 156.666 149.000  173.728  84.613 2,24  -322 339 1445 7522 21,4 5,9 29,7 2,7 47,3
VNM 129.995 62.200 75.600 60.300 000 -357 -1583 -689 -13,85 15,5 4,0 26,3 51,3 48,7
MSN 97.376 67.700 81.400 65.400 044 649 -1219 -10,33  -0,88 50,4 3.2 7,0 26,4 22,6
SAB 66.052 51.500 69.400 51.400 -428 721 1028 -1557 -10,75 15,4 2,8 18,2 60,7 39,3
QNS 18.529 50.400 52.200 45.200 0,40 0,79 478 040 4,13 7.0 1,8 26,9 13,4 35,7
KDC 16.954 58.500 62.624 49.600 034 1404 579 287 0,04 401,4 2,6 06 18,0 32,0
VHC 16.138 71.900 80.000 65.000 558 056  -3,10 -231 070 12,8 1,9 14,5 27,1 72,9
HAG 13.746 13.000 14.800 10.100 656 879 1818 -13,04 3,59 13,8 1,6 13,5 23 46,7
SBT 11.037 13.550 13.800 9.727 10,16 21,18 17,36 21,18 11,23 15,7 1,1 6.4 21,3 78,7
DBC 9.906 29.600 32.304 22.368 1654 11,70 404  -2,81 13,93 10,9 1,5 13,5 83 40,7
PAN 5.901 28.250 29.200 20.450 12,55 2500 2390 1845 2124 9,8 1,1 12,1 19,5 29,6

Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam t6ng hgp. D liéu tir Bloomberg, cdp nhat ngay 28/02/2025. Luu y: Cac ¢ phiéu dugc chon dugc ndm gitr bai it nhat bén qu§ ETF khac nhau; cdc ma dugc lam ndi bat 1a thanh vién cdia VN30.
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@ Thi trurong chirng khoan Viét Nam (Tiép theo)

- M5 Vén héa Gia (VND) Bién ddng gia (%) Chi s6 dinh gia (12T gan nhat) S& hiru khéi ngoai
Ngan cé phi€u ¢y gong) dénGg;ac ira C5a2°t’l:2f‘t T:g'::;‘:t 1thing 3thang 6thang 9thing 1n3m P/E P/B ROE(%) Hién tai(%) Con lai (%)
Tién ich GAS 159.302 68.000 83.725 66.600 015  -1,88 -17,23 -1531 -11,08 15,6 2.7 16,7 1,7 47,3

POW 28.688 12.250 15.300 10.450 652  -161 -10,26  -1,61 3,81 23,0 0,9 4,0 3,7 45,4
BWE 9.897 45.000 48.400 35.789 4,05 0,00 1,01 870 19,58 18,7 1,9 10,5 11,6 37,5
QTP 6.300 14.000 17.700 13.500 3,70 072  -476  -17,65  -6,67 10,2 1,2 10,7 0,9 48,1
NT2 5.959 20.700 26.500 18.300 5,61 6,70 508  -10,78  -20,08 82,7 1,4 1,7 13,7 35,3
Dau khi PLX 55.334 43.550 51.700 34.550 1025 88  -11,84 4,81 20,30 20,4 2.2 11,1 17,4 2,6
PVS 17.016 35.600 47.300 31.800 7,88 501 -11,44 2141  -4,30 14,4 1,3 9,0 19,4 29,6
PVD 13.758 24.750 34.300 22.100 4,87 487 10,33 -22,90 -19,64 24,8 0,9 4,5 9,8 39,2
PVT 9.506 26.700 32.000 23.850 230 037 -664 1232 878 8,7 1,2 15,1 12,5 36,5
May mic va trang sirc PNJ 31.763 94.000  109.600  89.200 -3,69 129  -7,48  -095 421 15,3 2.8 20,1 49,0 0,0
MSH 4.598 61.300 61.500 40.000 17,88 16,98 2434 2371 52,87 13,3 24 18,5 4,6 44,4
TCM 4176 41.000 53.600 36.318 330 12,86 -1529 -1507 4,04 16,1 1,8 12,2 50,0 0,0
TNG 2.881 23.500 28.300 17.685 208 524 1607 -125 18,60 9,1 1,5 17,4 16,3 32,7
Bén I& MWG 85.205 58.300 70.200 46.100 300 -28 -1599 520 28,70 23,1 3,1 14,6 45,9 3,1
FRT 24.932 183.000  209.400  137.000 11,17 3,45 212 12,68 3426 78,1 13,0 18,1 36,6 12,4
DGW 8.723 39.800 53.769 37.300 474 328 -1490 -1978  -6,61 19,6 2,9 15,9 19,5 29,5
Phan mém va dich vu FPT 206.391 140.300  154.500  94.783 -854 0,65 525 17,77 4871 26,2 6,9 28,6 45,0 4,0
CMG 9.383 44.400 67.207 34.685 573 940 577  -20,64 2321 27,8 3,0 11,9 35,3 14,7
Dich vu vién théng FOX 48.906 99.300  115.000  54.600 763 4,64 817 2491 66,61 23,7 5.8 26,2 0,0 0,0
TTN 768 20.900 26.000 8.500 17,06 16,76 33,97 59,54 143,02 26,7 1,7 6.4 1,0 48,0
Van tai ACV 231.192 106.200  138.000  80.000 112,59 1456  -337 432 27,03 31,9 4,6 18,0 35 45,5
e 51.995 96.000  119.400  96.000 381 607 751 1241 -7,16 36,8 3,1 8,9 13,1 16,9
GMD 25.129 60.700 73.671 60.600 501 618 11,13 -14,34  -4,97 16,4 2,0 13,0 45,6 34
HAH 6.455 53.200 54.900 32.609 704 11,65 29,44 4567 43,28 10,3 1,9 20,7 13,9 16,1
HHV 5.468 12.650 15.048 10.400 327 1553 7,66 1,78 14,31 13,4 0,6 4,8 8,1 41,0
VIP 1.096 16.000 17.150 10.800 13,48 1307 2451 11,89 44,14 10,7 08 7.7 9,7 39,3
Dich vu thwong mai LG 5.602 64.800 71.800 42.227 2,86 157 2729 3655 54,29 13,5 2,4 18,7 22,7 77,3

Ngudn: Phong phan tich Chirng khodn Mirae Asset Viét Nam t6ng hgp. D liéu tir Bloomberg, cdp nhat ngay 28/02/2025. Luu y: Cac ¢ phiéu dugc chon dugc ndm gitr bai it nhat bén qu§ ETF khac nhau; cdc ma dugc lam ndi bat 1a thanh vién cdia VN30.
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Phu luc

Tuyén b6 mién trir trach nhiém

Bao cdo nay dugc cdng bd bdi CTCP Chirng khodn Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), céng ty chirng khoan
dugc phép thuc hién moi gidi chirng khoan tai nuéc Cong hoa xa héi chl nghia Viét Nam va la thanh
vién cla S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y ki€n trong bao cao nay da dugc téng hgp
mét cach thién chi va tlr cdc nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhitng théng tin dé chua dugc xac
minh mot cach doc 1ap va MAS khéng cam doan, dai dién hodc bado dam, ré rang hay ngu y, vé tinh
cbng bang, chinh xac, day du hoac tinh ding dan cla thong tin va y kién trong bdo cdo nay hodc cla
bat ky ban dich nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong truong hgp ban dich tiéng Anh clia bdo céo
dugc chuén bj bang ti€ng Viét, ban géc clia bao cdo bang tiéng Viét ¢ thé da dugc cung cap cho nha
dau tu trudc khi thure hién bao céo nay.

Pé&i twgng du kié€n cla bao cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé
moi trudng kinh doanh dia phuong, cac thdng & chung, ludt va nguyén tac ké toan va khong cé doi
tugng nao nhan hodc str dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh cda MAS
va cac bén lién két, chi nhanh doi véi cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vure tai phan nao
s& nhan dugc hodc str dung bat ky théng tin nao tir day.

B4o cao nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va s& khong dugc hi€u |a mot 16i dé
nghi hodc mét 16i m&i chao dé thuc hién bat c& giao dich chdng khoan hodc céng cu tai chinh nao
khac. Bao cdo nay khéng phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky doi tugng nao va déi tugng dé sé khong
dugc coi la khach hang ctia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bdo cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu
dau tu, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cu thé cla cac khach hang ca nhan. Khdong dugc dua vao bao
cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Théng tin va y ki€n co6 trong bdo cdo nay co gia trj ké tir ngay
c6ng bo va c6 thé thay d6i ma khong can thdng bao trudc. Gia va gia tri cla cac khodn dau tu dugc dé
cap trong bao cdo nay va thu nhap tlr cac khoan dau tu dé cé thé gidm gia hodc tang gia, va cac nha
dau tu co6 thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu sudt trong qua khir khéng phai la huéng
dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc ddm bao va cé thé xdy ra mat
vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, can b nhan vién va dai dién clia ho khéng chju bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung béo cao nay.

MAS c6 thé da dua ra cac bao cao khac khdng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc
trinh bay trong bdo cdo nay. Cac bao cdo cé thé phan anh cac gia dinh, quan diém va phuong phap
phéan tich khac nhau ctia cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hop
V@i cac y ki€n va quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nghién cru nay. MAS, cac chi nhanh va giam
déc, can bd, nhan vién va dai dién cé thé mua hodc ban bat ky chirng khoan vao bat ky lic nao va cé
thé thuc hién mua hodc ban, hoac d& nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac
c6bng cu tai chinh khac tuy tirng thoi diém trén thi trudng hoac theo cach khac, trong tirng trudng hop,
V@i tu cach 1a bén tu doanh hodc méi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da c6, hoac ¢ thé tham gia vao
cac méi quan hé kinh doanh vai cac cong ty dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao 13p thi
trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

Khéng mét phan nao clia bdo cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc
hodc hinh thic nao hodc dugc phan phéi lai hoac xuat ban, toan bd hodac mot phan, ma khéng cé sy
déng y trudc bang van ban cia MAS.
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Disclaimers

This report is published by Mirae Asset Securities (Vietnam) JSC (MAS), a broker-dealer registered in
the Socialist Republic of Vietham and a member of the Vietnam Stock Exchanges. Information and
opinions contained herein have been compiled in good faith and from sources believed to be
reliable, but such information has not been independently verified and MAS makes no guarantee,
representation or warranty, express or implied, as to the fairness, accuracy, completeness or
correctness of the information and opinions contained herein or of any translation into English from
the Vietnamese language. In case of an English translation of a report prepared in the Viethamese
language, the original Vietnamese language report may have been made available to investors in
advance of this report.

The intended recipients of this report are sophisticated institutional investors who have substantial
knowledge of the local business environment, its common practices, laws and accounting principles
and no person whose receipt or use of this report would violate any laws and regulations or subject
MAS and its affiliates to registration or licensing requirements in any jurisdiction shall receive or
make any use hereof.

This report is for general information purposes only and it is not and shall not be construed as an
offer or a solicitation of an offer to effect transactions in any securities or other financial
instruments. The report does not constitute investment advice to any person and such person shall
not be treated as a client of MAS by virtue of receiving this report. This report does not take into
account the particular investment objectives, financial situations, or needs of individual clients. The
report is not to be relied upon in substitution for the exercise of independent judgment. Information
and opinions contained herein are as of the date hereof and are subject to change without notice.
The price and value of the investments referred to in this report and the income from them may
depreciate or appreciate, and investors may incur losses on investments. Past performance is not a
guide to future performance. Future returns are not guaranteed, and a loss of original capital may
occur. MAS, its affiliates and their directors, officers, employees and agents do not accept any liability
for any loss arising out of the use hereof.

MAS may have issued other reports that are inconsistent with, and reach different conclusions from,
the opinions presented in this report. The reports may reflect different assumptions, views and
analytical methods of the analysts who prepared them. MAS may make investment decisions that are
inconsistent with the opinions and views expressed in this research report. MAS, its affiliates and
their directors, officers, employees and agents may have long or short positions in any of the subject
securities at any time and may make a purchase or sale, or offer to make a purchase or sale, of any
such securities or other financial instruments from time to time in the open market or otherwise, in
each case either as principals or agents. MAS and its affiliates may have had, or may be expecting to
enter into, business relationships with the subject companies to provide investment banking,
market-making or other financial services as are permitted under applicable laws and regulations.
Khoéng part of this document may be copied or reproduced in any manner or form or redistributed
or published, in whole or in part, without the prior written consent of MAS.

Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam)
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