BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

TONG CTCP KHOAN VA DICH VU KHOAN DAU KHI | PVD (HOSE)

Ngay 11/12/2024

Ngudi thuc hién: Lé Thi Kim Hué

Két qua kinh doanh tém

tat

Q3/2024

Q3/2023

Nhdn xét
DTT Q3/2024 tdng manh 1én 2.438 ty déng

(+76,5% svck).

a 0 0
Doanh thu thuan 2.438 1.381 76,5% 6.476 4.018 61,2% Lily k& 9T/2024, DTT dat 6.476 ty déng (+61,2%
svck).
— Dich vu khoan 1612 70,8% Nguyén nhan chinh dén tdi sy téng trudng dn
— Dich vu ky thudt giéng o tugng vé DTT & do: i) Ban gid cho thué gian khoan
khoan & dich vu khdc 572 41.1%
* * tu ndng tdng 14% svck; i) Hiéu sudt s dung gitin
khoan tdng svck Ién 100% (cung ky dat 91,5%); iii)
— Bdn hang héa 254 684.1% Tdng doanh thu gian thué ngodi, Q3/2024 cd binh
qudn 1,55 gian trong khi cung ky ndm trudc khéng
c6 gian thué ngodi ndo.
Lgi nhudn gdp Q3 dat 449 ty déng (+51,8% svck)
nhg sy tdng trudng cla tdt cd cdc mdng hoat
dong. Trong d6, dich vu khoan dat 305 ty déng
(+69,3% svck, chi€m 68% ca cdu LNG), dich vu k§
Ldi nhudn gop 449 296 51,8% 1377 892 54,4% | thudtgiéng khoan & dich vu khdc dat 121 ty déng
(+6,9% svck, chiém 27% cd céu), bdn hang héa
dat 23 ty déng (+9,7 Ian svck, chiém 5% cd cdu).
Ly k& 97/2024, Igi nhuén gbp dat 1.377 ty dong
(+54,4% svck).
Bién Igi nhuén gdp Q3 sut gidm vé con 18,4% svck
ié i A o) 0, 0 0 0 0y
Bién Igi nhuén gép (%) 18,4% 21,4% 21,3% 22,2% V& 9T/2024 sut vé 21,3%.
Chi phi bdn hang ) (5) 87,9% (14) (11) 20,7%
Chi phi QLDN Q3/2024 va 9T téng manh 43,7%
Eg;lrél:-: quan ly doanh (163) (113) 43,7% (431) (364) 18,5% svck va 18,5% svck 1én 163 ty dong va 431 ty
| déng.
Chi phi BH&QLDN/DTT -7,1% -8,6% -6,9% -9,3%
— " 5 A >
Doanh thu hogt déng tai 4 43 1o 95 114 o 1600 Doanh thu tai chinh Q3 tdng 12,9% svck [én 49 ty
chinh = 7 déng va 9T téng 18% svck 1én 114 ty déng.
Chi phi tai chinh Q3 gidm 28,4% svck vé con 96 ty
s L ress 1z _ 9 9
Chi phi tai chinh (06) (134) 28,4% (354) (310 141% | 46ng, 9T/2024 téing 14,1% svck 1én 354 ty déng.
Trong d6: Chi pht Idi vay (51) 62) | -16.9% (190) (186) 2,1%
'&Z‘ég‘r") tif hoat dong kinh 257 91 | 184,1% 706 330 | 113,6%
L&i/(16) réng trudc thué 249 153 63,5% 673 431 56,3%
LNST c8 déng Coéng ty me Q3/2024 dat 182 ty
déng (+20,7% svck) va 9T/2024 dat 478 ty déng
LNST c6 déng céng ty me 182 151 | 20,7% 478 380 25,8% | (+25:8% svck). Két thic 97/2024, PVD vugt 4,5%
k& hoach doanh thu va& vugt 21,2% k& hoach LNST
ndm 2024.
Bién Ioi nhudn rong (%) 7.5% 10,9% 7.4% 9,5%
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Bdng tai s@n: Tdng trudng cdc hang muc (% svck)
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Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Tién va tién gl ngén hang e e e e s Hang t6n kho, rong

el C(c khodn phdi thu | e ) /E

Nguén: PVD, ABS Research
Nhén xét

Lugng tién déi dao. Tqgi 30/9/2024, PVD cé 4.046 ty dong tién va
cdc khodn tién gli ngdn hang (+14,5% so vdi thdi diém cudi ndm
2023), chiém 17,6% cd cdu TTS.
Khodn phai thu tdng manh so véi cubi ndm 2023. Tqi 30/9/2024,
khodn phdithu ngdn han ctia PVD la 3.513 ty dong (+50,1% so vdi
cudi ndm 2023), chiém 15,3% cd cdu TTS. Trich I1&p du phong cdc
khodn phai thu ngdn han 1& 71 ty déng.
Hang tén kho tdng nhe. Tai 30/9/2024, gid tri hang ton kho dat
1.029 ty déng (+2,9% so vdi thai diém cudi ndm 2023), chiém 4,5%
cd cu TTS. Bay chd yéu la cdc khodn nguyén vat liéu.
Déu tu tai chinh tai 30/9/2024 ctia PVD dat 685,7 ty dong, chiém
3% cd céu TTS. Bay chd yéu l& cdc khodn gdép vén vao cdc cong
ty con va coéng ty lién két.
Don bdy tai chinh thédp. Tai 30/9/2024, tng ng vay cta PVD la
3.052 ty dénng (-8,7% so vdi cudi ndm 2023), trong dé vay ngdn
han & 470 ty déng & vay dai han 1& 2.582 ty déng. Hé s6 D/E &
muc 0,2 lan, gidm nhe so véi mic 0,22 1an cudi ndm 2023. Nhin
chung, hé sé don bdy cta PVD & muc thdp, hé s6 D/E thusng dao
déng quanh 0,2x lan. Nhung cé diéu ddng luu y, déy chd yéu la
khodn vay bdng ngogi t& nén PVD sé& vén phai d6i mdt vdi rai ro
bién déng ty gid.
Déng tién rong tir HDSXKD tich cuc. Dong tién dat 435 ty déng
trong Q3/2024 va 920 ty déng trong 972024,

Nguén: PVD, ABS Research

e KQKD Q3/2024 & 9T/2024 clia PVD van di theo ding du bdo ctia chiing téi. Do d6, chiing t6i gilt nguyén du phéng LNST ¢6 déng Céng
ty me nédm 2024 dat 626 ty dong (+7% svck). EPS & BVPS 2024F du kién dat 1.125 d/cp & 27.638 d/cp, tudng Ung P/E & P/B 1an lugt
I 22,4 & 0,9 lén tai muc gid hién tai. ROE 2024F du kién dat 4,1%.

e N&m 2025, trién vong Igi nhudn PVD du kién van kha quan dua trén cdc yéu t6 sau: i) Thi trudng gian khoan thé gidi van nhén nhip; ii)

Cdc giain khoan clia PVD déu cé viéc lam 6n dinh tdi hét ndm 2025; iii) Cdc dy dn 18n cda nganh dudc thic ddy tién do trién khai, ddc

biét I Du dn L6 B — O M6n sé& dem lai khéi lugng cong viéc ddng ké cho PVD thdi gian téi. PVD cé du dinh ddu tu gian khoan tu nang

dd qua st dung vdi gid tri khodng 90 triéu USD nhdm md réng HDKD ciing nhu phuc vu cho Du dn L& B — & Mén. Tuy nhién, tién do

dang chém hon duy kién do phu thudc vaio phé duyét cia PVN & PVD muén tim kiém gian cd chi phi pht hgp, hiéu qua. Lanh dao PVD
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khdng dinh ké hoach déu tu nay sé dugc hoan tat trudc ndm 2026 nhdm dam bdo viéc tham gia kip thdi vao chién dich khoan cho du

én L6 B. Theo du kién, giai doan 1 Du dén L6 B — © M6n yéu cdu khoan 5 giéng bom ép var khodng 80 giéng khai thdc.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2021 2022 2023

Doanh thu thuén 3.995 5.432 5.804
Gid v8n hang bdn -4.900 -3.624 -4.854 -4.499
Lgi nhudn gép 329 371 577 1.305
Doanh thu tai chinh 157 164 118 134
Chi phf tai chinh -201 -171 -313 -392
Chi phf bdn hang -16 -13 -18 24
Chi phi QLDN -311 -386 -493 -523
Lgi nhudn tir HDKD 174 69 -83 567
L&i/L6 khdc 30 -7 -56 91
Lgi nhuén trudc thué 204 62 -139 658
Lgi nhudn sau thué 184 37 -155 546
LNST c8 déng Céng ty me 186 20 -103 585
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020 2021 2022 2023
LCT thuén tir HDKD 178 -331 -97 1.604
LCT thuén tir Hogt dong déu tu -1.255 457 1.208 -894
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh 127 151 -238 -590
LCT thuén trong ky -951 278 873 120
Tién & tuong ducng tién déu ky 1.890 925 1131 2.079
Tién & tuong dudng tién cudi ky 939 1.203 2.003 2.199
Chi s6 tai chinh 2020 2021 2022 2023
Kha néng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh 1,83 179 197 2,20
Kha ndng thanh todn nhanh 1,45 1,52 1,63 1,86
Khé& ndng thanh todn tién mdt 0,76 0,88 0,87 112
Kha ndng thanh todn I&i vay 2,71 157 0,18 3,63
Cd céiu vén

V8n chi sd hitu/Téng tai san 0,67 0,67 0,68 0,69
NG phdi tré/Téng tai san 033 033 032 031
Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E) 0,28 0,29 0,27 0,22
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngdly phdi thu 85,9 99,2 102,4 108,6
S8 ngdy phdi tra 57,1 74,3 50,7 46,1
S8 ngay tén kho 66,8 86,4 62,7 77.4
Khé néng sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 6,3% 9,3% 10,6% 22,5%
Ty sudt Igi nhudn HBKD 3,5% 1,4% 0,5% 12,9%
Ty sudit LNST cia c8 déng Céng ty me 3,5% 0,9% -2,9% 9,4%
ROE 1.3% 0,3% -1,1% 3,8%
ROA 0,9% 0,2% -0,7% 2,6%

+ Tién va1 cdc khodn tusng dudng tién
+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tdi san ngdn han khdc
Ta&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ T&i san cé dinh
+ BGt dong san dau tu
+ Tai san d& dang dai han
+ Ddu tu ddai han
+ Ta&i san dai han khdc
Tai san dai han
Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngdn han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phai tra dai han khdc
Nd dai han
Téng nd phai trd
+Vén c8 phén
+ Thdng du vén cé phén
+ Lgi nhué@n sau thué chua phan phéi
+ Quy khdc
Vén cht sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty Ié tdng trudng (%)
Tdng trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tdng trudng LNST
Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai sén

Pinh gid (16n)
P/E
P/B
EPS

BVPS

1.196

1.949

13.496

15.749
20.856
635
2.164
2.799
3.231
785
4.016
6.814
4.215
2434
1.938
5.455
14.042

20.856

2020
19.7%
-7.1%

6,8%

0,5%

-0,2%

2020
57,4
05
282

32.723

1.544 424 1.278
1.936 2.163 2314
758 909 1.000
60 71 80
5.429 5.646 6.928
50 19 104
12.962 13.567 13.115
0 0 0

921 8 9
602 622 666
797 842 810
15.332 15.058 14.705
20.761 20.704 21.633
748 835 553
2.282 2.033 2.593
3.030 2.868 3.146
3.206 3.000 2.788
693 758 801
3.899 3.757 3.589
6.930 6.626 6.735
4215 5.563 5.563
2.434 2.434 2.434
1.923 436 694
5.259 5.646 6.208
13.832 14.079 14.898
20.761 20.704 21.633
2021 2022 2023
-23,6% 35,9% 6,9%
-46,7% -828%  2979.4%
-80,0%  -521,1% -452,5%
-1,5% 1,8% 5,8%
-0,5% -0,3% 4,5%
2021 2022 2023
-823,6 -71,4 34,9
0,9 0,7 1,07
-36 -250 810
32.243 24.896 26.354

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudgc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo ndy dugce thu thdp hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Chdng
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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