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Két qua kinh doanh tém tat

Doanh thu thuén

Q3/2024

8.709

Q3/2023

7.487

%svck

16,3%

972024

23.617

972023

21.893

%svck

7.9%

Nhdén xét
DTT Q3/2024 kha quan khi dat 8.709 ty dong (+16,3%

svck), chi y&u nhdg sy tdng trudng tét tr mang thiét bj
dién. DTT mang nay dat 5.789 ty déng (+38,4% svck).

Ly k& 9T/2024, DTT dat 23.617 ty déng (+7,9% svck),
trong dé mang thiét bj dién déng gdép 14.615 ty déng

(+32,1% svck), chiém gan 62% cd cdu doanh thu.

—  Thiétbjdién

5.789

4.183

38,4%

14.615

11.063

32,1%

Mang nay phuc héi t6t do dp dung cdc sdch bdn hang
linh hoat va& diéu tiét kiém sodt t6t hang tén kho trong
b&i cdnh gid cdc nguyén vat liéu chinh cé bién déng, mot
phén hudng Igi tir Dy dn Budng ddy 500kV mach 3 kéo
dai.

- VLXD

1.952

2.126

-8,2%

5.303

5836

-9,1%

- BDS KCN

724

739

-2,0%

2.689

3716

-27,6%

- Khdc

244

439

-44,5%

1.010

1.278

-21,0%

Lgi nhudn gép

1.660

1.395

19,0%

4.356

4351

0,1%

Lgi nhuéin gép Q3 dat 1.660 ty dong (+19% svck), trong
dé mang thiét bj dién dat 796 ty déng (+84,5% svck va
chi€m 48% cd cdu LNG), ti€p dén I& méang BDS KCN dat
522 ty déng (+35% svck, chiém 31,5% cd cdu LNG),
mang VLXD dat 285 ty déng (-8,9% svck, chiém 17,2%
cd cdu LNG).

Lgi nhuéin gbép 97/2024 dat 4.356 ty dong (+0,1% svck),
trong dé mdng thiét bj dién dat 1.872 ty déng (+56,5%
svck, chiém 43% cd cdu LNG), mang BDS KCN dat 1.473
ty d6ng (-13,7% svck, chiém 33,8% cd cdu), mang VLXD
dat 702 ty déng (-10,8% svck, chiém 16,1% cd cdu).

Bién Igi nhuén gép (%)

19.1%

18.6%

18.4%

19.9%

Bién Igi nhudn gbp Q3 tdng nhe 1én 19,1% so vdi mic
18,6% cla cung ky ndm trudc va 9T la 18,4%, gidm nhe
so v8i muc 19,9% cla cung ky. Trong Q3 va 9T, bién Igi
nhuén gdp mang thiét bi dién va BDS KCN tdng svck

trong khi cdc mang con lgi thi bj gidm svck.

Chi phi ban hang

(305)

(293)

4,1%

(852)

(829)

2,9%

Chi phi bdn hang Q3 tdng 4,1% svck va 9T tdng 2,9%

svck.

Chi phi quan ly doanh
nghiép

(443)

(376)

17.9%

(1.163)

(1.055)

10,3%

Chi phi QLDN Q3/2024 t&ng 17,9% svck va 9T tdng
10,3% svck.

Chi phi BH&QLDN/DTT

-8.6%

-8.9%

-8.5%

-8.6%

Doanh thu hoat déng tai
chinh

31

197

-84,3%

1.282

382

235,7%

Doanh thu tai chinh Q3 gidm manh 84,3% svck do Q3
ndm trudc cé ghi nhdn 1&i kinh doanh chiing khodn gan
129 ty déng trong khi dé ndm nay lgi xudt hién khodn
du phong gidm gid ti bdn cdc khodn dau tu gan 90 ty
doéng.

Doanh thu tai chinh 9T/2024 dat 1.282 ty déng
(+235,7% svck) do: L&i bdn cdc khodn dau tu tri gid
995,8 ty déng. Day la thuong vu chuyén nhugng phén
18n vén gdp tai 3 du dn dién mdat trdi va dién gid vdi téng
cdng sudt 196 MW cho Sembcorp Solar Viét Nam trong

6T dau ndm.

Chi phi tai chinh

(400)

(534)

-25,0%

(1.313)

(1.474)

-10,9%

Chi phi tai chinh Q3 va 9T gidm manh 1an lugt 25% va

10,9% svck do I&i vay giam.
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Trong dé: Chi phi 1&i vay (245) (359) -31,8% (820) (1.053) -22,1%
L&i/(13) tif hogt déng kinh 516 390 32.3% 2272 1423 | 596%
doanh
L&i/(16) rong trudc thué 502 374 34,1% 2.270 1.388 63,5%
LNST C8 dbng Céng ty me Q3/2024 dat 99 ty déng (-
LNST cé déng céng ty me 99 122 -19,0% 1.057 351 201,2% 19% svck) nhung 9T/2024 Iqi téng mqnh 201% svck 1én
1.057 ty déng.
Bién Igi nhudén rong (%) 1.1% 1.6% 4.5% 1.6%
Nguén: GEX, ABS Research
Bdng tai san: Téng trudng cdc hang muc (% svck) Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Luu chuyén tién thudn tir hogt dong déu tu

M Luu chuyén tién thudn tr cdc hogt déng SXKD

- Ng vay giam so vdi cudi nédm 2023. Tai 30/9/2024, Céng ty cé
téng ng vay 1& 17.947 ty dong (-10,2% so vdi cudi ndm 2023),
trong d6 ng vay ngdn han & 9.876 ty déng va ng vay dai han 1
8.070 ty déng. Hé s6 D/E & muc 0,79 1an, gidm so vdéi midc 0,94
IGn cha cudi ndm 2023.

- Dong tién: dong tién thuan tir HDKD am 2 quy lién tiép trong
khi dong tién tir hoat déng tai chinh dusng. Diéu nay I do Céng
ty gia tdng khodn muc hang tén kho, phai thu ngdn han va cdc

khodn BTTC ngdn han.

ty déng tién var cdc khodn tién g ngdn hang (-21,4% so véi cudi
n&m 2023), chiém 6% co cdu TTS.

Cdc khodn phdi thu ngdn han & hang tén kho cé xu hudng téing
manh. Tai 30/9/2024, céc khodn phdi thu ngén han chiém 8,6% co
cdu TTS, dat 4.611 ty déng (+34,6% so vdi cusi ndm 2023), trong
dd 30,8% la dén tU linh vuc thiét bj dién. Trong khi dé, khoan muc
hang t6n kho tri gid 9.356 ty déng (+12,4% so vdi thai diém cudi
ndm 2023) va chiém 17,5% co cdu TTS. GEX hién dang trich l&p
199 ty dong hang t6n kho va 483 ty déng phdi thu ngdn han khé
doi.

TSDD dai han. Tagi 30/9/2024, khodn muc nay cé gid tri trén 7.422
ty dong, chiém 13,8% ca cdu TTS, chl yéu tép trung tai cdc Du dn
[6n nhu: DA KCN Thuén Thanh giai doan 1 (2.148 ty déng), DA
Khdch san tai s6 10 Tran Nguyén Han (1.120 ty déng), DA KCN
Phu Ha giai doan 1 (1.036 ty déng), DA KCN Yén My (537 ty déng),
DA KCN Tién Hai Thdi Binh (519 ty déng), DA KCN Phong Dién
Viglacera (469 ty déng)...

Ddu tu tai chinh. Tai 30/9/2024, GEX ¢4 2.705 ty déng BDTTC dai
han, ddy 1& khodn gép vén vao cdc céng ty lién doanh, lién két &
DTTC ngdn han tri gid 4.994 ty déng, I cdc khodn déu tu trong dé
¢4 500 ty dong déu tu vao trdi phiéu va 4.394 ty déng dau tu vao
c8 phiéu.

Nguén: GEX, ABS Research
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Ddnh gid va Khuyén nghi

e  KQKD Q3/2024 clia GEX kém khd quan svck nhung 9T/2024 lai rét tich cuc, chi yéu nhd sy déng gép cla viéc thodi vén tai 3 Dy dn
dién mat troi va dién gid. Chidng téi du phdng, LNST ¢d déng Céng ty me ndm 2024 du kién la 1.157 ty déng (t&ing gdp 2,5 lén svck).
EPS v& BVPS 2024F udc tinh 1 1.346 d/cp va 15.741 d/cp, tusng ng P/E va P/B lan lugt dat 15,2 va 1,3 lén tai mdc gid hién tai. ROE
2024F dy kién dat 8,6%.

e  Trién vong dai han dy bdo vén kha quan khi mang thiét bi dién du kién van tiép tuc phuc héi & Mang BDS KCN nhiéu tiém ndng vdi
Du dn Yén My & Thudn Thanh ném & vi tri ddc dia ¢ gid cho thué va bién Igi nhuén cao. M6t s6 KCN con lai nhu Phd Ha, KCN Phong
Dién, KCN Tién Hai con quy dat 1én.
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7/

PHU LUC MOT SO CHi TIEU CHINH CUA GEX

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2020 2021 2022 2023 Bdng can d8i ké todn (Ty déng) 2020 2021

Doanh thu thuén 17.949 28578 32.089 29.998 + Tién va1 cdc khodn tudng ducng tién 1.559 4.906 3.156 3313
Gid v8n hang bdn -15.322 -24.205 -25.631 -24.489 +Dau tu ngdn han 1.751 7.374 2521 4.123
Lgi nhudn gép 2.627 4.373 6.458 5.509 + Cdc khodn phai thu ngén han 6.261 5.068 4.184 3.464
Doanh thu ta&i chinh 697 1.168 731 450 + Hang tén kho 3.236 11.533 9.111 8.324
Chi phf tai chinh -1.120 -1.575 -2.266 -1.889 + Tdi san ngdn han khdc 263 922 828 1.075
Chi phi bdn hang -470 -887 -1.290 -1.141 Ta&i séan ngén han 13.071 29.803 19.800  20.299
Chi phi QLDN -641 -1.289 -1.668 -1575 + Cdc khodn phai thu d&i han 30 304 335 799
Lgi nhudn tir HDKD 1.133 2.020 2.001 1.415 + Tai san ¢6 dinh 5.877 17.270 16.954 18.799
L&i/L6 khdc 64 37 79 -18 + B6t dong san dau tu 216 2.528 2627 2.585
Lgi nhuén trudc thué 1.197 2.057 2.081 1.397 + Tai san d& dang dai han 1.132 6.546 8.072 7.326
Lgi nhudn sau thué 980 1.666 1.532 864 +Ddu tu dai han 5.809 1.783 1.818 2.658
LNST c6 déng Céng ty me 802 1.039 369 330 + T&i san dai han khéc 1.017 2.954 2.778 2,610

Tai san dai han 14.081 31.386 32.585 34.778
LCT thudn tir HDKD 373 -2.589 7.799 4.326 + Vay ngdn han 4.329 8.372 7.196 9.858
LCT thuén tir Hogt dong déu tu -2.980 -5.777 -3.133 -6.924 + Ng ngdn han khdc 6.503 14.602 10.080 8.733
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh 3.245 11.640 -6.533 2.650 Ng ngdn han 10.831 22974 17.276 18.591
LCT thuén trong ky 639 3.275 -1.867 52 + Vay dai han 7.752 13.750 9.646 10.132
Tién & tusng duang tién dau ky 921 1.559 4.906 3.156 + Cdc khodn phai trd dai han khdc 353 3.967 4.420 5.130
Tién & tudng dudng tién cudi ky 1.560 4.834 3.039 3.208 Ng dai han 8.106 17.717 14.065 15.262

Téng ng phdi trd 18.937 40.692 31.341 33.853
Chi s8 tai chinh 2020 2021 2022 2023 +Vén c8 phén 4.882 8.515 8.515 8.515
Khé néng thanh todn + Thdng du vén c6 phan 13 663 663 663
Khé ndng thanh todn hién hanh 121 1,30 1,15 1,09 + Ldi nhud@n sau thué chua phan phéi 1.900 2627 2546 2616
Khé& ndng thanh todn nhanh 0,88 0,76 0,57 0,59 + Quy khédc 1.420 8.692 9.319 9.429
Khé& ndng thanh todn tién mdt 0,31 0,53 0,33 0,40 Vén chi sé hitu 8.215 20.498 21.043 21.224
Khé ndng thanh todn 1&i vay 2,56 283 2,53 2,01 Téng cdng ngudn vén 27.152 61.189 52.385 55.077

Cd céiu vén

V6n chdi s6 hitu/Téng tai san 0,30 0,33 0,40 0,39 Ty Ié téing trudng (%) 2020 2021 2022 2023

NG phai tra/Téng tai san 0,70 0,67 0,60 0,61 Tdng trudng doanh thu 17.2% 59.2% 12.3% -6,5%
Ng vay/Vén cht s8 hitu (D/E) 147 1,08 0,80 0,94 Téng trudng LNTT 13,0% 62,1% 82%  -19,4%
Chi s8 hiéu sudt hoat déng Tdng trudng LNST 14,9% 70,1% -8,1% -43,6%
S& ngdy phdi thu 62,6 50,8 375 332 Té&ng trudng VCSH -5,3% 149,5% 2,7% 0,9%
S& ngdy phdi tré 48,8 50,2 49,9 41,1 Té&ng trudng Téng tai s@n 277%  1254%  -14,4% 5,1%
S6 ngdy tén kho 70,5 1114 1470 1299

Ty sudt I¢i nhudn gop 14,6% 15,3% 20,1% 18,4% P/E 13,4 27,1 28,6 60,8
Ty sudt Igi nhudn HBKD 10,1% 10,1% 9,5% 8,7% P/B 16 29 0,9 1,63
Ty suéit LNST clia c8 déng Céng ty me 5,5% 5,8% 4,8% 2,9% EPS 1.682 1501 433 388
ROE 11,6% 11,6% 7,4% 4,1% BVPS 14.022 14.080 14.128 14.454
ROA 4,0% 3,8% 2,7% 1,6%

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho la ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Ching khodn An Binh hay thanh vién Hoi déng Qudn tri, cdn bd
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc duge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cda bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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