BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

TONG CONG TY HOA CHAT VA DICH VU DAU KHf - CTCP| PVC (HNX)

Ngdy 26/11/2024

Ngudi thuc hién: Lé Thi Kim Hué

Két qua kinh doanh tém tét

Q3/2024

Q3/2023

%svck

972024

972023

%svck

Nhdén xét

750 846 -11,4% 1.944 2.211 -12,1% | DTT Q3/2024 sut gidm vé con 750 ty déng (-11,4%
svck), chu yéu do: i) Thay d6i k& hoach khoan ctia khdch
hang nén doanh thu tir hogt déng c6t I18i (dung dich
khoan) gidm; ii) Do sy canh tranh khéc liét trong mang
kinh doanh héa chét, dich vu.

Lly k& 9T/2024, DTT cta PVC dat 1.944 ty dong (-
0,
Doanh thu thuén 12.1% svck).
38 74 -48,1% 132 166 -20,2% | Lgi nhuén gdp Q3 gidm manh 48,1% svck vé con 38 ty
Lgi nhuéin gdp déng, 9T/2024 gidm 20,2% svck vé con 132 ty dong.
' sien h;,. nh.udn a0 (%) 5.1% 8.7% 6,8% 7.5% Bién Igi nhudn gop Q3 va 9T/2024 déu sut giam svek.
"' ) @) 18.9% 34) 24) 39,1% | Chi phi ban hang Q3 tang manh 18.9% svck var 9T tdng
[v)
Chi phi bén hang 39.1% svck.
(32) (42) -23,9% (105) (118) -10,6% | Chi phi QLDN Q3/2024 gidm 23,9% svck va 9T/2024
E;L%'; quén ly doanh gidm 10,6% svck.
) - [0} - 0, - [0 -
Chi phi BH&QLDN/DTT 5.4% 58% 7,1% 6,4%
6 6 -7.3% 20 23 -13,5% | Doanh thu tai chinh Q3 giam 7,3% svck va 9T/2024
cDr:,z:h thu hogt ddng tai gidm 13,5% svck, chl yéu do 18i tién gui giam.
2 (12) 83,5% ©) (17) -67,0% | Chiphitdi chinh Q3 va1 9T gidm manh [an ludt 83,5% va
Chi phi taii chinh 67% svck do ng vay gidm.
Trong dé: Chi phi e vay g W 297% @ @) | -289%
L&i/(18) tir hogt déng kinh 1 19 -92,6% 8 30 -73,6%
doanh
- 0 - 0
L&i/(16) rong trudc thué 3 21 86.3% 12 49 74.9%

D) 13 N/A 0 21 -99.2% | LNST C6 ddng Cdng ty me Q3/2024 bi 15 1,5 ty déng
trong khi cung ky ndm trudc 1di 12,9 tr déng va 9T chi 1di
von ven 167 triéu dong (-99,2% svck). K&t thic 9T, PVC
dd hoan thanh 63,7% k& hoach doanh thu va 13% ké

LNST c8 déng cbng ty me hogch LNST.
Bién Igi nhudn rong (%) 0.2% 1.5% 0.0% 0.9%
Nguén: PVC, ABS Research
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B Luu chuyén tién thuén tir hogt déng tai chinh
Luu chuyén tién thudn tir hoat déng déu tu

B Luu chuyén tién thudn tir cdc hoat déng SXKD

Ddnh gid va Khuyén nghi

Nhdan xét

Lugng tién déi ddo. Tqgi 30/9/2024, PVC c6 548 ty déng tién va cdc

khodn tién gli ngdn hang (-32% so vdi cudi ndm 2023), chiém
28,5% cd cdu TTS. Lugng tién déi daio sé gilip PVC cé thé chi déng
trong cdc hoat déng kinh doanh.
Cdc khodn phdi thu ngén han chiém ty trong chid dao & dang ¢6
xu hudng gidm. Tai 30/9/2024, cdc khodan phdi thu ngdn han
chiém 42,5% cd cdu TTS, dat 818 ty déng (-26,6% so vdi cudi ndm
2023). Trong khi d6, khoan muc hang ton kho tri gid 372 ty dong
(+16,9% so vdi thdi diém cudi ndm 2023) va chiém 19,4% cd cdu
TTS. C& 2 khodn muc phdi thu ngdn han va hang tén kho déu cé
trich 1&p du phong thép (trich Iap phdi thu la 41 ty dong & hang
t6n kho & 53 ty déng).
Don bdy tai chinh thép, ng vay gidm dan. Tai 30/9/2024, Céng ty
c6 295 ty dong ng vay ngdn han (-63,6% so vdi cudi ndm 2023),
hé s6 D/E 8 muc rdt thdp 0,29 lan. Nhin chung, ng vay ctia PVC cé
xu huéng gidm manh tir cui ndm 2023 tdi nay va diéu ndy gidp
gidm manh chi phi |@i vay.
Dong tién: dong tién thuén tir HDKD tich cuc, dat gid tri dugng 16n
hon nhiéu so vdi LNST ¢ dbng céng ty me trong nédm 2023 va
9T2024. Dong tién thudn tir hoat déng tai chinh dm 3 quy lién tiép
gan day do Céng ty tién hanh trd ng vay.

Nguén: PVC, ABS Research

e KQKD 9T/2024 ctia PVC kém tich cuc, thdp hon du bdo clia ching t6i. Tuy nhién, ching t6i cho réing KQKD ctia PVC sé khd quan han
trong Q4/2024. ABS Research dy phdéng, LNST c¢6 déng Céng ty me ndm 2024 duy kién l& 5,2 ty déng, ROE 2024F du kién dat 0,6%.
EPS va BVPS 2024F udc tinh la 64 d/cp va 11.517 d/cp, tusng tng P/E va P/B lan lugt dat 190 va 1,1 1an tai muc gid hién tai. Trién

vong dai han dy bdo van khd quan khi cde Dy dn 18n ctiia nganh déu khi dugce thdc ddy trién khai.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2021 2022

Doanh thu thuén 2.760 2934

Gid v8n hang bdn -1.992 -2.579 -2.713 -2.999
Lgi nhudn gép 186 181 221 222
Doanh thu tai chinh 19 22 19 29
Chi phf tai chinh -12 -10 -26 -19
Chi phf bdn hang 37 -36 -40 34
Chi phi QLDN -122 -128 -133 -163
Lgi nhudn tir HDKD 35 29 40 36
L&i/L6 khdc -2 6 -1 19
Lgi nhuén trudc thué 33 35 39 55
Lgi nhudn sau thué 21 24 27 35
LNST c8 déng Céng ty me 5 8 12 20
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020 2021 2022 2023
LCT thuén tir HDKD 258 -118 -176 98
LCT thuén tir Hoat dong déu tu 62 -215 63 -24
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh -141 98 139 347
LCT thuén trong ky 179 -235 26 421
Tién & tuong dudng tién déu ky 261 438 203 228
Tién & tudng dudng tién cudi ky 440 203 229 650
Chi s6 tai chinh 2020 2021 2022 2023

Kha néng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh 1,78 1,65 1,50 1,64
Kha ndng thanh todn nhanh 1,58 1,38 1,23 1,40
Khé& ndng thanh todn tién mdt 0,54 0,44 0,25 057
Kha ndng thanh todn I&i vay 16,31 33,64 15,22 14,08

Cd céiu vén

V8n chi sd hitu/Téng tai san 0,49 0,44 0,37 0,42
NG phdi tra/Téng tai sén 051 0,56 0,63 0,58
Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E) 0,45 0,63 0,77 0,77
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngary phai thu 1437 1129 1303 1289
S8 ngdy phdi tra 35,2 31,2 48,4 48,2
S8 ngay tén kho 459 29,8 41,8 415

Khé néng sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 8,6% 6,6% 7,5% 6,9%
Ty sudt Igi nhudn HBKD 1,1% 0,5% 0,9% 0,6%
Ty sudit LNST ctia ¢8 déng Cong ty me 1,0% 0,9% 0,9% 1,1%
ROE 2,5% 3,0% 3.3% 3,7%
ROA 1.2% 1,4% 1.3% 1,5%

+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngdn han
+ Hang tén kho
+ Tai san ngdn han khdc
T&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ Ta&i san cé dinh
+ Bét dong san dau tu
+ Tai san dd dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Tai sén ddi han khdc
Tai san dai han
Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngén han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phai tra dai han khéc
Ng dai han
Téng nd phdi tréa
+Vén c8 phén
+ Th&ng du vén cé phén
+ Lgi nhud@n sau thué chua phan phéi
+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty | tdng truéng (%)
Td&ng trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tang trudng LNST
Td&ng trudng VCSH

T&ng trudng Téng tdi sén

Pinh gid (lén)
P/E

P/B

EPS

BVPS

+ Tién var cdc khodn tudng dudng tién

6 229 123 156
840 913 1.338 1.158
164 257 364 318

3 6 11 18

1.451 1.608 2.064 2.300

3 3 3 3
186 165 146 130
0 0 0 0

0 0 0 13

0 0 0 0
33 35 32 25
222 203 182 172

372 508 644 810
443 468 734 594
815 976 1378 1.403
0 0 0 0
35 33 34 19
35 33 34 19

500 500 500 812
19 19 40 40
54 33 29 34

251 250 264 164

824 801 833 1.050

1.674 1811 2.246 2.472

2020 2021 2022 2023
-3,8% 26,7% 6,3% 9,8%
-38,4% 2,8% 16,4% 41,7%

-47,2% 15,4% 13,1% 28,5%

-5,8% -2,7% 4,0% 25,9%
-5,7% 8,2% 24,0% 10,1%
2020 2021 2022 2023
1.025 1436 66,3 60
0,6 1.2 08 1,29

8 117 181 250
14.220 13.796 14.507 11.599

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo ndy dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Chdng
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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