P
" CONG TY CP CHUNG KHOAN TRU'ONG SON
TS SECURITIES INCORPORATED

BAO c4d0 PHAN TICH CO PHIEU:
Bot giit Net - NET
Nghah: Sin xuit hoa chiit va san pham ho4 chit Gik mye tidu: 94,800
Khuyén nghj: Mua

S0 LUQC DOANH NGHIEP Gid tham chifu nghy (6/12/10): 81.400
Tién than 1a Viét Nam Tén héa pham céng ty duoc xiy
dung va di vao hoat dong tir nam 1972, Céng ty Cd phén = e o
Bot gidt NET hoat dong theo Gidy chimg nhin dang ky ois| #7 \‘-\\ A ;
kinh doanh sé 4703000053 do S¢ K& hoach va Pdu tw R— 1% u &3
tinh E}Elmg‘ Nai cap ngay 01 thdng 07 nam 2003 (Pang S \ ;; “‘ |"-H e
thay doi lan thir 6, ngay 28 thang 01 nam 2010) vai von 1l \,I / || ':I =
diéu 1¢ ban diu 1a 22 ty dong. Dén thang 01 ndm 2010, AT N
Céng ty C6 phan Bot giat NET ¢ von dicu 18 1a 45 ty . \ |' I',i,r" \ .

A E I|I |
dong. . \ ||
Linh viyrc kinh doanh o | u

— San xuat, mua ban chat tay rira, my pham va cac vit tu

lién quan dén san xuét my pham; KET QUA HOAT BONG (TY PONG)
- f\iflua ban céc loai vit tu, hoa chit nganh tfay riza (trir hoa Chi tite 2008 2009 " q:.lgﬁf
eatdoear ) Doanh thy thudn 317,83 378,70 499,84
Teing trivtme (75) 0,00 19,15 31,99
T# 1§ s hitw: Sr hitu NN: 51.0(%6); 8¢ hivu khdc: 49.0(%) (3id viin hang bén 264,63 25114 362,60
CAC CHI 80 TH] TRUONG Ty 1& 18 ghp (%) 16,74 33,68 27.46
Chi tidm: NET Npinh Chi phi hogt d3ng -29.64 47,27 -59,94
Ngay niém yét: 15/09/2010 7(m#) Lai nhugn sau thué 24,22 80,94 84,70
$4 CPLH hién tgi (cp): 4,499,844 447.540.337 Teing trieomg (75) 0,00 234,21 4,65
Vén hda (1y 8ing): 366,29 16.041,75 Téng thi san 101,47 165,73 198,12
EPS (4 Quy gin nhéf): 18.822 4.840 Téing ireemg (77) 0,00 63,33 19,55
Gid tri g séch: 24.570 15.923 N phai tra 50,39 73,77 87,56
P/E (6/12/10) 4.32 7,41 vin dity 18 33,00 45,00 45.00
P/B (6/12/10) 33 2,25 Vén chi sé hity 51,08 91,95 110,57
CHi 80 TAI CHINH DOANH NGHICP
1. Kk niing thanh tofn: VT Ngiink 2008  Nginh 2009 Ngink 3Q  Ngink
Thenh todn nhanh: Lén 1.25 0.78 DA 1,41 PNads 1.58 2,12
Thath tods hign hanh: Lén 1.63 1.35 [ 1.72 [ 1.95 [EES
2. Chiu triic vin:
Nor/ Thng t4 sdn: Lén 0.33 1,00 | 0,26 0,25 0,40 0.26
Ngr/ Vin chi sé hon: Lén 0.49 0,9 | 035 0,34 0,67 0,35




P/E thi tredmg ngdy (6/12/10): 10,34

Thi gid thi truémg nghy (6/12/10): 81.400

Gié cao nhét tir 3dn nim 2010: 82,000

Gis thip nhét tir &8 niim 2010: 77.700

Khéi Inong binh quén/phién trong 01théng: 3,250
PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Sdn xuat chat tay rira a hoat dong san xuat kinh doanh truyén thong
va dong vai tro chi yéu cua cong ty. Trong do, bot gidt 1a nhom san
xudt chinh, chiém ty trong cao trong tong san lwong san xuat va tidu
thy hang nam véi ty 1& chiém trén 60% téng san lugng tiéu thy cua

toan cong ty va chiém khoang 80 - 83% trong trong tong doanh thu
clia mang san xudt chit tiy rira. San phim thwong hiéu NET vira
cung cap cho thi truéng néi dia vira xuat khau ra thi truomg quéc té

nhu Nhat, Uc, chiu M¥ va cac nudc Asean. Ngoai ra, NETCO hién

§ GRER T e i . + ia s £ ﬁé %ﬁﬁ ié
nay la doi tac chién luge cua tap doan Unilever trong viéc san xudt & & &
cdc san phdm mang thwong hidu quéc t& nha: OMO, SURE, WINEHACEST B LNTCEST W LN HDEDEST
SUNLIGHT, VIM...Bén canh san phﬁm bot giat thi nudce rira chén 14
linh vire chui luc thir hai va duge danh gia la san pham tiém ning hira
hen dem lai hiéu qua cao cho cong ty; vé co ciu doanh thu thuan thi CO CAU CHI PHI HOAT DPONG
san pham nay dam nhén vi trf 1a dong san pham dam bao cho mirc
do tang truong 6n dinh véi ty 1& dong gop khoang trén 10%. Bén
canh hai mat hang nay, céc san phdm nuée lau nha, nudc xa vai ciing
12 mét trong nhitng thé manh ctia cong ty.

Hién tai NET c6 3 thap bét giat voi san lugng 200.000 tan/nam
nhung vin khong du cung cip cho thi trudng ciing nhur déi tac. Netco
dang c6 ké hoach lap dat thém thap bot gidt thir 4. & & &

& & &

Cubi 2010, Netco sé dua xuong san xuit Liquid cong suit 60.000 —
B CRTCTCE CPOL/TCE W CEEHTCE

70.000 tan/nim vao hoat dong.

Voi mic tiéu thu quy IV/2010 nhr quy IV/2009 thi muc tiéu doanh
thu va LNST cua Netco s& dat duge véi DT 1a 500 ty dong, tang 32%
so vai 2009 va LNST la 84 ty dong (ting 4,6% so vai 2009).

Céc chi tiéu hidu qua sir dung von ctia Netco & mirc cao so voi nganh -
noi riéng va so vai thi trudng noi chung. 120--@
Chi tiéu co ciu lgi nhuan va chi phi cua Netco co ty trong rat 6n B
dinh, diéu nay s& ho trg cho mirc ting truong lgi nhudn va doanh thu g0

cling nhu hig¢u qua str dung von va tai san. e

Dién bién chi tiéu Hang ton kho va Doanh thu qua cic quy cang cho

thiy rd hon kha ning tiéu thu hang hoa t6t cua Netco. Viéc mo rong

san xuat bang xdy dung thém thap bot gidt 1a yéu cau céap thiét va
phu hop véi tinh hinh kinh doanh cua Netco.



Chi st Z hién tai = 8.45 (Doanh nghiép an toin)

Mic di cic chi tiéu vé kha nang thanh toan cta Netco déu thap
hon nganh nhung van ¢ mirc cao so véi thi truéng nén tinh hinh
tai chinh cua Netco 1a kha an toan.

Tinh hinh ng cua Netco ciing dang ¢6 dién bién theo chiéu hudng
giam dan no va dén 2010, No/Tong tai san bang 40% (chi tiéu nay
cua nganh 14 26%); No/Vén chii 13 67% (chi tidu nay cua nganh la
35%). Nhur vay, so véi nganh, Netco chiu tac dong boi dién bién
1ai sudt tang trong thoi gian gin dy 1a tuong déi 1on.

Hiéu s6 (Vén dai han — Tai san ¢6 dinh) dd giam di ' so véi quy
11/2010, diéu nay cho thiy céng ty dang tién hanh diu tu mo rong
san xuit theo ding ké hoach dit ra. Vi hoat dong diu tur do,
nhiéu kha nang Net s& tang von 1én 90 ty (bang phét hanh cb phiéu
thuong ty 1& 1:1) trong thoi gian ngin sip toi.

Nhur viy, ching t6i cho rﬁng Netco kho co thé co duoc mire loi
nhuén sau thué nam 2011 ga"ip doi hién tai (twong dwong mire loi
nhudn 180 ty déng) do han ché vé quy mé thi truong. Ching toi
ude tinh voi toe do ting truong doanh thu 1a 35%/mam 2011 thi
doanh thu cia Netco co thé dat tai 675 ty dbng. Vi ty suit
LNST/Doanh thu thuin 1a 17% thi LNST nim 2011 cb thé 1a
114,75 ty dong. Khi do EPS sé& 1a 12.750 dong/cp.

Véi mire P/E ciia nganh 1a 7 lan (day 1a mirc hop ly dé dau tu, dic
biét trong giai doan ting truong thuc gip nhidu khé khan). Bing
phuong phap P/E, chiing 161 dinh gia mue tiéu cia NET 1a 90.000
dong/cp.

Nha dau tw nén cdn nhic diu tw véi mice gia thap hon 90.000
dong/cp cho phit hep véi lpi nhudn ky vong.

ROA - ROE (%)
1x4 ®-RDA BATE
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TRUONG SON
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‘g CONG TY CP CHU/NG KHOAN
SECURITIES 1 [l 1]

CAC CONG TY TRONG NGANH (7 CONG TY)
San xudt hod chit va sin phiam hoa chit

Gié EPS (ddng) ROA Chisd Z Thimg du P/E
STT MA (#hng) 4 quf 4 Quy tamtinh  wén/CAphifu  hién tgi

CK 6/12/2010 2008 2009  gén nhdt (%) nim nay hru hinh (lam)

1 |NET 81.400 7339 | 1798 | 18822 |  76.60 8.45 0 432

2 |PLC 45.600 3413 | 8576 11333 | 4825 4.92 2.027 4.58

3 LIX 64.500 4.149 | 11.044 | 7953 | 3345 8.89 0 8.1l

4 | DPM 34.900 3.646 3.556| 4327 | 2830 10.63 0 8.02

5 _|PVC 27.900 4.763 3.139 | 3811 2197 4.02 0 7.8

6 | SDN 16.100 2.653 3.791 3215 | 2128 3.49 0 5.41

7 JHVT | 9.800 1461 | 1.656 |  2.195 16.23 .19 126 6.74

Nt;r.-'T%lgﬂi sin: dugc tinh tei thod diém cubi quy.

Thiing du vn: Duge tinh tgi thivi didm cudi quy.

Cb phifu hru hanh: Puge tinh binh quan 4 quy gin nhit \ _

Z =2.99: Doanh nghiép nim trong ving an todn; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nim trong ving canh bdo vé rui ro tai chinh; Z <1.8:
Béo dong vé rii ro tai chinh

Tuyén bd mién trich nhigm

Céc thong tin va nhin dinh trong bdo cdo ndy duge cung cép boi TSS dya vao céc n_guf}n thong tin ma TSS coi [a ddng tin cdy, co
sin va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khong dam bao tinh chinh xéc hay day du cia cde thong tin nay.

Nha déu tu sir dung bio céo nay cin lwu § ring cic nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chit chi quan cta chuyén vién phén tich

TSS. Nha déiu tu sit dung bdo cdo niy tur chiu trach nhiém vé quyé'ﬂ dinh cua minh.

Muoi ¥ kién phiin hoi goi v sb (84-4). 37711666 (sﬁ 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



