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Khuyén nghi
45.000 Pong
41.700 Ddng
+7,9%

Gia muc tiéu 1Y:
Gia CP ngay 18/09/2024:
% Tang gia:

Gia tri von hod (triéu USD): 159
Gia tri von hoa (ty VND): 3.897
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu): 94
KLGD trung binh 3 thang (cp):  213.494
Gi4 cao/thap nhat 52T (ND): 48,7/39,5
GTGD trung binh 3 thang (ty dong): 9,0
Ty |18 s@ htu nudc ngoai (%): 13,7
Ty 1 s& hitu nha nudc (%): 10,3
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Théng tin co ban vé cdng ty

Cong ty Dugc & Trang thiét b Y té Binh inh
(DBD) dugc thanh Idp nam 1976 la doanh
nghiép san xuét dugc phdm tryc thudc Nha
nudec tai tinh Binh Binh. DBD la m6t trong nhiing
cong ty c6 nhiéu thanh tuu trong linh vifc nghién
cliu va phat trién dugc phdm cia Viét Nam,
dong thoi 1a cong ty déu tién tai Viét Nam
nghién ctu va san xuat thanh cong thudc khang
sinh dang tiém (1992), phuang phap dong khd
thu6c (2003), thudc diéu tri ung thu dang tiém
(2008). Hién tai, DBD la mat trong s6 cac nha
thau 16n nhét trong kénh bénh vién va md rong
thi phan nhanh chong sang kénh clfa hang
thube

Cho doi yéu to gidp ting truéng ngan han

Cap nhat Két qua kinh doanh:

DBD ghi nhan doanh thu 433 ty dong (+5% svck) trong Q2/2024. Doanh thu mang thubc ké don tang 7%
svck, trong khi cac san pham thuong mai giam 23% svck.

Lgi nhuén rong thap han ky vong cua ching t6i, giam 3% svck. Bién Ioi nhuan rong giam 130 diém co ban
(tir 18% xudng 16,7%) so vai Q2/2023.

Doanh thu kénh ETC tdng manh nha dong thudc diéu tri ung thu va dung dich loc mau, nhung doanh thu
kénh OTC va céac san pham thuong mai giam. Danh muc thu6c cta DBD 1a Iua chon phu hop thay thé cac
loai thu6c nhap khau dét tién, dac biét cac dong thubc diéu tri ung thu.

Dang cha chimg nhan EU GMP, ngoai ra sé bd sung it nhat 3 day chuyén mdi trong trung han. Trong khi
mot s6 nha san xuat nhu Imexpharm (IMP) va Duoc Hau Giang (DHG) @4 bat dau tan dung dugc Igi thé cla
Thong tu 07 (TT07/2024/TT-BYT), chitng nhan EU GMP cta DBD vén chua dugc cap.

Quan diém caa ching t6i:

Chiing t6i diéu chinh giam udc tinh doanh thu va LNST ctia DBD xuong 6% do két qua kinh doanh nita dau
nam 2024 yéu hon du doan va dugc ky vong sé cai thién nhe trong nita cu6i ndm. Ching t6i du bao doanh
thu ndm 2024 dat 1,74 nghin ty dong (+6% svck) va LNST dat 284 ty dong (+6% svck).

Doi voi nam 2025, ching t6i dy bao doanh thu thuan dat 1,9 nghin ty dong (+9% svck) va LNST dat 318
ty dong (+12% svck), va tang trudng trén ca kénh ETC va OTC sé vuot mitc 2024. Dy kién bién lgi nhuan
g0Op sé duoc cai thign, dong thoi chi phi thué sé giam nho uu dai thué tai nha may mai.

Ching t6i diéu chinh tang gia muc tiéu 1 nam 1én 45.000 dong/co phiéu (tir 43.500 dong/co phiéu sau khi
phat hanh) sau khi chuyén co sé dinh gia sang nam 2025. V6i tiém nang tang gia 1a 7,9% (khong tinh co
titc), chiing i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP dbi v6i ¢ phiéu DBD.

Trién vong ngan han: Chung t6i ky vong ting trudng doanh thu va lgi nhuan Q3/2024 sé 1an Iuot dat 8% va
14% svck, khi doanh thu kénh bénh vién sé tiép tuc da ting truang.

Trién vong dai han: Viéc DBD tam thoi ngung tiép nhan hd so thubc mdi sé két thic vao thang 11/2024, gidp
DBD c¢0 thé c6 nhitng s6 ddng ky thubc mdi. Ching nhan EU — GMP, cac day chuyén thubc méi, va thong tin
phat hanh riéng |é cho nha dau tu chién Iugc Ia nhing yéu t6 hd trg DBD. Chung t6i ky vong DBD sé ting trudng
V@i tc do CAGR la 8% trong giai doan 2024-2028.

Rui ro giam gia doi v6i khuyén nghi: Doanh thu ban hang kénh OTC tiép tuc ching lai do nén kinh t€ yéu, va
doanh s6 duy tri da giam trong ngdn han.
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Ty dong 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F
Doanh thu thun 1.257 1.559 1.555 1.652 1.743 1.903
Tdng tnrong doanh thu thuan -04% 24,0% -02% 62% 55% 92%
Lgi nhuan gop 491 623 768 799 854 933
Bién loi nhuan gop 391% 39,9% 494% 48,3% 49,0% 49,0%
Doanh thu tai chinh 8 6 13 14 11 18
Chi phi tai chinh -14 -9 -12 -18 -16 -18
Chi phi ban hang va quan ly -309 -405 -494 -502 -529 -578
Thu nhap rong khac 3 2 0 -2 -2 -2
LNTT 193 232 299 320 338 378
Lgi nhuan rong 158 189 244 269 284 318
Tang trudng loi nhudn rong 11,0% 19.8% 28,8% 10,6% 55% 71,9%
Bién loi nhugn rong 12.6% 121% 15,7% 16,3% 16,3% 16,7%
EPS (VND) 3.014 3.283 3.252 3.596 2.733 3.057

Nguon: DBD, SSI Research

KQKD Q2/2024
Q00 % hoan thanh ké Bién lgi nhuan

hoach nam
Doanh thu thun 433 414 5% 384 13% 43%
Lgi nhuan gop 213 206 4% 188 13% 49% 50% 49% 48%
Loi nhuan hoat dong 85 92 -8% 78 9% 20% 22% 20% 19%
EBIT 88 95 -8% 80 9% 20% 23% 21% 20%
EBITDA 88 107 -18% 80 9% 20% 26% 21% 23%
LNTT 87 92 -6% 79 10% 52% 20% 22% 21% 19%
Lgi nhuan rong 72 74 -3% 67 8% 17% 18% 17% 16%
Lgi nhuan rong thudc vé co dong cong ty me 72 74 -3% 67 8% 17% 18% 17% 16%

Nguon: DBD, §S/I Research

A ELRUET ] Bién lgi nhuan
1H2024  1H2023 YoY ké hoach nim _ 1H2024 m

Doanh thu thuén 817 796 3% 43%

Lgi nhuan gop 402 397 1% 49% 50% 48%
Lgi nhuan hoat dong 163 173 -6% 20% 22% 19%
EBIT 168 180 -7% 21% 23% 20%
EBITDA 168 204 -17% 21% 26% 23%
Lgi nhuan trudc thué 166 176 -6% 52% 20% 22% 19%
Lgi nhuan rong 140 143 -2% 17% 18% 16%

Lgi nhuan rong thubc vé co dong

. 140 143 -2% 17% 18% 16%
cong ty me

Nguon: DBD, §S/ Research

Doanh thu Q2/2024 tang trwéng khiém ton, trong khi lgi nhuan rong thap hon ky vong cia ching t6i (-3%
svck). DBD ghi nhan doanh thu Q2/2024 dat 433 ty dong (+5% svck), trong d6 thude ké don co tang trudng
t6t nhéat (+7% svck). Tuy nhién, doanh thu san pham thuong mai giam (-23% svck). Bién lgi nhuan gop giam,
do doanh thu kénh OTC (thuong c6 bién Igi nhudn cao) bi chiing lai, ciing vai gia nguyén liéu dau vao tang Ién.
Chi phi ban hang va quan ly caing ting 4% svck, do DBD tiép tuc uu tién d4u tu nghién citu phat trién va tiép thi
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cho céac san pham méi. Lgi nhuan rong cua DBD giam 3% svck, dan dén bién Igi nhuan rong giam 130 diém co
ban (tir 18% con 16,7%) so voi Q2/2023. Cong ty da hoan thanh 52% ké hoach LNTT 1a 320 ty dong (di ngang
svck).

Doanh thu kénh ETC kha quan (dac biét voi dong thudc diéu tri ung thu va dung dich loc mau) nhung doanh
thu kénh OTC va san pham thueng mai giam. Danh muc thudc ctia DBD 1a Iyia chon phi hop thay thé cac loai
thudc nhap khdu dat tién, dic biét cac dong thubc diéu tri ung thu, do chi phi diéu tri ung thu ddt ganh nang I6n
Ién ca hé théng bao hiém y t& va bénh nhan. Theo ban lanh dao, day chuyén san xuét thubc diéu trj ung thu
dang dat khoang 75% cong suat sau hon 1 nam hoat dong, véi day chuyén thtt 2 du kién sé di vao hoat dong
vao 2026.

Biéu dd 1: Rx tiép tuc da tang trudng, chiém 65% tong doanh thu (ty  Biéu d6 2: Thudc diéu tri ung thu chiém ty trong I6n nhét trong doanh
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Nguon: DBD, SSI Research

3Q23

4023 1024 2024 Thubc didutrj  Thudc khang sinh  Dung dich loc mau Khac

ung thi =1023 m1024

Pang cho chitng nhan EU GMP cho day chuyén san xuét hién tai, it nhat 3 day chuyén méi sé duoc thém
vao trong trung han. Trong khi mot s6 nha san xuét nhu Imexpharm (IMP), Dugc Hau Giang (DHG) da bat dau
tan dung dugc loi thé cia Thong tu 07, DBD véan dang chd dugc cip ching nhan EU GMP. Dé nhéc lai, Bo Y Té
gan day da ban hanh Thong tu 03&07 (TT03&07/2024/TT-BYT) cung cp danh sach 93 thubc c6 it nhét 3 cong
ty san xuét trong nudc dap (ng tiéu chudn EU GMP, dap (ing cac tiéu chi ky thuat, chat lugng, gia va kha nang
cung cap. Thudc nhap khdu sé khong dugc tham gia chao thau co sO 'y té cong véi cac loai thudc nay.

Mat khac, DBD dang thém mot day chuyén san xuét thu6c tiém mdi va thudc non betalactam. Cong ty du kién
sé bat dau san xudt cac loai thudc nay 1an lugt vao dau ndm 2027 va 2028.

Quan diém cua chiing toi

Chung t6i cho rang hoat dong kinh doanh trong nifa cubi ndm 2024 sé cai thién nhe, vi Thong tu 07
(TT07/2024/BYT, ban hanh vao cudi thang 5 boi BO Y Té) dugc ky vong sé gitip bénh vién cong tang cuong
mua sam. Hon nita, kénh OTC dugc Ky vong sé tang trudng nhanh hon nita dau nam 2024 nho su két hgp cla
yéu t6 moa vu va mirc nén thap cua nam ngodi, nhung van sé bi kim ham do chi tiéu that chdt. Chang t6i diéu
chinh giam udc tinh doanh thu va LNST -6% do thi trudng chitng lai, va giam udc tinh bién 1gi nhuén do gia dau
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vao API tang. Udc tinh doanh thu va LNST ndm 2024 cta chiing toi hién 1an luot 1a 1,74 nghin ty dong (+6%
svck) va 284 ty dong (+6% svck). Chang toi ciing dua ra du bao doanh thu thuan va LNST ndm 2025 caa DBD
lan Iugt dat 1,9 nghin ty dong (+9% svck) va 318 ty dong (+12% svck), vai gia dinh ca kénh ETC va OTC déu
vuot qua mitc nam 2024. Piéu nay cd thé dan dén bién lgi nhudn dugc cai thién, trong khi chi phi thué giam nha
uu dai thué tai nha may thudc ung thu mai.

Chung t6i diéu chinh tang gia muc tiéu Ién 45.000 dong/co phiéu (tir 43.500 ddng/co phiéu sau khi phat hanh),
do chung t6i chuyén co sa dinh gia sang cudi nam 2025, dua trén sy két hop cta phuong phap DCF (WACC:
6,51%, tang truong: 3%, CAGR LNST 2024-2027: 13%) va P/E muc tiéu Ia 15x. Vai tiém nang tang gia 12 7,9%,
chiing t6i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP doi v6i c phiéu DBD.

Trién vong ngan han: Ching toi ky vong ting trudng doanh thu va Igi nhudn Q3/2024 1an Iuot 12 8% va 14%,
do doanh thu kénh bénh vién c6 kha nang tiép tuc tng. Cho ca nita cudi nam 2024, ching t6i ciing ky vong
mifc tang trudng tuong tu.

Trién vong dai han: Viéc tam thoi ngung tiép nhan ho so thubc méi sé két thic vao thang 11/2024, giap DBD
¢0 thé ¢6 nhitng s6 dang ky thubc mdi. Ching nhan EU — GMP, cac nha médy san xut méi, va kha nang phat
hanh riéng 1é cho cac nha dau tu chién Iuge 1a nhitng yéu t6 thic ddy tiém ndng cua DBD.

Rui ro giam d6i véi khuyén nghi: Doanh thu ban hang kénh OTC bi ching lai do nén kinh té yéu, va doanh s6
duy tri da giam trong ngén han.

Bang: Chiing toi diéu chinh wdc tinh Igi nhuén

Udrc tinh cii Udc tinh moi
LNST ndm 2024 7 302 (+12% svck) 284 (+6% svck)

Nguon: SSI Research
Lich sif khuyén nghi
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Nguon: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2022 2023 2024F 2025F Ty dong 2022 2023 2024F  2025F
Bang cén doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 56 88 214 290 Doanh thu thuan 1.555 1652  1.743 1.903
+ DAu tu ngan han 221 221 126 139 Gia von hang ban -787 -853 -889 -970
+ Cac khoan phai thu ngan han 510 453 528 574 Lgi nhuan gép 768 799 854 933
+ Hang tdn kho 450 488 507 557 Doanh thu hoat déng tai chinh 13 14 11 18
+ Tai san ngdn han khac 11 12 10 13 Chi phi tai chinh -12 -18 -16 -18
Téng tai san ngén han 1.248 1.261 1.386 1.573 Thu nhép tif cac cong ty lién két 25 29 19 24
+ Céc khoan phai thu dai han 0 0 0 0 Chi phi ban hang -357 -376 -396 -433
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 357 357 449 615 Chi phi quan Iy doanh nghiép -137 -126 -132 -145
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 299 322 340 380
+ Tai san dai han do dang 97 163 163 163 Thu nhap khac 0 -2 -2 -2
+ DAu tur dai han 155 164 164 164 Loi nhudn trudc thué 299 320 338 378
+ Tai san dai han khac 39 45 43 49 Loi nhuan rong 244 269 284 318
Tong tai san dai han 648 728 818 990 Loi nhuan chia cho co dong 244 269 284 318
Téng tai san 1.896 1.990 2.204 2.563 Loi ich cua ¢6 dong thiéu s6 0 0 0 0
+ Ng ngén han 405 419 389 448
Trong do: vay ngén han 16 35 25 29 EPS co ban (VND) 3.252 3.596 2.733 3.057
+ Ng dai han 135 138 126 140 Gid tri s6 sach (VND) 18.014 19.080 17.998 21.055
Trong do: vay dai han 60 44 39 45 Co titc (VND/cd phiéu) 0 2.000 0 0
Téng ng phai tra 541 557 515 588 EBIT 300 327 342 382
+ Vbn gop 749 749 936 936 EBITDA 342 373 400 456
+ Théng du von cd phan 21 21 21 21
+ Lai nhudn chua phan phoi 427 479 519 773 Tang trudng
+ Quy khéc 159 185 213 245 Doanh thu -0,2% 6,2% 5,5% 9,2%
Von cha sé hitu 1.355 1.433 1.689 1.975 EBITDA 25,6% 9,0% 7,3%  14,0%
Tdng ng phai tra va von chi s hitu 1.896 1.990 2.204 2.563 EBIT 28,5% 8,9% 45%  11,9%
Lgi nhuan rong 28,8% 10,6% 55%  11,9%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 18,8% 57%  17,8%  16,9%
Dong tién tir hoat dong kinh doanh 165 294 292 306 Von diéu 18 30,0% 0,0%  25,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -158 -115 -150 -240 Tng tai san 21,6% 50% 10,8%  16,3%
Dong tién tir hoat dong tai chinh -21 -146 -15 10
Luu chuyén tién thuan trong ky -14 32 126 76 Dinh gia
Tién dau ky 69 56 88 214 P/E 12,1 15,1 15,2 13,6
Tién cubdi ky 56 88 214 290 P/B 2,2 2,8 2,3 2,0
Gid/Doanh thu 1,7 2,5 2,2 2,0
Cac hé s kha nang thanh toan Ty suét ¢ titc 0,0% 3,7% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hign hanh 3,08 3,01 3,56 3,51 EV/EBITDA 8,0 10,3 9,2 8,1
Hé s6 thanh todn nhanh 1,94 1,82 2,23 2,24 EV/Doanh thu 1,8 2,3 2,1 1,9
Hé s thanh toan tién mat 0,68 0,74 0,88 0,96
Ng rong / EBITDA 0,07 0,02 -0,20 -0,40 Cac hé so kha nang sinh 1o
Kha nang thanh todn lai vay 156,85 46,74 88,90 86,21 Ty suét loi nhun gop 49,4% 483%  49,0%  49,0%
Ngay phai thu 122,7 115,8 111,5 113,9 Ty suét lgi nhuén hoat dong 18,8% 19,2% 19,2% 19,4%
Ngay phai tra 60,3 61,8 53,6 52,9 Ty suét lgi nhuan rong 15,7% 16,3%  16,3%  16,7%
Ngay tdn kho 163,3 200,7 204,2 200,2 Chi phi ban hang/Doanh thu thuén 23,0% 22,7% 22,7% 22,7%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuan 8,8% 7,6% 7,6% 7,6%
Co cau von ROE 19,5% 19,3%  182%  17,4%
V6n chil o hitu/Tong tai san 0,71 0,72 0,77 0,77 ROA 141% 139%  13,6%  13,3%
Ng phai tr&/Tong tai san 0,29 0,28 0,23 0,23 ROIC 18,4% 187% 17,6%  16,9%
Ng phai tra/Vén chi s hitu 0,40 0,39 0,31 0,30
Ng/Vén chi s6 hitu 0,06 0,06 0,04 0,04
Ng ngén han/Vén cha s hitu 0,01 0,02 0,01 0,01

Nguon: DBD, §S/ dy bdo
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thuang truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop. khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin. tuyén bo. du bao va du dodn trong bdo cdo nay. bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién. dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay. tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy di cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gid chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat ching toi dugc biét. va theo ¥ kién c& nhan cta ching toi 2 hop Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién. gidm dbc. nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao. va khong dugc cong b cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duogc
sy dong v ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé c6 thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bdo cao vdi diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin. tuyén bd. du bdo. va du doan nao trong bao co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich Nganh Y té & Dugc pham Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ding Tran Minh Ho Hitu Tuén Hiéu. CFA
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich ¢6 phiéu Chuyén gia Chién lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi md
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Minhdt1@ssi.com.vn
SDT: (+84- 28) 3936 6321 ext. 8671

Dt ligu

Nguyén Thj Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

hieuhht1@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cp Chién lugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3824 2897 ext. 6737
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Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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