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Ngay bdo cdo

: L&dm sén va ché bién gé

Mdng xudt khdu gé ghi nhén su héi phuc tiép dién

KQKD Q2/2024 ctia PTB tiép ndi d& tdng trudng ctia Q1. Cy thé, PTB ghi nhén
doanh thu thuan Q2/2024 dat 1.608 ty dong (+9% svck), LNST ¢ déng cong ty
me dat 110,6 ty déng (+9,1% svck). Bién Igi nhuén gbp gidm 1,16 diém phan
trédm vé muc 20,18% do gid von hang bdn téing 10,6% 1én muc 1.284 ty déng,
tuy nhién Igi nhuén gbp van dat muc tdng trudng dudng |én 324,4 ty dong
(+3,1% svck).

Vén héa (Ty VND)  :4.163 Két qua dat dudc nhs: (i) Doanh thu mang gb tdng trudng +22% svck, day la

SLCPLH (CP) 166,938,043 mdng kinh doanh chinh clia PTB khi déng gép gdn 59% DTT; (i) Doanh thu hoat
dong tai chinh tdng gdp 4,5 1an 1én mdc 24,4 ty dong do i chénh I1éch ty gid

DIEN BIEN GIA phdt sinh. Ty gid USD tiép tuc tdng cao & nia dau ndm 2024 khién PTB dugc
hudng Igi khi thi trudng xudt khédu chinh cta doanh nghiép 1a & M¥; (iii) Chi phi
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Doanh thu mdng gé - mang kinh doanh chinh ghi nhén dat 1.792,7 ty

dong (+22% svck), chiém 58,8% cd céiu doanh thu. Ddy cling I méng cé ty

. trong xudt khdau I6n nhét caa PTB, dat 80,8%. Thi trudng xudt khdu chd luc
Nguén: Fireant, ABS Research

clia mang gé & My va Chau Au, déc biét 1a thi trudng My. Nhu cdu tiéu thu

CHI'SO TAI CHINH clia My dan hoéi phuc khi chi s6 lam phdt cho tin hiéu tich cuc 6 dau ndra cudi

n&m 2024 va tinh trang xuét khdu gé & sén phdm gbé (SPG) tai Viét Nam

Chi tiéu 2Q23  2Q24
Tang tradng DTT (%) 523% 9.1% tiép tuc tdng trudng la tin hiéu tich cuc cho doanh nghiép. Cu thé, theo théng
Téng trudng LNST (%) -34.6% 8.9% ké cla Téng cuc Hai quan, kim ngach xuét khdu gé & san phdm gé trong 8
Bién LNG (%) 213%  20.2% thdng ndm 2024 dat 10,24 ty USD (+20,6% svck). Tinh dén hét thdng 7,
Bién LNST (%) 6.9% 6.9% xuét khdu sang MY (thi trudng chiém 55% kim ngach xudt khdu nganh) téing
ROA (%) 682%  635% manh 26%, dat gan 4,9 ty USD. Diéu nay phu hgp vdi chién luge kinh doanh
(o) 0, 0,

ROE (%) 13.15%  11.94% ctia PTB khi doanh nghiép chu trong dén mdng xudt khau.
N vay/VCSH (Ién) 0.62 0.47 ) T B o

v" Mdng dd ghi nhan chiém ty trong cd cdu doanh thu Ién thi 2 vdi 28,1%,
EPS (VND/CP) 1,490 1,650

2 A _ o A A ?, 2 hY 7

BVPS (VND/CP) 30538 41992 dat 855,8 ty dong (-2,2% svck). Bién LN gép cua mang nay trong 6 thdng

Nguén: FiinPro. ABS Research dau ndm gidm 3 diém phan trdm so vdi cung ky, dat 26,7%. Doanh thu
madng dd cha yéu tdi tir thi trudng ndi dia, dat 456,6 ty dong (chiém 53,3%),
con thi trudng xudt khdu dat 399,2 ty déng (chiém 46,7%). Mang dd la mot
trong 2 linh vuc xuét khéu chinh cta PTB, hiém 19,2% ty trong doanh thu
xudt khdu todin céng ty trong ntia dau ndm.

v G mang 6 t6 va bat ddng san ghi nhdn gidm Idn ludt -26,4% va -29,4%
svck, tuy nhién 2 mdang nay chi chiém ty trong nhd trén t8ng doanh thu, do
dd khong anh hudng ddng ké dén két qud chung dat dudc. Doanh thu 2
madng nay dén tir thi trudng noi dia.
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v Theo khu vuc dia ly: Binh Dinh v Déng Nai o hai khu vuc cé mdc doanh thu t6t nhéat trong 1H24, trong dé doanh thu xudt

khéu l& chu dao, lan lugt dat 1.229,2 ty déng va 860,3 ty déng, chiém 58,8% va 41,1% t6ng doanh thu xudt khau.

e KQKD 6T/2024 nhin chung kha quan. Liy ké 6T/2024, doanh thu thuan cta céng ty dat 3.045 ty déng (+5,6% svck), LNTT
dat 247 ty déng (+23,2% svck), LNST c6 dong cong ty me dat mdc 199,6 ty dong (+21,7% svck). Nhu vy, két thic 6T/2024,
PTB dd hoan thanh 49,3% ké& hoach doanh thu va 53,5% k& hoach LNTT ndm 2024.
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Nguén: PTB, ABS Research

Chi tiéu Q2/2023
Doanh thu thuén 1,474.3
Lgi nhudn gop 314.6
Bién LN gép (%) 21.3%
Chi phi BH & QLDN (159)
Ty I& Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 10.8%
Doanh thu tai chinh 5.3}
Chi phi tai chinh (32.7)
Chi phf IGi vay (29.6)
Lgi nhudn thuan tir HBKD 127.8
Lgi nhudn trudc thué 124
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu sb 101.4
Bién LN rong (%) 6.9%
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Nguén: FiinPro, ABS Research

e  Suc khoe tai chinh tuong d6i én dinh, chi sé thanh todn dudc cai thién, sé ngay tén kho giam, don bdy tai chinh giam,

chi s8 ROE trén d& héi phuc theo quy:

v Ludng tién gidm so vdi ddu ndm. Tagi ngay 30/06/2024, TTS ctia PTB dat 5.096 ty déng (-3,2% so vdi dau néim). Khodn

muc tién va cdc khodn tién gui (chiém 7,3% TTS) dat mic 371,3 ty déng (-17,1% so vdéi dau ndm).

Hang t6n kho chiém 26,2% TTS, dat muc 1.338 ty déng (-8,7% so véi déu ndm), trong d6 chi phi sén xudt kinh doanh

dd dang chiém 40,7% cd céu hang tén kho, dat 545,3 ty dong (-11% so vdi dau ndm) bao gobm sén phdm dd, gé la

367,4 ty dong, Bat dong san la 177,4 ty déng, Dich vu stfa chita 6 t6 1& 522 triéu dong. PTB dé thuc hién trich 1&p 1,1 ty
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déng cho khodn muc nay. Trong dd, chi phi SXKD d& dang mdng BBS la chi phi x&y dung Du dn chung cu cao tang Phu

Tai Central Life vdi dién tich dét 1 2.920 m2, téng muic dau tu la 614,9 ty déng vdéi ngudn vén tu cd, vén vay va vén luu
déng, du kién dy dn sé hodan thanh vaio thdng 6/2025. Bén canh dd, trong cd céiu haing ton kho con cé 212,5 ty déng la
thanh phdm BDS. Day la gid tri ctia 157 cdn hé déa hoan thanh chd bdn hodc chd ban giao tai Du dn Phu Tai Residence
(Quy Nhan). Ngodi ra, s6 ngay tén kho binh quan trong Q2/2024 cla PTB dé cdi thién vé mic 94,57 ngdy, thdp nhdt ké
tir Q4/2019.

Cdic khodn phai thu ngdn han cé gid tri 963,4 ty déng (-9,3% so vdi dau ndm), chiém 18,9% TTS. Bdng chdy, cé khodn
phdi thu ti khdch haing Noble House Home (khdch hang mua céc sén phdm gé cda PTB tai My) vdi gid tri 60,9 ty dong.
Cdng ty nay d&@ ndp dan xin phd sén vao thdng 9/2023. Do d6, PTB da trich I1Gp du phong 70% gid tri ng phdi thu la 42,6
ty déng cho khodn nay. PTB d& dé trinh dén co quan Toa dn cdc yéu céu budc khdch hang nay phai thanh todn toan
b6 s6 ng cho Coéng ty nhung dén nay cdc yéu cau chua dudc ddp ing & PTB van dang ti€p tuc cdc thd tuc nhdm thu hoi
ng. Néu viéc thu hoi ti€p tuc khé khén, ching téi cho réing cong ty can phdi trich 1ap thém 18,2 ty déng (tusng duong

30% con lgi clia gid tri) nhdm dam bdo an todn tai san.
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Don bdy tai chinh gidm vé muc thdp nhdt trong vong 10 ndm qua. Téng ng vay cta PTB tinh dén cubi quy 2/2024 ¢é gid

tri la 1.389 ty dong (-16,7% so vdi dau ndm, chiém 27,2% téng ngudn vén), trong dé chd yéu la ng ngén han véi 1.282 ty

déng (-17,4% so vdi dau n&m). Hé s6 D/E 1& 0,47 lan, thdp nhdt ti trudec dén nay.
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Chuing tdi cho rdng trién vong kinh doanh ctia PTB khd lac quan & nita cudi ndm 2024 khi tinh hinh xuédt khdu gé tai thi

trudng My héi phuc cling véi cdc tin hiéu tich cuc ti thi trudng trong nudc:

v Su héi phuc trong hoat ddng sén xuét gé - méng kinh doanh dem Igi doanh thu I18n nhét cho PTB théng qua s liéu

xudt khdu gbé & SPG cua Viét Nam trong 8 thdng dau ném, ddc biét la thi trusng My khi con sé tdng trudng 1én 26% so
véi cung ky. Bay la tin hiéu phuc héi tich cuc sau nédm 2023 ddy khd khdn cdia nganh Gé ndi chung va cla Phd Tai ndi
riéng khi nhu cau tiéu dung tai cdc thi trudng xudt khdu chinh nhu My va EU gidm manh dén dén cdc don hang sut gidm

do lam phdt téng cao. Chdng t6i ky vong mdéng gé (chiém ty trong xuét khdu I16n nhét trong doanh thu va cling la méng
dem lai Igi nhuén cao nhat) sé ti€p da héi phuc & nlia cudi ndm 2024.

v Cdc tin hiéu tich cuc tir thi trudng My: (i) Chi s6 lam phdt tai My cé xu hudng ha nhiét; (i) L&i sudt vay thé chdp mua
nha 30 ndm tai My gidm xuéng mdc thap nhét trong vong 15 thdng qua sau khi Cuc Du trif Lién bang My (Fed) phdt tin
hiéu c6 thé b4t dau ha 1@i sudt vao thdng 9/2024. Tuy nhién chiing t6i luu y, gid nha trung binh tai My vaio thdng 7 dang
neo cao quanh muc 514,8 nghin USD, gan sdt véi mdc dinh cia ndm 2022 tuy nhién van dang di ngang so vdéi ndm
2023. Biéu nay c6 thé gdy cdn trd cho ngudi dén mua nha tai M. Ching t6i ky vong viéc FED ha I&i sudit sé gitp gidm
dp luc ng, hé trg cho doanh s bdn nhé cudi ndm. Ngodi ra, PTB cé Igi thé sd hitu gidly chliing nhén FSC cung cép 70%
g6 nguyén liéu ti nguén cung trong nudc, diéu sé& gitp bién Igi nhuén gbép cta doanh nghiép én dinh. B6ng thdsi, déay
cling 1 ¢ héi md rong thi phan khi ma My dp thué chéng bdn phd gid (CBPG) va chdng trg céip (CTC) vdi td gb cd xudt
XUt Trung Quéc
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Nguén: TradingView, Investing, ABS Research
Mang dé tiép tuc ky vong héi phuc: PTB thuc hién chién lugc tdi co cdu hé théng khi déng ctfa hang loat cdc nha mdy,
xi nghiép khai thdc, ché bién dd, tép trung vaio doanh thu xudt khdu sang thi trudng nudc ngodi, ddc biét la My - thi
trudng trong yéu dem lai Igi nhudn 16n. Mang dd ky vong sé tdng trudng tich cuc néu tring thau cung cép dd 6p 14t cho

San bay Quéc té Long Thanh, Nha ga s6 3 cda sGn bay Tan Son Nhat va Nha ga s6 2 cla san bay Néi Bai khi PTB ¢6
Igi thé s& hitu hai mo dd granite va thiét bi hién dai.

Vi cdc tin hiéu tich cuc trén, ching téi ddnh gid trién vong kinh doanh cta PTB khd lac quan & nlia cudi ndm 2024.
Chung t6i gitt muic du phéng LNST c¢é dong Céng ty me clia PTB ném 2024 1a 342 ty déng (+32,7% svck). EPS va BVPS
2024F lan lugt 1a 5.109 dong/cp va 43.296 dong/cp, tudng Ung P/E & P/B 1&1 12,2 1an & 1,4 1an tai muc gid hién tai.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hainh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phdn Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky chiing khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su dong y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i cda cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng clta (i) chénh léch phén
trém gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phén Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, DBién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo6, Tai chinh
Tran Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn
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Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT
Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Bét ddng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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