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CONG NGHE - VIEN THONG

BAO CAO DOANH NGHIEP

Tong Cong ty co6 phan Cong trinh
Viettel (CTR - HOSE)

CTR -DN Vén hanh khai thic mang lwdi vién thong sé 1 Vigt Nam.

Tong quan vé Doanh nghiép

Toéng Cong ty C6 phan Cong trinh Viettel, tién than 1a Xi
nghiép Khao sat thiét ké va Xi nghiép Xay lip Cong trinh
duoc thanh 1ap nam 1995, 1a mét don vi thudc hé sinh thai
ctia Tap doan Cong nghiép - Vién thong Quéan doi. Cac mang
hoat dong kinh doanh chinh gom: xay dung, van hanh Khai
thac, dau tu Ha ting, giai phap & Dich vu K§ thuat. CTR
chinh thtrc dugc DPKGD trén UPCOM tir cudi thang 10/2017
va niém yét trén HoSE tir ngay 23/2/2022.
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2021 2022 2023 6T 2024

Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 160,200
Thap nhat 52 tuan (VND) 69,000
KLCP khép 1énh TB 10 phién 335,640
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri vn hoa (ty dong) 14,698.6
KLCP luu hanh (triéu) 114.3
P/B 7.84
EPS 4,590
PIE 28

Ti suét lgi nhuan

Ti suit LN rong 4.41%
ROA 8.15%
ROE 29.66%
Chi s6 tai chinh

Téng nq/Téng tai san 0.71
Téng ng/ Vén CSH 2.61

Biéu d6 k¥ thuit:

Luén diéem dau tw

CTR c¢6 hon 28 nam kinh nghiém trong viéc xay dung, van hanh va
cho thué cic co so ha tang vién thong. Viettel ludn 1a khach hang
chu chdt trong mang xay dung va van hanh caa doanh nghiép. CTR
dugc du bao sé trién khai 5G trong cudi nam 2024 va dau 2025 s&
giup doanh nghiép gia tang doanh thu va lgi nhuan trong thoi gian
t6i, cung voi d6 mang xay dung sé tang trudng tét nhd su phuc hoi
cua thi truong BPS va su gia ting ha tang 5G. SBS danh gia ¢
phiéu CTR & mtrc Hap din (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

Diém nhan doanh nghiép
Mang ha ting cho thué sé tang truéng tich cwe nho trién khai 5G

e Trong Q2/2024, CTR da xay dung khoan 400 tram BTS so véi
mtc 153 tram BTS trong Q1/2024. Doanh thu 6T 2024 dat 283 ty
tang 39% svck. CTR dang s¢ hitu hon 7,809 tram BTS +58%
svck, trong d6 255 tram c6 hon hai nha mang tré 1én thué +65%
svek. Ty 1& dung chung duy tri 6n dinh & mirc 1.03.

e Trong nim 2024 doanh nghiép dy kién xay thém khoang 4,000
tram 1&n hon 10,000 tram, CTR c¢ thé s& hiru 30,000 dén 50,000
tram trong 5-10 nam tGi. DN s€ dugc gia tang DT va LN tur viéc
xdy dung ha tang vién thong cho Viettel va cac nha mang khac.

Linh varc xay dwng ting trwéng nhe gia ting dau tw ha ting 5G

e Mang xady dung 6 thang ghi nhan doanh thu 1,700 ty tang 39%
svek, gia tri hop dong ky méi mang xdy dung dan dung cao hon
ky vong 1a dong luc tang trudng doanh thu mang xay dung.

e CTR di ky cac hop dong xay dung vién thong tri gia 422 ty dong
tang 38% svck. Gié tri hop dong giita doanh nghiép voi doanh
nghiép (B2B), doanh nghiép véi khach hang (B2C) va doanh
nghiép vira va nho (SME) lan luot 1a 1,086 ty, 777 ty va 416 ty.
Tdng gia tri hop dong ting hon 50% svck.

DN vén hanh khai thic mang liwdi vién théng sé 1 Viét Nam

e DT 6T dat 2,900 ty tang 2% svck, DN da trang géi thau tri gia
15,850 ty dé cung cap dich vu VHKT nha tram, ing ctru thong tin
cho Téap doan Viettel trong 3 nam 2024-2026. Linh vuc VHKT
tang truang trung binh khoang 5% madi nam.

e Linh vyc VHKT va linh vyc xay dyng la 2 linh vyc chinh cta DN,
lubn duy tri ti trong doanh thu cao hon 80%.

Gidi phdap & Dich vu Ky thudt tang truéng manh.

e Mang giai phap va dich vu k¥ thuat dat 717.9 ty tang 35% svck,
chiém 13% trong ty trong doanh thu, nim 2023 chi chiém 11%.

e Co ciu DT cuiia DN c6 su chuyén dich khi DT mang van hanh khai
thac co xu hudng thu hep tir 58% nam 2023 xudng con 51% nam
2024, con lai cac mang con lai déu c6 sy ting trudng, trong dod
mang xay ldp c6 muc tang tredng manh nhit tir 26% 1én 30%.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

CTR c¢6 thé mé rong kinh
doanh sang nhiu thi
tredng méi c6 nhiéu tiém
nang.

Trién vong kha quan
nganh cong nghé - vién
thong khi dugc chinh phu
khyén khich, tao diéu
kién cho doanh nghiép.

CTR duoc du bao sé trién
khai 5G trong cudi niam
2024 va dau 2025 s& giup
doanh nghiép gia tang DT
va LN trong thoi gian téi.

PIEM MANH

DN c6 doi ngti nhan vién
tré nang dong, voi hon
11,000 nguoi va mang
Iudéi hoat dong trai dai
khép 63 tinh thanh trén ca
nudc.

Huong loi tir nhimg wu
dai, hd trg, ngudn von,
ngudn nhan Iyc tir tap
doan Viettel.

Doanh nghiép nang dong,
chu dong ung dung cong
nghé hién dai vuon ra thé,
gi61, hudng téi nhitng thi
truong rong 16n nhu Uc,
Han Qudc, Chau Au...

So.sanh.tai.chinh.DN.trong.nganh

THACH THUC

Canh tranh trong nganh ngay
cang l6n cung véi @6 1a nhu
cdu chéit luong cua khéch
hang ngay cang cao.

DN phai ludn cai thién chat
lugng va da dang hda dich
vu, tao su biét dé co thé tham
nhap vao céc thi trudng quéc
te.

Thiéu chinh sach, quy ché
dong bo cho san pham, dich
vu phét trién trén cac nén
tang cong nghé mai

PIEM YEU

Ty 1€ No/VCSH ludn duy tri
¢ ngudng rat cao va chu yéu
Ia no ngan han hon 4,400 ty
s& khién doanh nghiép phai
tra chi phi tai chinh I6n hang
nam.

Cac quyét dinh kinh doanh
chinh s& chiu su chi phdi tir
tap doan, loi ich cua tap doan
s& duoc dit 1&n trén hét.

Cic chi sd
ROE (%) 29.66% 10.97% 20.11%
ROA (%) 8.15% 7.55% 13.93%
EPS 4,590 2,874 2,771
PIE 28 11.66 23.13
P/B 7.84 1.30 4.46
TONG NQ/VCSH 2.61 0.41 0.38

(Theo gia tham chiéu ngay 22/08/2024)

Rui ro dau tw

- Ty I& no cta doanh nghiép ludn duy tri ¢ muc cao s€ lam bao
mon lgi nhuan cua doanh nghiép.

- Qué trinh phu s6ng va thuong mai hoa 5G c6 thé bi cham tién
d6 lam giam doanh thu va lgi nhuan caa doanh nghiép

Dinh gia doanh nghiép

PP Chiét khiu dong tién (FCFF):

Véi trién vong tich cuc caa doanh nghiép sau khi trién khai 5G,
chuang toi ky vong CTR ¢6 thé gia tang ca doanh thu va lgi nhuan
trong thoi gian sap téi.

Céc gia dinh: (1) DT nam 2024 dat 12,653 ty dong, LNST dat
531,7 ty dong; 2025-2029: DT ting truong 10%; Toc do ting
truong bén vimg sau nam 2029: 1.5% (2) Chi phi VCSH (re):
13%; WACC: 9.1%.

Gia tri hop ly cia CTR: 138,000 dong/cp

FCFF

138,000 100% 138,000

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: CTR la doanh nghiép van hanh khai thac mang lugi
vién thong s6 1 Viét Nam, co nhleu tiém ning tang truong dai han
sau khi dau gi4 thanh cong tin sé 5G. Dong thoi CTR 1a mot thanh
vién cua tap doan Viettel, trién vong kinh doanh ctia DN ludn di ciing
vi thé cua Viettel dang ngay mot vitng manh. S6 luong ngudi ding
Internet tai Viét Nam ting manh s& la co hoi 16n cho cac doanh
nghiép vién thong nhu CTR. Gia tham chiéu ngay 23/08/2024 cua
CTR 12 127,200 d/cp, du khong thap hon dang ké so vai dinh gia cua
ching toi, tuy nhién véi tiém nang tang truong dai han SBS danh gia
¢6 phiéu CTR ¢ muc Hap din ddi v6i hoat dong dau tu dai han.

Khuyén nghi: Mua

’ Man0 a téng cho thué sé€

ting truéong tich cuc nho

v trién khai 5G.

Linh vuc xdy dung tidng
truéng tdt nhd su gia tang
dau tu ha tang 5@G.

Attractive

[~ DN van hanh khai théc
mang ludi vién thong so 1
N V1¢t Nam.



KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bo cdo nay nhimg thong tin va quan diém duge cho 1 déng tin cdy nhat, tuy nhién chung t6i khong ba
tuyét dbi tinh chinh xac va ddy du cia nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong béo cdo ndy di dugc can nhéc can tha
trén nhitng ngudn thong tin chung téi cho 1a tot nhét va hop 1y nhét trong thoi diém viét bio cao. Tuy nhién nhimng quan diém trén
thay doi bat cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong béo cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong dugc coi 1a mot hi
thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu vao bit ki c6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia ddu tu hodc thuc hién cc nghiép vu ngan hang dau tw ddi v6i ¢d phiéu dugc dé cap trong bio céo nay. SBS
s& khong chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong ndm trong pham vi bdo c4o nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung
thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai li¢u trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 truc tiép hodc
gian tiép nao do st dung nhimg thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va sé khong duoc cong bd rong
rdi trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phéan phdi lai dbi véi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dirc Viét Nguyén Tuén Anh
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty ¢ phan chirng khodn SBS

Hoi sé chinh

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

25 Xuén Thily, Phuong Thao Bién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit noi daw tur
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