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CAP NHAT TRIEN VONG NGANH NGAN HANG
Ap lwe trich 1ap dw phong lam giam téc dd tiang trwéng Ioi nhuan

Tom tat néi dung chinh:

«  Nhiéu tin hidu kha quan tr téng téc tin dung nira cudi ndm 2024
*  Xu hwéng tang ty 16 CASA gilp nang cao hiéu qua hoat déng

«  Ap luc trich 14p dw phong tiép dién va kéo dai sang 2025

« K& hoach kinh doanh 2024 thach thire nhung kha thi

« M4t bang gia cb phiéu dang hép dan dé dau tw

« Kénh dau tw tréi phiéu ngan hang duoc khuyén nghi quan tam

I.  TONG QUAN TINH HINH HOAT bONG NGANH NGAN HANG
1. Tin dung tang téc tir cudi quy 2/2024

> Két qua tang trwéng tin dung phan héa ré nét trong 2 quy dau nam

Két qua dat thap trong quy 1/2024 vé&i mirc tang 1,34% so véi cubi ndm, thap hon
nhiéu mirc tdng 2,58% cla cung ky nam 2023. CAc nguyén nhan dén tir cau tin dung va
kha nang hap thu vén cia nén kinh té bj anh hwéng tir dién bién phirc tap cda kinh té
thé gi¢i. Nang lwc tai chinh cac doanh nghiép va kha nang dap ng diéu kién cho vay
chwa dwoc cai thién rdé nét. Pong thdi nhiéu ngan hang than trong hon trong viéc day
dw no trong bbi canh ty 18 no xau dang xu hwéng tang.

Tang trwéng tin dung toan nganh
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Tin dung tang téc manh vao cudi quy 2/2024. Vé&i cac giai phap thic day ting trwédng
tin dung ctia NHNN, tinh dén hét quy 2/2024, tin dung da tang lén khodng 6%, hoan
thanh muc tiéu theo chi dao cGa Chinh phl 1a phan d4u téng tlr 5-6%. Trong do riéng
nira cudi thang 6/2024 tin dung da tadng vot v&i mic tang tr 3,79% (dén ngay
15/6/2024) 1&n mirc 6% (dén ngay 28/6/2024) so v&i thoi diém cudi nam.
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Nguén: NHNN, Agriseco Research téng hop
Mdrc ting khdong déng déu gilra cac ngan hang. Thi trwong bat ddng san dm lén gilp
thic day nhu ciu tin dung, cac ngan hang co ty l1&é cho vay bat dong san cao nhw TCB,
LPB, MSB, HDB nhin chung cé ting trwéng tin dung tét hon so v&i trung binh nganh.
Bén canh d6 nhiéu ngan hang van c6 mac tang trwdng thdp hon nhiéu 1an so véi toan
nganh nhw nhém céac ngan hang cé vén Nha nwéc (SOB).
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Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop
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> Chung téi ky vong téc dé giai ngan tin dung sé tang téc trong nira cudi nam
2024 va hoan thanh dinh hwéng ké hoach tang trwéng 15% nh& cac dong luc
chinh nhw sau:

(1) Kinh té vi mé dang dién bién tich cwc, tang trwdng GDP cac quy sau tét hon quy
trwdc. S6 DN dang ky thanh 1ap méi va quay tré lai hoat ddng gia tdng. Thi trwdng
bat déng san dang nhiéu tin hiéu kh&i séc va kim ngach xuét nhap khau tang
trwdng cao so véi cing ky nam ngodi. Cac yéu td nay lam tang cau tin dung va
kha ndng hap thu vén cta nén kinh té.

(2) Cac giai phap thic ddy ctia NHNN nhw ra soét diéu chinh va phan phéi lai room tin
dung, trién khai cac chwong trinh tin dung nganh, linh vue; cac chwong trinh tin
dung chinh sach xa héi va Chwong trinh muc tiéu quéc gia.

(3) N& lwc clia cac NHTM dé tiét gidm chi phi trén co s& dinh hwéng ciia NHNN nham
gidm mét bang |ai suét cho vay dé kich cau tin dung va hd tro nén kinh té. Pdng
thdi quan diém ctia NHNN sé tiép tuc gilr nguyén cac mirc |ai sut didu hanh dé
cac NHTM c6 thé tiép can nguén vén chi phi thap.

2. Huy dong tién gtri ting cham, diém sang tir ty 1&é CASA cai thién
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Nguén: NHNN, Agriseco Research téng hop

Tang trwéng tién gri thap nhat trong nhiéu ndm qua. Theo Tdng cuc théng ké, tinh
dén 24/6, huy ddng vén cla cac td chirc tin dung chi tdng 1,5% so véi cudi nam 2023,
wéc dat 13,6 triéu ty déng va riéng Q1/2024, tang trwéng tién g tiét kiém chi dat
0,75%.

Q CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 | WWww.agriseco.com.vn
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Mirc tdng nay chi bang gan 1/4 so véi tang trwdng tin dung va cham hon mdc téng
trwdng huy ddng 3,68% cla cung ky ndm ngoai. Mat bang lai suat huy dong thip 1a mot
trong nhirng nguyén nhan khién tang trwéng tién gt gidm tdc trong bdi cdnh ciu tin
dung bat dau phuc hbi.

Tang trwédng huy dong 672024 cua cac ngan hang
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Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop

Ty lé tién gtri khong ky han trén tong tién gri (CASA) dang phuc héi sau khi tao
day vao dau nam 2023. Sau khi gidm manh vao ntra cubi ndm 2022 khi thanh khodn hé
thdng gdp ap lwc tr cac vu viéc lién quan dén TPDN cla cac td chirc 1&n, ty & CASA
toan nganh da dan hdi phuc. Sé dw tién givi khéng ky han da tang trudng 25% trong nam
2023 va tiép tuc tang 32% trong 2 quy dau nam 2024, ty 1&6 CASA thoi diém cudi quy
2/2024 dat 19,4%. Dong tién c6 xu hwéng tim kiém cac co héi diu tw (chirng khoan,
vang, bat déng san, ...) nén tam gi tai ngan hang hwéng |ai suat khéng ky han thay vi
glri ky han dai nhw truée. Ty 18 CASA cao gilp cac ngan hang cai thién chi phi vén dé én
dinh mat bang |ai suét cho vay hé tro' nén kinh té. Hién nay MBB va TCB van dang la 2
ngan hang dan dau vé ty |&é CASA toan nganh.

(T 35 CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 | WWww.agriseco.com.vn
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Nguén: BCTC cac ngan hang, Agriseco Research téng hop

Dw b&o mirc ting trwéng tién gri kho dat nhw ndm 2023. T két qua nlra ddu ndm
va mat bang Iai suét hién tai, ching téi danh gia tang trwdng tién glri ndm nay sé thap
hon mirc tdng 14% cta ndm 2023. Mac du mat bang |4 suat huy déng c6 thé duoc
diéu chinh tdng dé dap wng cau tin dung nhwng van chwa qua hip dan so v&i cac kénh
dau tw khac. M&t bang lai suét diéu hanh ciing dang dwgc NHNN dinh hwéng tiép tuc
gitr nguyén dé ha lai suat cho vay, hd tro' nén kinh té.

Ty Ié CASA cua cac ngan hang tai thei diém 30/6/2024
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Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop
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3. Bién 1ai thuan giam nhe va tiép tuc chiu 4p lwc giai doan t&i

Ty 1&é NIM toan nganh giam nhe trong 6 thang dau nam va dat khoang 3,27%, S0 VOi
murc 3,42% cla clng ky nam 2023 va 3,4% trong 6 thang cubi ndm. Mdc ty I& nay nhin
chung da tré lai voi véi giai doan binh thuwdng cia nganh ngan hang trwéc Covid-19 va
thdp hon so vé&i giai doan 2021-2022 (la giai doan mat bang |4 suat cho vay gidam
cham hon so véi ai suat tién givi). Theo sb liéu NHNN, mat bang |ai suat cho vay va
tién glri déu da gidm trong 6 thang dau ndm 2024. L&i suét cho vay binh quan & mic
8,3%/ndm, gidm 0,96%/nam so v&i cudi nam 2023; 1ai suét tién glri binh quan & mac
3,59%/nam, giam 1,08%/nam.

Ty lé NIM toan nganh Ty Ié COF (chi phi vén) va YEA (ty
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Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop
Ty Ié NIM cuia cac ngan hang tai thei diém 30/6/2024
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Nguén: BCTC cac ngan hang, Agriseco Research téng hop
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Phan hoa trai chiéu cua lai suat huy déng va cho vay tao ap Iwec vao NIM giai

doan cudi nam. L&i suat cho vay cac giao dich m&i cia cac NHTM tiép tuc gidm
nhwng c6 xu hwéng cham lai, tinh dén 30/6/2024 gidam binh quan 0,62% so v&i cubi
nam 2023; trong khi d& mat bang l4i suat tién glri & mirc twong dwong (theo sb liédu
NHNN). Bén canh dé 1ai suat tién g&ri dang co tin hiéu tdng nhe tlr dau thang 5 véi mirc
tang phd bién tir 0,5%-1%. Trong thang 6, theo ghi nhan cla ching t6i d& cé hon 20

ngan hang tang lai suat huy déng va dang tiép tuc dién ra trong thang 7. Diéu nay co

thé khién chénh I&ch gitra 14i suat cho vay va Iai suat huy dong thu hep lai, tao ap lwc

|én bién I&i thudn cac ngan hang trong cac quy toi.
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Nguébn: NHNN, Agriseco Research téng hop

4. Chat lwong tai san can lwu y no nhom 2, két qua xir ly ne’ tich cwe

Ty lé NPL toan nganh
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Ty Ié no xau (NPL) téng thé duy tri twong dwong cudi 2023. Theo s6 liéu cia NHNN,
dén cubdi thang 5/2024 ty 1& no xau ndi bang cla cac TCTD la 833,3 nghin ty déng, tang
10,8% so v&i cudi ndm 2023; ty 18 no x4u ndi bang & marc 4,94%. Ty & no x4u ndi bang,
no ban cho VAMC chwa x& Iy va cac khoan tiém an tré thanh no cia hé théng TCTD
dén cubdi thang 5/2024 1a 6,9%, twong dwong thdi diém cudi ndm 2023 va tap trung chu
yéu tai mot sd TCTD duwoc kiém soat dic biét.

Ty lé NPL cta cac ngan hang tai thoi diém 30/6/2024
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Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop

Két qua xtr Iy no xau tich cwe véi 96,7 nghin ty ddng no xau duoc x(r ly trong toan hé
thdng trong 5 thang dau ndm 2024, tang 28,9% so v&i clng ky ndm trudc. Viéc xi Iy no
xau bang dy phong rdi ro & mdc cao, chiém 48,9% tbng no' xau dwoc xi ly (theo sb liéu
ciia NHNN). B6 dém x& ly dw phong dang trong xu hwédng gidm dang ké sau khi cac
TCTD tang cwdng murc trich 1ap giai doan trwéece.

Céac ngan hang c6 vén Nha nwéc van duy tri bé dém dw phong vibvng chac. Dbi voi
cac ngan hang da cong bd sé liéu ban nién, ty 1& dw phong bao no xau (LLR) da giam tir
murc binh quan 79% thoi diém dau nam xubng 68% thoi diém 30/6/2024. Cac ngan hang
co ty 1& bao phl no x4u cao tap trung & nhém ngan hang SOB nhw VCB (212%), (BID
(132%), CTG (113%) va Agribank (114%) trong khi hau hét cac ngan hang TMCP tw
nhan c6 b6 dém giam nhw TCB, LPB, MBB, HDB, VPB, STB, ACB,...

Q CHUNG KHOAN AGRIBANIK Hotline: 1900 555 582 | WWww.agriseco.com.vn
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Ty lé LLR toan nganh Ty lé LLR cua cac ngan hang tai
th&i diém 30/06/2024

0,
120,0% 240% 031/12/2023
90,0% 200% m 30/6/2024
160%
60,0%
’ 120%
K °

30,0% 80%

0,0% 40%

A NN AN ANOMOO OO S S
O O O O O O O O O O O O O O
N N N N N AN AN AN ANANANANANAN

Nguén: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop

Chung tdi than trong vé&i chat lwong tai san cua toan nganh khi kinh té van can
thém th&i gian cai thién, tham chi kéo dai t&i nam 2025. Chét lwong tai sadn co sw
phan héa gilra cac ngan hang: (1) Nhom ngan hang chat lwong tai san tét sé ghi nhan
no xau va no tai co cau kiém soat & mirc vira phai; (2) Nhdm ngan hang co ty trong tin
dung doanh nghiép cao (bao gém TPDN) va co6 ty 1é bao phi no xau thap cé thé sé phai
déi mat véi rdi ro ng' xau va ap luc trich 1ap tang cao trong ndm 2024 — 2025.

5. Tiép tuc duy tri va gia ting xép hang tin nhiém

Nhiéu ngan hang I&n dwoc nang hang tin nhiém. Cubi ndm 2023, T6 chirc xép hang
tin nhiém Fitch Ratings da nang xép hang tin nhiém cta 5 ngan hang Viét Nam gdém
Vietcombank, VietinBank, ACB, MBBank, Agribank. Trong dé cac Ngan hang thwong mai
Nha nwéc nhw Vietcombank, Agribank va Vietinbank déu dwoc nang xép hang tin nhiém
nha phat hanh no dai han t ‘BB’ 1én ‘BB+’ vd&i trién vong 6n dinh, cung véi d6 1a nang
murc Xép hang hd tro cia Chinh phad tr mirc ‘bb’ Ién ‘bb+’. Cac murc tin nhiém nay bang
véi trAn xép hang quéc gia nam 2023 va két qua kha twong déng véi két qua danh gia
trwdc d6 cua Moody'’s.

Tin hiéu tich cwec cda hé théng ngan hang. Nhin chung giai doan 2023 t&i nay nén
kinh t& kho khan anh hudng dén sirc hap thu vén, cac ngan hang Viét Nam tiép tuc dwoc
cac td chirc I1&n xép hang tin nhiém quéc té cao 1a dau hiéu tich cwe. Theo Fitch, viéc
nang xép hang phan anh quan diém danh gia kha nang cai thién ctia Chinh pht Viét Nam
trong viéc hé tro' cAc ngan hang trong hé théng. Ngoai ra, dong vdn dau tu truc tiép nuwéc
ngoai dd vao Viét Nam manh mé dang gop phan cing cb va thic day nhirng cai thién
bén virng vé co ciu tin dung.

CHUNG KHOAN AGRIBANIK Hotline: 1900 555 582 WWww.agriseco.com.vn
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Bang: Xép hang tin nhiém cac ngan hang

Ngan hang Xép‘ hang tin nhiém Xép hang tin nhiém
Ky thang 9/2023 Ky thang 12/2023

Agribank BB BB+

BID BB BB+

CTG BB BB+

VCB BB BB+

MBB BB- BB

VPB BB BB

ACB BB- BB-

TCB BB- BB

HDB BB BB

STB BB- BB

SHB BB- BB-

VIB BB- BB-

TPB BB- BB-

LPB BB- BB-

MSB BB- BB-

OCB BB- BB-

Ngudn: Fitch Ratings, Agriseco Research téng hop
6. Loi nhuan 6 thang dau nam tang trwéng 2 chir sé6

Tiép tuc |a déng lwc ting trwéng chinh cua thi trwong chieng khoan. Sb liéu thdng
ké 27 ngan hang thwong mai niém yét, tdng loi nhuan sau thué 6 thang dau nam dat
118 nghin ty déng, tang trwdng 16% yoy (theo sb liéu tlr hé thdng FiinPro). Trong d6
quy 2 loi nhuan sau thué tang 22% yoy, cao hon mdc tadng quy 1 l1a 10% yoy. Nhém
ngan hang tiép tuc déng gép chinh vao loi nhuan toan thi trwéng véi ty trong 45%.

Phan hdéa giira cac nhom ngan hang. Cac ngan hang cé mic tang trwedng lgi nhuan
manh nhat gém: LPB, VPB, TCB, HDB,....Két qua nay dén tw cac yéu té nhw (1) Tang
trwdng tin dung dwoc day manh; (2) Téc d6 tang trwdng chi phi thdp hon ting thu nhap
|4i thuan va cac ngan hang bat than trong trong viée trich 1ap dw phong; (3) Cac khoan
thu nhap ngoai Idi cao dot bién. O’ chiéu ngworc lai, mot sé ngan hang co két qua tang
trwdng Am nhw NVB, VIB, OCB, ABB, PGB, SGB chil yéu do tin dung tang thap va trich
lap dw phong cao.

& CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 | www.agriseco.com.vn
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Nguén: BCTC cac ngan hang, Agriseco Research téng hop
Tang trwdng lgi nhuan sau thué Q2.2024 (%yoy) Téng trwdng loi nhuan sau thué 67.2024 (Y%yoy)
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Nguén

: BCTC céac ngan hang, Agriseco Research téng hop

Il. TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH CAC QUY TOI
1. Thu nhap i thuan ky vong tiép da tiang triwéng nhé& day manh tin dung

Agriseco Research ky vong thu nhap |ai thuan cta toan hé théng ca nam 2024 sé

tang trwéng tot khi tin dung dworc ddy manh véi du dia tdng trudng con lai la kh
gan 9% trong ntra cudi ndm. Cac yéu td hé tro tang trwdng tin dung nhw: (1) Mat

oang
bang

|1&i suat thap sé ho tro tién dd gidi ngan cho vay cac DNSX; (2) C4c chi s vi méo cé dau

hiéu khéi sac thé hién qua sb liéu PMI, kim ngach xuét nhap khau, thj trwong bat

déng

san am lén,... va (3) CAc chinh séach, bién phap hé tro thic day tang trwédng tin dung cla

Chinh Phu va Ngan hang Nha nuaérc.

(" 35 CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582
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BAO CAO NGANH NGAN HANG

Ngay 08 thang 08 nam 2024

CHUNG KHOAN AGRIBANK

Bién I4i thuan c6 thé giam nhwng sé phan héa theo nhiéu nhém ngan hang. Xét
trong toan nganh, méc du 1 suat huy déng dang chiu nhiéu ap lwc tdng hon so véi mat
bang 1ai suét cho vay tao ap lwc 1én bién I4i thuan NIM. Tuy nhién cac ngan hang co ty 1é
CASA tbt c6 thé tiép tuc duy tri mat bang NIM & mirc cao. Ngoai ra, cac chi bao kinh té
vi md tin dung c6 thé phuc hdi tré lai & phan khac ban |1& va duy tri tdng trwdng cao cho
linh vwe kinh doanh bat dong san; day la cac phan khac/linh vie c6 NIM cao hon mat
bang chung.

Tang trwéng tin dung con lai ntra Tang trwdng thu nhap 14 thuan
cuoi nam R
s L . o . mmm TN |ai thuan (NII) % NIl (yoy)
B Nrra dau nam B Ntra cudi nam 140.000 50%
120.000 9
10% 9,4% 9,5% 9,0% 40%
8,5% — 100.000 o
o \ 30%
8% 7,2% < 80.000
6,4% o '
' S0 'g, 60.000 20%
0, y .
6% 48%  4,7% ~ 10%
3.7% 40.000
4% >0
20.000 I I 0%
2% 0 I -10%
NANANANDD DD DD DD % o
R U PSP LR ERER ) )
0% PP PP B PP (P (S
2020 2021 2022 2023  2024F CrFso e ere oo

Nguén: NHNN, Agriseco Research téng hop
2. Thu nhap ngoai lai kho tang treéng manh

Ky vong vao mirc ting trwéng 6n dinh so v&i nam 2023. So v&i cac nam trudce, thu
nhap ngoai lai hién nay cla cac ngan hang khong thuan loi bdng do mang
bancassurance, trai phiéu doanh nghiép gidm manh va xu hwéng mién giam phi dé thu
hat ngudn tién giri khong ky han. Tuy nhién ching t6i van ky vong vao con sb tang
trwdng 6n dinh trong cac quy cudi ndm 2024 do murc nén thap clia cing ky nam 2023
va s khéi sac cda thj trwerng chirng khoan. Nhiéu ngan hang ciing c6 thé tiép tuc dwoc
ghi nhan cac khoan phi trd trwdc phan bd tlr cac thwong vu ky két ddc quyén véi cac
cong ty bao hiém (nhw VIB, LPB, MSB, TCB, BID,...).

Loi thé dai han cho cac ngan hang c6 hé sinh thai Ngan hang — Chirng khoan va
dau tw manh vao cong nghé. Trong nhiéu thap ky qua, dong vén dau tw toan cau dang
dich chuyén tir kénh tién giri sang cac cac kénh dau tw nhw cb phiéu, trai phiéu.
www.ogriseco.com.vn
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CHUNG KHOAN AGRIBANK

Chung t6i nhan thdy cac Ngan hang I&n tai Vit Nam dang dady manh xay dwng hé sinh
thai Ngan hang — Chirng khoan dé dén dau dong vén dich chuyén. Viéc s& hiru hé sinh
thai gidp cac ngan hang tang thu dich vu, tdng ngudn tién g&ri khéng ky han; déng thoi
gop phan da dang héa san pham, dich vu tai chinh nham t&ng tinh canh tranh trén thi
trwdng, tao thuan lgi dé gitr chan va thu hat thém khach hang.

3. Xu hwéng tiét giam chi phi hoat déng dé tang li nhuan

Ty lé CIR toan nganh Ty lé CIR 6T2024 cac ngan hang
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0,
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Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop
S6 hoa hoat déng gitip cai thién hiéu qua hoat déng ngan hang. Xu huwéng tiét giam
chi phi hoat ddng cta cac ngan hang da va dang tiép dién trong thoi gian t&i nho viéc sb
héa hoat ddng dwoc ddy manh cac nam vira rdi gilip ngan hang cai thién hiéu qua trong
cac khau cho vay va khai thac tbi da mang Iwéi khach hang hién hiru. Pay dwoc coi la 1
yéu té hé tro loi nhuan mé rong clia cac ngan hang trong nam 2024. NHNN ciing dang
chi dao cac TCTD tiép tuc tiét gidm chi phi dé gidm 14i suat cho vay hé tro' nén kinh té.
Théng ké dbéi véi cac ngan hang da cong bb sb liéu, ty 1& chi phi trén thu nhap CIR dat
binh quan 32% trong 6 thang dau ndm so v&i mc 35% cda cung ky ndm 2023, trong dé
hau hét cac ngan hang co6 vén nha nwéc déu gidm CIR tich cwe trong 6 thang qua.

4. Ap lwe trich 1ap chi phi dw phong rii ro tin dung van con tiép dién

Lwu y mirc ting ctia no nhom 2 c6 thé tao ap lwe giai doan t&i. Trong sé cac ngan
hang da céng bd BCTC quy 2, chang t6i ghi nhan Téng no can chd y (No nhém 2) trong
xu hwéng tdng twong d6i manh véi mirc tdng khoang 12% so véi thoi diém 31/12/2023.
M6t sé ngan hang c6 mc tdng so v&i dau nam nhw MSB (+33%), VPB (+25%), OCB
(+23%), TCB (+9%)... Ngwoc lai, mdt s ngan hang c6 quy md no nhém 2 gidm la: VAB
(-96%), BAB (-37%), ABB (-34%)...

5y CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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CHUNG KHOAN AGRIBANK

Mac du vay ap lwc trich 1ap dy phong du kién sé chwa tdng manh trong nam 2024 nhd
viéc gia han Théng tw 02/2023/TT-NHNN cho phép tai co cdu cac khodn vay va nén kinh
té dwoc dw bao khdi sc hon trong cudi nam nay.

Toc do tang trwéng NoP nhém 2 Nhom ngan hang c6 ngg nhém 2 cao
BTylénon2-5 9% No nhom 2 (QoQ) BDw ng nhdm 2 A% No nhéom 2 90%
50.000
7% 50% A 60%
6% ° ° 40% 40.000 A A 30%
5% 4 30% A A AA A
4% % 20% | | 230000 Ar LA, AA 0%
< 10% kS A A AA A A
3% > A A A 30%
0% 20.000 A
2% -10% -60%
1% -20% 10.000 o
0% -30% A -90%
SSSSYNSSS498888838 : LTI LT T 120%
AN NN AN ANANANANANANNANANANANANA N0VNOVONNVVOLNVODNINODNODQDDDQ
5083258833883388338 SEoE>SRER2500h52223U232553<8S

Ngudn: BCTC céc ngan hang, Agriseco Research téng hop
Xét trén tbng thé, ngan hang van phai déi mat véi 4p lwe no’ xau gia ting trong ndm
2024, tuy nhién téc d6 tang sé cham lai so vé&i nam 2023 trong bdi canh nén kinh té
phuc hdi manh mé trong quy cudi nam véi cac yéu td hé tro sau: (1) Cac chi sb vi mé ky
vong c6 nhiéu khéi sédc hon vao cac thang cudi nam, (2) Chinh sach hé tro cla ngan
hang théng qua chwong trinh 18i suat wu dai (3) Thao g& nhirtng van dé phap ly dé cac
doanh nghiép tiép tuc trién khai mé réng hoat ddong kinh doanh - san xuét.

5. Trién vong ting trwéng dén tir cac ké hoach ting vén dw kién thwc hién
trong giai doan 2024-2025

Viéc tang von thdéng qua phat hanh riéng 18 hodc phat hanh cho cb déng hién hivu sé
gillp cac ngan hang cling cb tiém Iwc tai chinh, cai thién hé s an toan vén CAR, gia ting
von chd s& hivu va ngudn vén trung dai han, phét trién kinh doanh. Nhirng théng tin cu
thé vé k& hoach phat hanh riéng 1&/phat hanh ra cdng ching théng thuwéng sé tao ra
nhirng bién ddng I&n gia cb phiéu.

Chang t6i cho rang ndm 2024 1a mét ndm cac ngan hang tap trung ddy manh ké hoach
tang von, dac biét khi P& an “Co cu lai TCTD gan vé&i xr ly no xau giai doan 2021 —
2025” dwoc phé duyét da duwoc thdéng qua. Theo do, t¢i nam 2025, nhom NHTM co6 quy
mé I&n phai ddm bao vén diéu 1é téi thidu la 15 nghin ty déng trong khi cac NHTM cé quy
mé nhd, trung binh va c6 vdn nwéc ngoai la 5 nghin ty ddng.

Q CHUNG KHOAN AGRIBANIK Hotline: 1900 555 582 | WWww.agriseco.com.vn
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Pdng thdi, mét sd ngan hang ddy manh gia tang tiém lwc tai chinh, huy ddng ngudn vén

tr dbi tac nwdc ngoai, mé réng quy mo tai sdn nham tham gia tai co’ ciu trong giai doan
2024-2025 nhv VCB, MBB, VPB, HDB, STB, tr d6 m& ra dv dia tang trwdng tin dung
cao trong giai doan téi.

Bang: Ké hoach tang vén cua cac ngan hang

Ngan hang Cé tirc tién Cb tirc cd phiéu Ké hoach tang von

BID 21% Phat hanh riéng Ié: 2,89%.

VCB 38,79% Phat hanh riéng lé: 6,5%.

CTG 13.927 ty déng
Phat hanh riéng 1é: 620 ty )

MBB 5% 15% ESOP: 0,3639% (192,4 ty dong)

TCB 15% 100%

VPB 10% ESOP: 0,38%.

ACB 10% 15%

SHB 5% 11%

HDB 10% 20%

VIB 12,5% 17%

TPB 5% 20%

LPB 16,8%

MSB 30% ‘
ESOP: 450 ty dong ] )

SSB 13,6% Phat hanh riéng Ié/hoan déi‘ ng: 1.200 ty dong
Phat hanh riéng Ié: 8,8 ty dong

OCB 20% ESOP: 50 ty dong

NAB 25% ESOP: 500 ty déng

EIB 3% 7%

BAB 6,9% Phat hanh CBHH: 10%

VBB 25% Phat hanh CDHH: 934 ty dong

VAB 39%

NVB Phéat hanh riéng 1&: 6.200 ty dong
Phéat hanh ra céng ching: 689 ty dong

BVB ESOP: 200 ty dong

PGB 1.200 ty ddng  Phat hanh ra céng ching: 800 ty ddng

SGB 10%

Ngudn: Agriseco Research téng hop
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5. Ky vong nhiéu ngan hang sé hoan thanh ké hoach kinh doanh ca nam

Ké hoach kinh doanh ting trwéng binh quan trén 39% va khéng cé ngan hang nao
dat ké hoach Igi nhuan gidm trong nam 2024. Trong d6 murc tang trwdng cao dan dau
thudc vé cac ngan hang BVB (+179%), VPB (+114%), EIB (+90%); chl yéu dén tir mirc
nén thap ctia ndm 2023. Cac ngan hang Big 4 hién chwa cong bd k& hoach kinh doanh
va dang ch& phé duyét cia Ngan hang Nha nworc.

Ké hoach kinh doanh céc ngan hang 2024
30.000 300%
A
25.000 250%
20.000 A 200%
A A
15.000 A A 150%
A
A A a8
A A
10.000 A 100%
5.000 | | | I I 50%
_ I B AR e = - 0%
23588 C2EEEBE38292288588¢
§|—><I>ww-l|—o§w'-“zm>><¥88m
mLNTT 2024F A So v&i LNTT 2023 (%)

Ngudn: Agriseco Research téng hop

Bam sat tién dé hoan thanh liiy ké 6 thang dau nam. Déi v&i cac ngan hang da cong
bd b&o c4o ban nién, téng loi nhuan theo ghi nhan dat 148 ty déng, twong ng mirc hoan
thanh 53% ké hoach ca ndm. Két hop v&i cac mire tdng trwdng cao trong quy 1/2024 cla
nhiéu Ngan hang chwa céng bd théng tin va trién vong kinh doanh céac quy t&i, ching toi
cho rang sé c6 phan I&n ngan hang hoan thanh muc tiéu Dai hoi cé déng phé duyét.
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Panh gia chung toan nganh:

R/
0‘0

( '

Chung t6i danh gia lgi nhuan nganh ngan hang trong 2024 sé tiép tuc duy tri
da tang trwéng tuy nhién téc dé tang trwdng sé cham lai so véi giai doan
2020 — 2023 trwdc ap lwe NIM thu hep va tang trich 1ap dw phong. B&n canh mot s
Ngan hang tang trwdng manh tlr nén thadp nam 2022, dong lwc tang trwdng dén tir
day manh tin dung ntva cubi ndm trong khi thu nhap ngoai 1ai duy tri én dinh. Bbng
thei mot s6 yéu td co thé hd tro cho nhém ngan hang thdi gian téi gém: (1) NHNN
c6 thé sé diéu chuyén chi tiéu tang trwdng tin dung da phan bd tv dau nam tw
NHTM khéng c6 kha nang ting trwdng hét chi tiéu da giao sang NHTM can thiét
tang thém, tao diéu kién thuan lgi cho cac NHTM tang trwdng tin dung tich cuc; (2)
Céac ké hoach tang vén dw kién dwoc ddy manh trién khai thoi gian téi; (3) Cac
khoan thu nhap tir thu hdi, xi Iy ng’ xau gilp hoan nhap dw phong tai mét sé ngan
hang trong béi canh nén kinh té dang phuc hoi ré nét.

Vé dai han, ching tdi duy tri quan diém cé phiéu nganh ngan hang sé la co
héi dau tw hap dan nh& qué trinh chuyén dbi sé trong hé théng ngan hang dang
dién ra manh mé&, nhiéu ngan hang dang dan hinh thanh hé sinh thai ngan hang,
chirng khoan, bao hiém vé&i cac san pham tai chinh céng nghé 4.0 gilp gia tang gia
tri thang dw. Cung v&i d6, quy md va nang lwc tai chinh cdia cac ngan hang ciing
dang duwoc dady manh nhe loi nhuan tich Ity cing qué trinh tadng vén, phat hanh
cho dbi tac chién lworc.
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1. MAT BANG DINH GIA NGANH NGAN HANG VA CO HOI PAU TV

Nhiéu cé phiéu da vé mat bang gia hap dan. Cé phiéu ngan hang c6 murc sinh I&i tot
t d4u nam 2024, binh quan cac NHTMCP niém yét c6 mlrc tang gia 14,3% tlr dau ndm
so v&i mirc tang 10% cua VN-Index, trong do6 riéng quy 1/2024 tang 18%. Da tang gia
phan anh ky vong vao sw kh&i séc cta nén kinh t& vi mé va trién vong két qua kinh
doanh clia nganh ngan hang. Thdi diém 30/6/2024, cac ngan hang c6 mac dinh gia P/B
binh quan & ving 1,5x, ré hon so véi mat bang gia binh quan 5 ndm gan day véi P/B la
1,8x. V@i trién vong tang trwdng giai doan téi ching tdi danh gia nganh ngan hang xng
dang c6 murc dinh gia tét hon va cb phiéu ngan hang dang & ving gia hap dan dé dau
tw.

- Mat bang dinh gia toan nganh Dinh gia P/B va ROE
55 HDB

ViB ACB
MBB LPE

20% V(B
NAB BID
STB
SHB
S 15% SHic@ce TCB
TPB SSB
10%
VAB VPB EB
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SGB
100 % P

0.80
01/02/2013 01/02/2020 010212021 o1/0e/2022 01/02/2023 010212024 BVE
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e Trung binh P8 5 nim

Nguén: FiinproX, Agriseco Research téng hop

Chung tdi cho rang co héi sé khdng trai déu cho tat ca c6 phiéu ma sé co sw
phan héa. Nhirng ngan hang dwoc cp room tin dung cao hon so v&i nganh, tang
trwdng bén virng, bd dém an toan vén va chéat lwong tai san tot sé co trién vong kha
quan hon va nguoec lai. K& hoach tdng vén cubi ndm ciing sé 1a da thic day hé tro' cho
gia ¢ phiéu ngan hang. Bén canh doé k& hoach nang hang thi trwong 1én thij truéng maoi
ndi trong nam 2025 ky vong gilp cac cb phiéu Bluechip, trong dé ndi bat la nhém Ngan
hang thu hat dong tién quan tdm giai doan t&i. Ching téi lwa chon ma ¢b phiéu VCB,
MBB, STB la 3 ma cb phiéu tiém nang trong ndm nay (phu luc 1).
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% Thay d6i gia tir

P/B trung binh diu nam dén

P/B TTM

9 1AL ngay 07/08/2024
1 ABB UPCoM 0,59 0,88 -7.2%
2 ACB HOSE 1,40 1,64 -6,4%
3 BAB HNX 0,95 1,45 -7.0%
4 BID HOSE 204 227 5 9%
5 BVB UPCoM 1,00 1,17 13,1%
6 CTG HOSE 1.20 1,35 9.4%
7 EIB HOSE 136 1,68 2 1%
8 HDB HOSE 143 1,59 24.3%
9 KLB UPCoM 0,70 1,21 2.6%
10 LPB HOSE 1.88 1,14 73.8%
11 MBB HOSE 1.24 1,37 21,9%
12 MSB HOSE 0.83 1,29 7.3%
13 NAB UPCoM 112 1,04 -8,9%
14 NVB HNX 0,97 1,54 219.1%
15 oCB HOSE 0,97 1,27 2.9%
16 PGB UPCoM 138 1,60 -37.3%
17 SGB UPCoM 1,05 1,16 1.6%
18 SHB HOSE 0,69 0,97 -6.7%
19 SSB HOSE 165 285 -7.3%
20 STB HOSE 1,09 1,18 -0,4%
21 TCB HOSE 112 1,32 -33,1%
22 TPB HOSE 105 1,62 -2.3%
23 VAB UPCoM 0,57 0,80 28.6%
24 VBB UPCoM 0,70 1,01 -3.8%
25 VCB HOSE 2.70 3,44 3.8%
26 VIB HOSE 137 1,90 2.7%
27 VPB HOSE 1.07 1,61 .5.8%

Nguén: NHNN, Agriseco Research téng hop
Mé& réng co hdi dau tw véi kénh trai phiéu ngan hang. Bén canh cac co hoi dau tw
cb phiéu, dau tw vao trai phiéu Ngan hang cling 1a kénh dau tw tiém nang trong bbi
canh mat bang lai suét tién g&ri dang thap nhét trong nhiéu nam. Trai phiéu cac ngan
hang hau hét c6 mre sinh 1 tét hon so voi 1ai suét tién g tv 2-4%, dwoc dang ky
giao dich tap trung va niém yét trén S& giao dich chirng khoan Ha Néi gilip nha dau tw
dé dang giao dich, chuyén nhwong. Céac trai phiéu dwoc khuyén nghi la trai phiéu cla
cac NHTM 1&n, wu tién cac NHTM vén Nha nuwéc c6 mire xép hang tin nhiém cao va
duoc lwu ky, niém yét trén san giao dich chirng khoan.
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Phu luc 1. Co héi dau tw cé phiéu nganh Ngan hang

Théng tin co ban/luan diém va radi ro dau tw

VCB

105.000d/cp

Chat lwong tai san dan dau nganh: Nh& hoat ddng hiéu qua, kiém soét
chat ché chat lwong tai san, lién tuc tang cwdng trich lap dw phong va xo
ly ng x4u trong nhiéu nam trwdc dé da gidp VCB tré thanh mét trong
nhirng ngan hang cé ty 1& no x4u thap nhét, chi quanh 1% ciing nhw s&
hiru bd dém dw phong virng chéc dirng dau nganh.

Tiém nang ting trwéng nho ké hoach ting vén khing va nhan
chuyén giao TCTD yéu kém: Chung t6i ky vong ké hoach tang vén théng
qua viéc trd cb tirc bang cb phiéu nam nay sé nang VDL Ién 77.570 ty
dong va ké hoach phat hanh riéng 1& (ty 1& 6,5%) gilp ty 1é CAR dwoc cai
thién dang ké. Viéc dat duwoc ké hoach tang vén va cai thién cac chi sb vé
an toan vén la buéc chuan bi quan trong cho qua trinh nhan chuyén giao
TCTD yéu kém v&i co hdi dwoc tdng trwdng tin dung cao hon.

MBB

28.000d/cp

Tin dung tang trwéng trong Top cao nhat nganh: Ky vong MBB tiép
tuc duy tri tang trwdng tin dung cao trong nam 2024 va dwoc wu tién tang
trwdng tin dung nhanh hon so véi binh quan nganh trong cac nam téi nho
viéc nhan chuyén giao TCTD yéu kém.

NIM duy tri & mirc cao: Trong nira cudi ndm 2024, NIM ky vong tang
nhe theo da gidm cha chi phi vén, déng thoi véi viéc ty suat sinh I&i cai
thién khi MBB day manh téng ty trong cho vay ban 18.

Ty Ié CASA duy tri & mirc cao: Dy kién CASA sé tiép tuc cai thién trong
2024 va thudc top dau nganh trong bdi canh 18i suat huy déng c6 xu
huwdng tang 1én.

STB

36.000d/cp

Trién vong thu nhap |ai thuan nam 2024 cai thién manh mé hon: Quy
mo tai san sinh l&i ting nhanh va tang trwdng tin dung ky vong hdi phuc
tét trong 2024 (dy kién dat 13%) sé c6 tac déng tich cwe dén thu nhap &
thuan va bién I4i rong ctia STB.

Ky vong tién dé xtr ly tai san ton dong ctia STB sé dwoc day nhanh
va hoan thanh trong 2024-2025: STB c6 thé day nhanh qua trinh thu héi
tién dau gia va khoan no lién quan dén KCN Phong Phu va da diéu kién
hoan nhap trich lap vao dau 2025. Béng thdi, STB d&t muc tiéu tai co' ciu
thanh céng truwdc thdi han trong nam 2024 (x& ly 32,5% cb phan ctia STB
do VAMC quan ly), diéu nay sé mé ra duv dia tang trwdng Ién cho ngan
hang trong giai doan t&i.

&7
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BAO CAO NGANH NGAN HANG

|\ %%is¢ 4 Ngay 08 thang 08 nam 2024

Phu luc 2. Cac chinh sach anh hwéng nganh Ngan hang nam 2024

STT Quy dinh N6i dung can cha y Panh gi4 tac dong

%  Gilup cho hé thédng ngan hang hoat déng
lanh manh va bén virng hon, gidm thiéu

0 < K& t ngay 01/10/2023, ty lé .. R A . x
ggfz%%/l-rn ngudn vgnyngén han cho {/a)'/ rdi ro thanh khoan trong méi trwdng lai
NHNN (L3 trinh trung, dai han s& giiém e suat huy déng giam thap gay nén ap lwc

giam ty I1é nguén cho cac ngan hang huy déng vén dai

1 £ n murc 30% so v&i mirc 34% vao e iea . AR ,
von huy déng i . han. Bac biét cac ngén hang cé du n¢
ngan han Cr]? thang 03/202\3' A,E)aAy I\a gla{‘ cho vay linh vwc BDS, nang lwong nhuw
vay trung dai doan cudi hoan tatlo trinh ma .0 "\ 1ae '\ /pR HDB, TPB.... C6 thé dbi
han) NHNN dé ra e e e . % . A x
mat v&i chi phi von huy dong ngudn von
dai han cao hon.
% Nganh Ngan hang sé giam thiéu rdi ro ng
A % S6 dw no l3i phat sinh tlr “dw ng x4u gia tang, ap lwc ting trich lap dw
-(I)-E/%ggzst/uT’T gbc phéat sinh trwdc ngay Théng phong RRTD, diéu nay sé cing cd bd
NHNN (Quy dinh tv nay co hiéu lwc va tr hoat dém dw phong cho cac ngan hang va ky
2 Vé viec TCTD cor  dong cho vay, cho thué tai vong KQKD nam 2024 lac quan hon.
cau lai thoi han chinh” va phét sinh nghia vu trd«< Ddng thdi, TT nay sé hd tro nguoi di vay
tra ne, gitr no trong khoang thoi gian tw c6 thém thoi gian trd ng tlr d6 no xau
:gL)Jyen SN ngay T 02/2023 c6 hiéu luwc tiém tang kha nang sém duwoc gidi quyét
) dén hét ngay 31/12/2024. cham dwt trong thoi gian toi.
< Trong vong 12 thang sau khi< H6 tro tich cwe dén thi trwong trai phiéu,
ban TPDN, TCTD khéng dwogc & mét cach gidp ngan hang gia tang tin
mua TPDN chwa niém yét ma dung qua viéc mua TPDN trong bdi canh
TCTD da ban va/hodc TPDN tang trwdng tin dung nén kinh té con
Théng tw chwa niém yét dwoc phat hanh thdp. Cung v&i d6 cac ngan hang cé ty
03/2023/TT- cling l6/cting dot phat hanh véi  trong dw no TPDN cao nhw TCB, MBB,
, gl:él\:)Nn(g%r;mohang TPDN chua niém yét ma TCTD  VPB, TPB,... s& duoc hudng loi.
da ban. s GoOp phan ho tro theo d6i, giam sét tinh

dwoc quyén :
mua trai phiéu ** TCTD phai st dung dich vu hinh st dung tién thu dwoc tir phat hanh

doanh nghiép) thanh toan khéng dung tién mat TPDN, tang cwdng minh bach théng tin,
dé thanh toan sé tién mua trai hé tro thi trwoong TPDN phét trién bén
phiéu doanh nghiép cho doanh virng; déng thdi phi hop véi cha trwong
nghiép phat hanh, bén ban trai cta Chinh pha vé thic day thanh toan
phiéu. khéng dung tién mat.

CHUNG KHOAN AGRIBANIK Hotline: 1900 555 582 | WWww.agriseco.com.vn
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STT  Quy dinh

BAO CAO NGANH NGAN HANG

N6i dung can cha y

Ngay 08 thang 08 nam 2024

Panh gia tac dong

Thong tw
26/2022/TT-
NHNN (TT
22/2019/TT-

4 NHNN stra d6i)
nham diéu
chinh cach
tinh ty Ié LDR
tai cac NHTM

< Tién gri Kho bac Nha nwédc dwoc
tinh vao Téng huy dong vé&i mét ty
l& khau trlr nhat dinh theo 16 trinh
nhw sau:
- Ttr ngay Théng tw nay co6 hiéu lwc
thi hanh dén 31/12/2023: 50%
Ty ngay 01/01/2024 dén
31/12/2024: 60%
- Tw ngay 01/01/2025
31/12/2025: 80%
- Tlr ngay 01/01/2026: 100%

dén

K/
0.0

Nhém NHTM quéc doanh (VCB, CTG,
BID) s& dwoc hwéng loi nhiéu hon so
v&i cac NHTM tw nh&n nho tan dung
dwoc ngudn von tién glri déi dao tir Kho
bac Nha nwéc.

Théng tw
22/2023/TT-
NHNN (Bd
sung stra doi
Thoéng tw

5 41/2016/TT-
NHNN) ¢6 hiéu
lwc tir 1/7/2024
vé ty lé an toan
von clia ngan
hang

< Quy dinh hé sb rui ro tin dung tai tro
dwv an KCN la 160% (nganh BBS
néi chung 1a 200%). Hé sb rdi ro tin
dung cho Noéng nghiép, Nong thén
la 50%

Hé sb rdi ro tin dung cho vay thé
chdp mua Nha & x& hdi sé duoc
diéu chinh hé sb rai ro xubng téi da
la 50%. Ty I& dam bao (LTV) dwoc
diéu chinh tr 100% tréd 1én va ty lé
thu nhap (DSC) trén 35%. Hé sb ri
ro tdi thiéu 1a 20%, twong ng vai ty
& dam bao dwdi 40% va ty Ié thu
nhap dudi 35%

Bb sung céac té chirc tai chinh quéc
té lam bén thi 3 bao lanh hop phap
gidm thiéu rdi ro tin dung

R/
.0

R/
0.0

72
0‘0

Nhém Ngan hang qudc doanh (CTG,
VCB, BID) sé dwoc huwdng loi nhd
chinh sach cta Chinh phu thic day tién
dé xay nha & xa hdi, xay nha theo
chwong trinh, dw an hé tro. Pay duwoc
coi la mét dong lwc tang trwdng tin
dung m&i cho nhém ngan hang nay
trong bdi cdnh méat bang |4 suét gidm
thap nam toi

Nghi quyét
6 148/NQ-
CP/2022

3

% Thi diém x& ly no xu va xt ly tai
s&n bdo ddm cla khoadn no xau cla
t6 chirc tin dung theo Nghi quyét
42/2017/QH 14

R/
L4

Céac TCTD ma Nha nwéc sé hiru 100%
do Chinh pht thanh lap dé xt ly no xau
cua cac TCTD, Chi nhanh Ngan hang
nwdc ngoai va cac té chirc c6 lién quan
la cac dbi twong chiu anh huéng trwc
tiép t¢i hoat dong x& Iy no cla ngan
hang trong nam 2024, khién chi phi
trich 1ap dw phong RRTD gia tang.

CHUNG KHOAN AGRIBANK

Hotline: 1900 555 582

| www.dag riseco.com.vn
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Ngay 08 thang 08 nam 2024

STT Quy dinh Néi dung can chay banh gi4 tac dong
% Gi6i han ty & s& hiru c6 phan nhw
sau:
Luat TCTD - Ty lé s& hiru cla cd dong la td chic .

stra d6i nam
2024 (Giéi han
ty 1é s& hiru
chéo giira cac
TCTD)

7.1

Luat TCTD
stpa doi nam
2024 (Gi®i han
cap tin dung
cho khach
hang)

Luat TCTD
stra d6i nam
2024 (Can
thiép s&ém
cac TCTD yéu
kém)

7.3

Luat TCTD
stra d6i ndm
2024 (Hoat
dong dai ly
bao hiém)

7.4

Luat TCTD
stra d6i nam
7.5 2024 (X ly no
xau va tai san
dam bao)

CHUNG KHOAN AGRIBANK

gidm tlr 15% xudng 10% VDL ;

- Ty |é s& hiru ctia cb déng va nguwdi lién
quan giam t& 20% xubng 15% VDL.
< B6 sung quy dinh vé cung cap, cong
bd théng tin déi v&i cb dong s& hiru

tr 01% von diéu Ié.

< Giadm ty lé gi6i han tin dung déi véi mot
khach hang ttr 15% xubng con 10% vén
tw c6 clia cac TCTD t¢i nam 2029;

% Giam ty lé gi&i han tin dung mét khach
hang gidm tlr 25% vé mirc 15% vén tw
c6 cua td chirc phi ngan hang theo 16
trinh t&i nam 2029.

*

% Cac TCTD dwoc can thiép sém (16 luy <

ké hon 50% VDL) sé& dwoc hd tro bdi
mot sb bién phap khac phuc kip thoi,
déng thoi phai thuyét minh chi tiét sé
dw phong thuc té va chénh léch voi sb
t6i da nay trong BCTC.

% Nghiém cdm hanh vi ban san pham bao

hiém khong bat budc véi viéc cung cap
cac san phdm va dich vu ngan hang
dwdi moi hinh thire.

7
0.0

% Céac TCTD dwoc quyén chuyén nhuong
mot phan hodc toan bo tai sdn dam bao
la dy &n bat dong san dé thu héi no.

.0

3

Hotline: 1900 555 582

Han ché tinh trang s& hiru chéo va
thao ting trong ngan hang va dé
dang giam sat dam bao hoat déng
hiéu qua.

Giup da dang hdéa danh muc tin
dung, giam thiéu rdi ro tap trung,
giup cho hoat dong cho vay phéat
trién bén virng.

Gilp cac co quan quan ly va nha
dau tw sém nhan ra céc rdi ro théng
qua BCTC dwoc cong bd, déng thoi
cac ngan hang chuan bj san kich
ban gidi quyét s&m trong trwong
hop bi can thiép som.

Anh huwéng dén tang trwdng doanh
thu mang dai ly bdo hiém cta cac
ngan hang, tuy nhién vé dai han
gilp bao vé loi ich ctia khach hang.

Pay duoc coi la phwong 4n nhdm
gidm thiéu ng xAu cho cac ngan
hang va khoi théng dong tién cho
cac doanh nghiép bat dong san.

| www.dag riseco.com.vn
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CHUONG TRINH U'U PAI

SAN PHAM VAY MARGIN T+10

V' Lai sudt margin uu dai 8,9%/nam;

v Mién phi giao dich;

e v Han mic du ng 500 ty dong;

v D0Oi tugng ap dung: Tat cad Khach hang dang sir dung dich vu giao dich ky quy chiing
khoan va co6 déng ky vé@i Agriseco

il onpi o cows v GOI CHINH SACH UU PAI DANH RIENG CHO CBNV VA KH CUA AGRIBANK
THANH ToAN cOA QT 1. D6i v&i CBNV cuia Agribank d3 cé tai khoan hodc mé mdi tai khoan tai Agriseco:
B\ v Phi giao dich 0,1%;

v/ Lai sudt margin uu dai 9-10%/nam;

2. DAi vdi Khach hang ¢ tai khoan tai Agribank m& mdi tai khoan tai Agriseco:

v" Phi giao dich 0,1%;

V' Lai sudt margin uu ddi 10%/nam;

il Quét ma va trai nghiém App AGR
& RA MAT UNG DUNG

DAU TU CHUNG KHOAN & MOBI PRO ngay tai: [e] i [e]
AGR MOBI PRO i

VOI NHIEU GOI SAN PHAM UU g&l HAP DAN
-
.

g s
R i ovox2026 %\P -----

THONG TIN LIEN HE \) CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH

Tang 5 toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, Phudng Lang Ha, Quan Bdéng Da, Thanh phG Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

179A Nguyén Cong Tr( (2A Phé BUrc Chinh), Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P.

Quan 1, TP. HY6 Chi Minh. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Pa Nang

Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HON 220 PIEM CUNG CAP DICH VU TAI CAC CHI NHANH AGRIBANK TREN TOAN QUOC

KHUYEN CAO

tu' thém cac thong tin lién quan dén thj truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tur cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién,
chung t6i khéng dam béo cdc thdng tin néu trong ban tin ndy Ia hoan toan chinh xdc va day du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khong dai dién/nhdn danh Agriseco. Agriseco khéng chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua ndo phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cda
bdo cdo dudi moi hinh thue.

C/% CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 ‘ www.agriseco.com.vn
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