TONG CONG TY KHi VIET NAM - CTCP
(GAS)

BAO CAO CAP NHAT PHBCP

KHA Q UAN Co tuc “khang” va téing dau tu TSCH

Diém chinh cia DPHDCD ngay 29/05/2024

Lé Thi Kim Hué e Nd&m 2023, cdc chi tiéu kinh doanh déu giam svck nhung hoén thanh xuét

Email: hue.lethikim@abs.vn s@c k& hoach dé ra. Cu thé:

THONG TIN CO BAN
v' T6ng doanh thu dat 92.321 ty déng (-10% svck) v& hoan thanh 121%

Nganh : Dau khi ké& hoach n&m.
Ngay bdo cdo :30/5/2024
v 2 o4A o oo0 s A o L&
Gid hién tai (VND/CP) 82200 LNTT dat 14.640 ty dong (-22% svck) va hoan thanh 179% ké hoach
. . ndm.
Gid muc tiéu (VND/CP)  :93.800
Ty |& tdng (%) 1+14,1% v" LNST toan Téng cong ty ndm 2023 dat 11.793 ty déng (-22% svck) va
Vén héa (Ty VND) :188.792 b&ng 180% ké& hoach ndm 2023.
SLCPBLH (CP) $2:296.739.847 ¢ Nguyén nhdn tdc dong tdi KQKD 2023 cla GAS:
DIEN BIEN GIA v' Gid dau Brent trung binh 82,6 USD/thuing, bdng 118% gid k& hoach
4.500.000 99,000 (b&ing 82% so vdéi ndm 2022); Gid CP cua LPG bién dong manh, dao
déng tir387 dén 790 USD/tdn, trung binh 576 USD/tdn, bdng 101% gid
3.000.000 66.000 k& hoach (bdng 78% so vdi ndm 2022).
v Huy déng/tiéu thu khi cia khdch hang Bién va Cong nghiép thép hon
1.500.000 33.000 k& hoach v ndm 2022 (khdch hang Dién tiéu thu dat 93% ké& hoach,
“m' m"“ " ' m Nm |I|||‘ khdch haing c6ng nghiép tiéu thu dat 91% k& hoach) do khé khén cia
0 W | I “ n nén kinh t€ va uu tién huy dong cdc nguén ndng lugng khdc (dién than,

05/23 09123 0124 05724 ndng lugng tdi tao, thiy dién); khdch hang Bam tiéu thu khi dat 100%

k& hoach.

CHi SO TAI CHINH B _ o o
v M0t s6 cudc phi/gid khi/cd ché lién quan bdn LNG cho sén xudt dién

(Cudc phi Phi My - H6 Chi Minh; cudc phi Nam Coén Son 2 todan tuyén

Chi tiéu 2022A 2023A
va cudc phi Sao Vang - Bai Nguyét; gid LNG tdi héa bdn cho nha mad
Tdng trudng DTT (%) 27.5% -10,7% P g A RgUyet g ) - ,y
. , dién Nhon Trach 3, 4 va cdc cudc phi thanh phan) van chua duge Cap
Tdng trudng LNST (%) 70,2% -21,7% : ‘
. ) . c6 thdm quyén phé duyét chinh thirc.
Tdng trudng LNST c6 27,5% -10,7%
déng cbng ty me (%) V' Thi trudng kinh doanh LPG trong nudc canh tranh khéc liét va tdng
Bién LNG (%) 21,2% 18,8% trudng dm (khodang gén 2%).
Bien LNST (%) 15.0% 13.1% ¢  Tinh hinh HDSXKD trong ndm 2023 ctia GAS:
ROA (%) 18,2% 13,4%
v 5 sd
ROE (%) 246%  181% Ve san iong
NG vay/VCSH (Ién) 0,10 0,09 % hoan
EPS (VND/CP) 6.280 4972 .
oach
BVPS (VND/CP) 31274  27.887 Khi Gm tiép nhan (bao ’
! g6m cd LNG nhép khéu) 75tym3 | -6.5% 94%
Trong dé cung
cdp cho: khdch
hang dién 5,1 ty
Khi khé san xudt va tiéu 5 m3, khdch hang
2 th 72tym3 | -7,8% 94% dam trén 11 1
m3, khdch hang
cong nghiép
khodng 1ty m3
3 C_?ndensote sén xudt va 84 rlghin 17.2% 100%
tiéu thu tén
N La méc cao
4 | LPG sdn xuét va tiéu thu 2'4(5?””9“” +20,6% 140% nhdt k& ti khi
an GAS thanh l&p
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v' Khdch hang: PV GAS tié€p tuc duy tri cung cdp khi va sén phédm khi én dinh dé€ san xudt trén 9% sdn lugng dién, khodng

70% san lugng phéan dam, ddp Ung khodng 70% thi phén LPG cd nudc (chiém 80% thi phan mién Nam, khodng 57% thi

phé&n mién Bdc va 68% thi phan mién Trung).

v V€ sdn xudt & kinh doanh khi/san phdm khf

>

Hé théng khi Ciu Long: Ti€p nhdn trén 0,9 ty m3 khi dm, b&ing 100% ké& hoach (b&ng 86% so v4i ndm 2022); sdn
xudt v cung cdp trén 0,7 ty m3 khi kho, bang 104% ké& hoach (bdng 83% so vdi ndm 2022); doanh thu trén 7,0
nghin ty dong, bdng 124% ké hoach.

Hé théng khi Nam Cén Son 1. XU ly, van chuyén va phdan phéi trén 2,8 ty m3 khi, bding 92% ké& hoach (béng 79%
so véi ndm 2022); doanh thu dat trén 17,8 nghin ty dong, béng 105% k& hoach. San lugng khi khéng hoan thanh
ké hoach do nhu céu tiéu thu cta khdch hang théap (khdch hang dién, céng nghiép).

Hé théng khi Nam Cén Son 2 — giai doan 2 Tiép nhan va phan phdi trén 1,8 ty m3 khi, bédng 92% ké hoach (tudng
dugng ndm 2022); doanh thu dat trén 17,8 nghin ty dong, béing 99% ké hoach. San lugng va doanh thu khéng hodan
thanh k& hoach do nhu cau huy dong khi ctia khdch hang thdp (khdch hang dién, cong nghiép).

Hé théng khi PM3 - Ca Mau: Tiép nhén trén 1,7 ty m3 khi @m, b&ng 92% ké hoach (bdng 124% so vdi ndm 2022);
san xudt va cung cdp trén 1,6 ty m3 khi kho, bédng 91% ké hoach (béng 123% so véi ndm 2022); doanh thu vén
chuyén khi dat trén 1,3 nghin ty dong, bdng 93% k& hoach. San lugng va doanh thu vén chuyén khi khéng hoan
thanh ké hoach do nhu cau huy déng khi cho phdt dién thap.

Hé théng khi' Tién Hdi - Thdi Binh:Da cung cdp khodng 0,1 ty m3 khi, b&ing 87% ké hoach (bdng 75% so vdi nédm
2022); doanh thu dat khodng 1 nghin ty dong, béng 107% ké hoach. Sén lugng khéng hoan thanh ké hoach do

nguén cung tlf mo suy gidm nhanh.

v V& sdn xudt & kinh doanh sén phdm I6ng. Téng sén lugng LPG sdn xudt 397 nghin tén, béing 112% ké hoach (tdng 10%

so véi ndm 2022); san xudt trén 84 nghin tdn condensate, béng 100% ké hoach:

>

GPP Dinh C& Sdn xudt 271 nghin tdn LPG, b&ng 116% k& hoach (tudng dudng ndm 2022); sdn xudt trén 77 nghin
tdn condensate, bang 100% ké& hoach (bdng 80% so vdi ndm 2022).

GPP Cd Mau. Sén xudt 127 nghin tén LPG, béng 106% ké hoach (t&ing 42% so vdi ndm 2022); sdn xudt trén 6
nghin tén condensate, béing 106% ké& hoach (t&ing 38% so vdi ndm 2022).

v" Hoan thanh tdng von diéu [é PV GAS thém 20%;

v V& hoat déng déu tu; ndm 2023, Cong ty me dugc giao 29 du dn/dau viéc vdi gid tri gidi ngén trén 2,5 nghin ty déng, bao

g6m 55 triéu USD clia du dn Buding éng da@n khi L6 B — O Mén. Téng gid tri gidi ngdn cd ndm ctia Céng ty me dat gén 1,5

nghin ty déng, b&ing 58% k& hoach (néu khdng tinh du dn Budng 6ng dén khi Ld B — O Mén do PVN diéu hanh, giai ngén
dat 101% ké hoach). Cu thé:

>

Béi vdi Du dn LNG 1 MMTPA tai Thi Vdi (kho chida, dudng éng dén Thi Vai — Phd My, tram nap xe bén, bén
chdia). da hoan thanh, dang trién khai thanh quyét todn cdc hgp déng va bdo cdo quyét todn du dn. Riéng Dy én
bén chida du kién sé& hoan thanh vao Q3/2024.

Déi vdi Du dn md réng, ndng céng sudt kho chida LNG Thi Vdi Ién 3 triéu tédn/ndm: Dang hodan thién cdc thu tuc
phé duyét noi bd trudc khi trinh B&6 Cong Thuang thdm dinh FS.

B6i vdi Du dn Kho cdng nhdp LNG Son My. D& dudc UBND tinh Binh Thudn chép thuén chi trusng déu tu va nha
ddu tu vaio ngay 11/7/2023, 1am 1€ ra mdt nha déu tu du dn va nhdn quyét dinh dau tu ngay 04/8/2023; dang hodan
thién c&p nhat FS trinh cdc cdp cé thdm quyén xem xét; song song thuc hién thi tuc xin gidy phép PCCC, giao dat,
thu xép vén cho du dn,...

Du dn déy chuyén cép khi' cho nha mdy dién Nhon Trach 3&4: Ky va trién khai hdp dong EPC.

Du dn dudng éng thu gom, vdn chuyén khi mé Su Tu Trdng. PV GAS van tich cuc phéi hgp cung PVN va cdc Cha

mo dé cé théng tin vé k& hoach phdt trién mé Su Tu Tréng - 2B lam ¢ s cép nhat lai FS.
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>

Du dn tdch Ethane tai Dinh C&: Tich cuc lam viéc vdi tinh Ba Ria - Viing Tau dé xin chép thudn hudéng tuyén, chu

trugng déu tu du dn.
Du dn kho LPG lanh, LNG tai Bdc Bé/Bdc Trung Bg. Chudn bi bdo cdo dé xudt déu tu dy dn LNG dé gui tinh Ha
Tinh; xem xét dia diém tai Ddo Cdi Trdp/Hdi Phong va céce dia diém tiém ndng khdc dé dau tu kho LPG lanh. Tiép

tuc tim ki€ém cdc dia diém tiém ndng khdc (Thanh Héa, Thdi Binh,...)....

e K& hoach ném 2024:
v GAS nhén dinh nédm 2024 khd khdn thdch thiuc vén con hién hiu:.

>

Nguén khi trong nudc budc vao giai doan suy gidm nhanh, ddc biét nguén khi tir hé théng Nam Cén San 1, Ham
Réng - Thdi Binh. Nguén khi cé gid ré gidm séu, thay thé vaio dé la nguén khi cd gid cao (Thién Ung, Pai Hung, Sao
Vang - Dai Nguyét, PM3 - Ca Mau mua tir Petronas) chiém ty trong Ién.

PV GAS dua vao van hanh du én kho LNG 1 triéu tén tai Thi Vai trong nédm 2023 va cdc dy dn thanh phan, sé bé
sung thém ngudn khi khodng 1,4 ty m3/n&m cép cho khdch hang trong giai doan nguén trong nudc suy gidm. Tuy
nhién cd ché bdn LNG cho sdn xuét dién vdn chua dugc cép thdm quyén phé duyét.

Khdch hang Pién du kién tiéu thu khi thiéu én dinh (do du bdo gid than ndm 2024 thép hon binh quan ndm 2023,
néng lugng tdi tao téng sén lugng huy déng...); nhém khdch hang Bién mdi (Nhon Trach 3&4) thiéu 6n dinh trong
giai doan van hanh thd. Khdch hang céng nghiép du kién tiép tuc gdp khé khdn tur cdc yéu t6 bén ngodi; khu vuc
phia Béc cé thé phdt trién thém khdch hang tiéu thu khi, nhung bi han ché bdi khd néng cdp cia mé Ham Réng -
Thdi Binh, hién dang xéy dung hé théng cung cdp bl béng LPG (du kién cdp tir quy 2/2024) d€ b6 sung thém ngudn
khi cling nhu xdy dung phudng dn dua LNG tU mién Nam ra béng cdc ISO Container, tuy nhién con phu thubc rét
I8n vao gid thanh.

Thi trudng kinh doanh LPG trong nudc cd su canh tranh khéc liét vé ngudn cung, gianh thi phan, kéo mdat bang
gid xuéng thdp lam anh hudng dén hiéu qud kinh doanh; gid LPG bién déng that thudng khé du dodn, rdi ro kinh
doanh lién quan dén gid khd cao, viéc kinh doanh trong nudc cling nhu quéc té sé khé khdn.

Su c6 phia thugng nguén cé xu hudng ngdy mét tdng va thudng kéo dai thdi gian dimg/gidn doan cdp khi: chi
phi bdo dudng stia chifa cho cdc cong trinh khi ngaly mét 18n, trong khi san lugng khi dua vé bs ngay mét giam, lam

tdng gid thanh cdc san phéam khi.

v GAS Ién ké hoach ndm 2024 sut gidm manh svck. Cu thé:

KE HOACH KINH DOANH NAM 2024 CUA GAS

Chi tiéu TH 2023 KH 2024

Chi tiéu vé san lugng

Khi m tiép nhdn (bao gom LNG nhdp khdu) tym3 7,5 6,6 -11,7%
Khi sén xudt va tiéu thu tym3 7.2 63 -122%
Condensate sdn xudt va tiéu thu nghin tén 84,0 76,4 -9,0%
LPG sdn xudt va kinh doanh nghin tén 2.460 1.854 -24,6%
T6ng doanh thu ty déng 92.321 70.176 -24,0%
LNTT ty déng 14.640 7.249 -50,5%
LNST ty déng 11.793 5.798 -50,8%
C8 tuc bdng tién % 60,0% 20,0%

Péau tu capex ty déng 1.499 1919 28%

Nguén: GAS, ABS Research

v V& phuong dn phén phéi Igi nhuén: DHCD thong qua muc chi trd c6 tdc ndm 2023 6 mdc “khang” vdi ty 1&é 60% (déy cling

|& muc cao ky luc ké tir khi niém yét) va ndm 2024 dy kién la 20%.

v Phdt hanh tdng vén tir nguén vén chi sé hiu: GAS du ki€n phdt hanh haon 45.9 triéu cp, tuosng ducng 2% lugng c6 phiéu

dang luu hanh, danh cho ¢6 déng hién hitu theo phuang thic thuc hién quyén. Ty 1& thuc hién quyén I 50:1 (50 cp s& nhén
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dugc 1 cp mdi). C8 phi€u phdt hanh thém khéng bi han ché chuyén nhugng. Thdi gian thuc hién du kién la dau quy 4/2024,

sau khi dugc Uy ban Chimng khodn Nha nudc chdp thudn.
VE tinh hinh ddu tu; ndm 2024 GAS Ién ké hoach gidi ngdn 1.919 ty déng bang VCSH.
VE KQKD Q1/2024, t6ng doanh thu dat 24.638 ty dong (+13,1% svck) va LNST dat 2.544 ty dong (-25,6% svck). K&t thic
Q1/2024, GAS dd hoan thanh 35,1% ké hoach doanh thu va 43,9% ké hoach LNST ndm 2024.
Trong ndm 2024-2025, GAS du kién sé chdp thudn/théng qua cdc hgp déng vdi khéi lugng khi cam két bao tiéu Ién tdi
10,9 ty m3, cu thé:
>  Hop déng mua bdn khi tir mé Nam Du — U Minh. gitita GAS (bén mua) va bén bdn gém Mitra Energy (Vietnam Nam
Du) Pte. Ltd., Mitra Energy (Vietnam Tho Chu) Pte. Ltd. va PVN, khéi lugng khi cam két bao tiéu du kién khodng 3,4
ty m3 khi, gid khi phu thuéc vaio théa thudn véi cdc ho tiéu thu khi. Thai han Hgp déng: ké tir ngay ky két (du kién
Q4/2024) cho dén khi chdm dut hodc hét han theo Hgp dong Chia San phédm L6 46/7 va L6 51 hodc theo théa
thudn cla cdc bén.
> Hgp déng mua bdn khi tir mé Thién Nga — HGi Au, L6 12/11: gitta bén mua | GAS & bén bdn I CTCP Zarubezhneft
va PVN, khai lugng khi cam két bao tiéu du kién khodng 3,7 ty m3, gid khi phu thudc vao thda thuéin véi cde ho tiéu
thu khi. Thdi han Hgp dong: ké tir ngay ky két (du kién Q4/2024) cho dén khi chdm dut hodc hét han theo Hgp déng
Chia San phdm L6 12/11 hodc theo thda thuén cla cdc bén.
>  Hop déng mua bdn khi ttr mé Khdnh My - Bam Ddi: gitia bén mua ld GAS & bén bdn la PVEP, khéi lugng khi du
ki€én khodng 3,8 ty m3 khi, gid khi phu thuéc vao thoa thudn véi cdc hé tiéu thu khi. Thai han Hgp dong: ké tir ngay
ky két (du ki€n Q4/2024) cho dén khi chédm dut hodic hét han theo Hgp déng Chia San phdm L6 46/13 hodc theo
thoa thudn clia cdc bén.
> Ngodi ra, con c6 Hop déng mua bdn khi LNG tdi hda dinh han cdp cho NMP Nhon Trach 3&4, gitia bén bdn &
GAS va bén mua la POW, khai lugng khi du kién khodang 0,98 ty m3 khi/ndm, gid khi phu thuéc vao gid LNG nhap
kh@u. Thai han Hgp déng: ké tir ngay ky két (du ki€n Q2/2024) cho dén khi chdm dut hodc hét han theo Hgp déng

mua bdn dién gitia PV Power va EVN hodc theo théa thuén clia cdc bén.

M6t sé vén dé khdc tai DPHCD:

VE co ché gid nhdp khdu khi dét, 1anh dao PV GAS cho biét viéc nhdp khdu LNG cla GAS phu thubc hodn todn vao cd ché
gid nhap khéu va co ché gid thé gidi. GAS ciing dd ti€p xuc véi cdc ho tiéu thu va cde nha cung cdp. Cdc nha cung cdp nay
I& nhdm 18n, chiém t8i 90% téng ludng cung cép khi toan cau.

Lién quan Kho chia LNG Thj Vdi, 1anh dao PV GAS chia sé kho chiia khi LNG Thi Vd&i hoan thanh véi 2 muc tiéu: Cép bu
lugng khi ndi dia suy gidm trong ngdn han, v& muc tiéu chinh 1 cép khi cho t8 hgp NMB Nhan Trach 3-4. Tinh tif dau nédm
tdi nay, GAS dd nhdap 320 triéu m3 khi vdi gid tri han 3,5 ngan ty dong. Giai doan tir nay dén cudi ndm, GAS sé c6 1 chuyén
tau nhép khéu tir 10-15/06 dé phuc vu nhu céu cdc NMD. NMD Nhan Trach 3-4 theo du kién sé& chay thir vaio thdng 09/2024,
nén ngodi ra sé cé chuyén tau nhép khi phuc vu cho muc dich nay.

Lién quan tdi san lugng khi téi thiéu cung cdp cho mét s6 NMP, 1énh dao PV GAS cho biét: 1) Phu M§ 3 hién chay 100%
b&ng LNG nhép khdu, cdng suét 3 triéu m3 khi/ngay; 2) Phd My 2 s& hét hgp déng BOT vao thdng 2/2025, du kién sé cung
cdp 140 triéu m3 khi tUr nay dén hét hdp dong; 3) Cdc nha mdy clia EVNGenco3, GAS sé cung cdp 1,85 ty m3 khi; 4) Nhon
Trach 1 hién dang dam phdn v8i EVN vé ca ché, nén cung cép cla GAS cho nha mdy phu thudc vaio Qc (sdn lugng dién theo

hgp déng) dam phdn dugc vdi B6 Céng Thuang.

Ddnh gid cia ABS Research

Chung tdi danh gid trién vong ctia GAS trong thdi gian téi sé& kha quan do:
Nhu céu khi cho dién dy kién van cao: theo Quy hoach dién VIII, dién khi dy ki€n dudc ndng ty trong déng gdp trong hé théng
dién quéc gia tir 9% (2022) 1én 26% (2030).
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v' Mdng LNG sé trg thanh ddng luc tdng trudng trung va dai han clia PVGas. Theo phudng dn cung cdp khi cho sén xudt dién

dén ndm 2030, VN sé thi€u hut khodng 5,4 ty m3 khi/ndm do su suy gidm cta cdc mé [au ndm. Do d6, LNG nhdp khéu sé la
nguén bd sung quan trong trong dai han. Hién nay, PV GAS Ia doanh nghiép dau tién va duy nhdt ctia Viét Nam chinh thic
phén phsi LNG. Ddc biét trong boi cdnh NMD khi LNG déu tién 1 Nhon Trach 3&4 dang dudc thic déay tién dé trién khai va
du kién sé& van hanh thugng mai vao cuéi ndm 2024 va gilia nédm 2025.

Ky vong tU cdc du dn 18n cda nganh dudgce thic day tién do trién khai. PVGas hién dang va sé tham gia vao cdc du dn 1én
nhu Dy én LNG Thi Vai, Du dn LNG Son My, Du dn Su tir tréing — GD 2B, Du én L& B — O Mén. Cdc du dn nay du kién sé gitip
cdi thién ndng luc cung cép khi ctia PVGas thdi gian tdi.

Chung tbi cho rdng k& hoach LNST n&dm 2024 ma GAS dua ra la qud thdp v Céng ty cé thé vugt xa k& hoach dé ra. Két
thidc Q1/2024, GAS dd hoan thanh 43,9% ké hoach LNST ndm 2024. Bén canh dd, cdc ndm trudc, GAS thudng dua ra ké
hoach khd thdp va hoan thanh vugt xa ké hoach dé ra. Ching t6i gilt nguyén du phdng LNST ¢8 déng Cong ty me ndm 2024
clia GAS dat 11.951 ty dong (+3% svck). EPS 2024F dy kién dat 5.203 d/cp, tusng Uing P/E 2024F dat 15,8x lan tai mdc gid
hién tai. Chung téi duy tri mdc gid muc tiéu 1 ndm tdi 8 mdc 93.800 d/cp va khuyén nghi Kha quan véi GAS.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thai diém cdng bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodic trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cébng bé
clia cdng ty, thong tin dugc cong bo réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién ctiu clia chiing téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc Idp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khéo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phi€u cla (cdc) cong ty duge dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky ton thdt tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndio dugc thuc hién trén cd sd théng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 sén
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngusi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia d8i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Kha nding sinh 16i clia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Kha néing sinh 18i ctia ¢6 phidu n&m trong khodng ti -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd néng sinh 18i du kién cta cd phiéu, dudc tinh bdng téng cla (i) chénh léch phan
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém céng bé bdo cdo, va (i) ty sudt cb tdc du kién. Trir khi dudc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déau tu cé thsi han dau tu 1a 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, Bién
L& Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Tréan Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hdang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Trung tdm Phan tich — ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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