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Tong quan nganh Bao hiém MIRAE ASSET

Securities

Sau giai doan tang .« Trong qua kht, Bao hiém |a nganh rat tiém nadng va ludn duy tri murc ting trudng quanh 20%/ ndm. P&n nam 2022,

trudng lién tuc, nganh khi thi trudng tai chinh xuat hién bién c6 16n, doanh thu nganh bdo hiém da lan dau tién trong hon 10 nam ghi nhan

Bado hiém gap khé murc tang trudng am trong nam 2023.

khan trong nam 2023 * Khé khan chung cta nganh dén tir Iinh vuc Bdo hiém nhan tho khi chiu anh hudng kép: (1) S6 hgp dong khai thac
md&i giam 43,8% tuong Ung vdi doanh thu gidm 44,5% va (2) Lugng hgp dong hiéu luc giam 10,6% (nam 2022 tang
5,9%).

* Trong khi d06, linh vuc Phi nhan tho van duy tri téc dé tang trudng duang vai murc ting 5,1% trong nam 2023.

Hinh 1: Doanh thu nganh bao hiém 2014 - 2023 Hinh 2: Ting trudng doanh thu nhan tho va phi nhan tho
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Source: Mirae Asset, B6 Tai Chinh Source: Mirae Asset, BO Tai Chinh



Bao hiém nhan tho ey
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BVH wvuon |én chiém « N3am 2023 téng doanh thu phi bdo hiém toan thi trudng uéc dat 1a 157.024 ty ddng, gidm 11,6% so véi cling ky nam
20,7% thi phan do it bi trudc. Chiém ty trong cao nhat la sdn phdm Bao hiém lién két dau tu vdi ty trong 60,8%, ti€p dén la sdn pham bao hiém
khdch hang hay hop tlr ky vdi ty trong 28,8%.
dong hon cac doanh ¢ T6ng doanh thu phi bdo hiém khai thac méi toan thi trudng nam 2023 udc dat 28.179 ty déng gidm 44,5% so véi cung
nghiép bao hiém khéc ky nam trudc. Dan dau vé doanh thu phi bao hiém khai thac mdi la Prudential v&i 5.068 ty dong, Dai-ichi Life v&i 3.864 ty
dong, Bao Viét Nhan tho véi 3.642 ty dong, Manulife v&i 3.433 ty dong, va Sun Life véi 2.006 ty dong.
* DU doanh thu khai thac mdi chi dirng thr 3 nhung thi phan (Téng doanh thu/ Téng thu phi bdo hiém cda nganh) cda
BVH van duy tri vi tri s6 1 va gia tang |én mdrc trén 20%. Nguyén nhan do lugng hgp déng bi rat trudc han cda BVH thap
hon cac doanh nghiép con lai trong nam 2023.

Hinh 3: Thi phan cac doanh nghiép bdo hiém nhan tho (BHNT) Hinh 4: Loai hinh bao hi€ém nhan tho
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Source: Bdo cdo tai chinh, Mirae Asset

Source: Mirae Asset tdng hop



Bado hiém phi nhan tho
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Thi phan dang
canh tranh gay
gat. Trong top 7,
duy nhat PVI gia
tang duoc thi
phan

(+10,8%)

« Doanh thu thi trudng bao hiém phi nhan tho udc dat 71.064 ty, tang 5,1% so v&i nam 2022. No6i bat 1a 2 sdn pham quan
trong la Bdo hiém sirc khde (+0,3%) va Bao hiém xe co gidi (-1,9%) c6 dau hiéu nglrng tang trudng thi mot s6 san pham
khac da ghi nhan mdrc tang trudng 2 con sé nhu Bdo hiém tai san thiét hai (+11,1%), Bdo hiém hang hoéa van chuyén

* Trong 3 thang dau nam 2024, linh vyc phi nhan tho té ra kha quan hon véi mdrc tang trudng doanh thu 9,8%, udc dat
19.555 ty déng. Nam 2024, [inh vuc phi nhan tho nhan dugc du bao kha quan véi mirc tang truéng 10 - 12%.
* Pang chu y khi trong top 7 thi phan chi duy nhat PVI tang trudng thi phan tir 14,8% 1én 15,5%. Nhém cac doanh nghiép

ngoai top 7 da gia tang thi phan tir 35% 1én 39,3% thé hién su canh tranh ctia nhém nay déi véi top dau.

Hinh 5: Doanh thu phi Bdo hiém Phi nhan tho (BH PNT)
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Source: BO Tai Chinh, Mirae Asset téng hgp

Hinh 6: Thi phan Bao hiém Phi nhan tho 2021 - 2023
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Bao hiém phi nhéan tho e e
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Bao hiém sirc khée va o Ve co cdu san pham, B3o hiém sirc khde hién dang chiém ty trong cao nhat véi 32%, ti€p dén 13 Bao hiém tai san
tai san thiét hai dang  thiét hai 27% va sdn phdm Bao hiém xe co gidi & vi tri thlr 3 v6i ty trong 25%.

la 2 mang doanh thu , 1y |& bai thudng trung binh clia cac san pham phi nhan tho & mc 33,6%, trong d6 bao hiém xe ¢ gidi c6 ty 1& bdi
cao nhat trong linh  thudng cao nhat vdi mirc 52,5% va thap nhat 1a sdn pham Bao hiém tai san thiét hai vai ty 18 bbi thudng 19,4%.

vuc phi nhan tho

Hinh 7: Loai hinh bao hiém phi nhéan tho Hinh 8: Ty I& bdi thudng céc loai hinh
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Source: IAV, Mirae Asset t8ng hop Source: IAV, Mirae Asset tdng hop



Tiém nang tang trudng e
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Nganh Bao hiém duoc °
Chinh pht quan tam

Chinh phd dat ra 2 muc tiéu I&n c6 lién quan dén sy phat trién cla thj trudng bao hiém. Dau tién, chinh phd dat muc tiéu 15%
dan s6 sé tham gia mua bao hiém nhan tho vao nam 2025 (so v&i nam 2023 chi dat 12%). Th hai, ty 1é tham nhéap cuta téng
doanh thu phi bdo hiém (GWM) nhan tho va phi nhan tho dugc ky vong sé dat 3,5% GDP vao nam 2025.

phat trien « Trai qua khé khan nam 2023, ty 18 GWM cla Viét Nam d& sut gidm tlr 2,67% trong ndm 2022 xudng muc 2,31% vao cudi 2023,
nhu vdy muc tiéu 3,5% trong nam 2025 kha nang cao sé khéng thé hoan thanh. Tuy nhién viéc dé ra muc tiéu trén cho thay
nganh Bao hiém la mot trong nhirng nganh dugc Chinh pha quan tam va tao diéu kién tang trudng.

* Theo théng ké clia T6 chirc Hgp tac va Phat trién Kinh té (OECD) vao nam 2022, ty |6 GWM tai cac quéc gia phat trién nhu My
c6 thé Ién tGi 12%. Mot s6 quéc gia trong khu vurc nhu Singapore, Malaysia cling ghi nhan ty [& nay lan luot |a 9,65% va 4,46%.
Nhu vay cling vdi trién vong tang trudng kinh té, tiém nang phat trién cdia nganh Bao hiém van con rat 16n.
Hinh 9: Ty I& phi bdo hiém/ GDP mét s6 nuéc nam 2022 Hinh 10: Ty Ié phi bado hiém/ GDP Viét Nam
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Pau tu tai chinh la mang sinh Igi chinh cho cong ty bao hiém MIRAE AsseT”
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T nam 2015 dén 2022, danh « Theo s6 liéu tir Cuc giam sat Bao hiém thudc Bo Tai Chinh, tdng gia tri dau tu toan nganh bao hiém cudi ndm 2022 dat hon
muc dau tuw nganh Bao hiém 680 nghin ty dong (27,2 ty USD) tang 4,25 lan so vdi cuéi nam 2015 (160.461 ty dong).

da tang 4 lan. * Su gia tang vé tdng gia tri cac khoadn dau tu cling da gitip cho nganh Bao hiém thu Igi 16n tir hoat déng dau tu tai chinh.
Theo s liéu tlr cac doanh nghiép bao hiém Niém yét va dang ky giao dich tai 3 san, téng lgi nhuan tir hoat dong dau tu tai
chinh nam 2023 la hon 14.200 ty déng, tang gan 4 lan so v&i mirc ghi nhan vao nam 2015. Hoat dong tai chinh da trd thanh
tru cot, dong gop chinh dén Igi nhuan cac doanh nghiép Bao hiém.

Hinh 11: Lgi nhudn cac mang KD chinh ctia cac DNNY
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Thay d6i trong danh muc dau tu nganh bao hiém MIRAE AssET”
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Ty trong dau tw va phan bé
tai san ciing thay doéi theo
hudng dau tu vao cac tai san
c6 suat sinh lgi cao hon.

Danh muc dau tu cda nganh Bao hiém da c6 nhitng sy thay doi Ién vé co cau tai sdn. Cac cdng ty Bdo hiém da giam
manh ty trong dau tu vao Trai phi€u Chinh phd, tr mirc 57% trong nam 2015 xudng murc 36% vao cudi nam 2022.

Giam ty trong dau tu vao TPCP, cac doanh nghiép Bado hiém dd hudng dén cac tai san dau tu c6 suat sinh Igi cao han,
trong d6 1&n nhat la ty trong phan bo vao cac hgp déng tién g tai TCTD. Ty trong dau tu vao tién gui da tang tir 30% cla
nam 2015 [én mirc 44% vao nam 2022 va tr& thanh tai san cé ty trong cao nhat trong danh muc dau tu clla nganh Bao
hiém.

Mot diém dang chu y khac khi cac doanh nghiép Bao hiém cling bat dau tang nhanh ty trong dau tu vao Trai phiéu
doanh nghiép (TPDN) (bao gém c6 bdo lanh va khéng bao 1anh) va dau tu c6 phi€u. Ty trong dau tu vao cac tai san nay
da tang tur 6% trong nam 2015 1én 16% vao nam 2022

Hinh 12: Danh muc dau tu toan nganh Bao hiém 2015 va 2022
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Source: Cuc quan ly giam sat Bdo hiém, Mirae Asset téng hop



Thay d6i trong danh muc dau tu nganh bao hiém MIRAE AssET”
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Cac doanh nghiép Bao hiém
nhan tho tang manh dau tuw
vao TPDN hon cac doanh
nghiép Bao hiém phi nhan tho

* Cac doanh nghiép Bao hiém nhan tho 1a nhém cé su thay d6i co cdu danh muc dau tu I6n hon nhém Bao hiém phi nhan
tho theo hudng tang dau tu vao cac tai san cé suat sinh lgi cao hon.

e Ty trong dau tu vao trai phi€éu chinh phu cla cac doanh nghiép BHNT da giam tir mirc 70% trong nam 2015 vé 40% vao
nam 2022. Nhém nay da phan bé lai theo hudng: (1) Tang ty trong dau tu vao tién glri TCTD tlr 19% 1én 41%; (2) Ty 1é dau
tu vao Trai phiéu doanh nghiép (TPDN) c6 bdo lanh tang tir 1% Ién 4% va dang chu y (3) Pau tu TPDN khéng cé bao lanh
va co phiéu tlr 4% tai san 1én 12% tai san.

» Trong khi d6 nhém BH PNT von tap trung I6n nhat tai san vao tién gii TCTD thi van ti€p tuc tap trung vao tai san nay. Ty

trong TPCP c6 gidm tlr 6% va murc 2% dé tang ty trong dau tu vao tién guri tir 73% 1én 79%.

Hinh 13:Danh muc dau tu BHNT 2015 va 2022 Hinh 14: Danh muc dau tw BH PNT 2015 va 2022
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Thay d6i trong danh muc dau tu nganh bao hiém MIRAE AssET”
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Hinh 15: Cac tai san dau tu cla cac doanh nghiép bao hiém dang niém yét
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K&t qua kinh doanh nam 2023 cac DNBH niém yét MIRAE AssET”
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* Nam 2023 la nam dac biét kh6 khan véi cac doanh nghiép BHNT phan anh & két qua kinh doanh mang bao hiém cia BVH
. . e . da ghi nhan 16 16n 2.539 ty déng. Khoan 16 nay chi yéu do chi phi gia tang tir viéc khach hang két thic hgp déng bao
kTh goam" Bafo hle’tn n[em hiém trudc han. Tuy nhién tinh chung két qua ca nam, BVH van ghi nhan Igi nhuén sau thué (LNST) tadng trudng 15,1% so
yét déu co loi nhuan tang  véiclng ky nhd tang trudng tir mang dau tu tai chinh,

trwdng trong nam 2023 * Linh vuc BH PNT hau hét déu c6 két qua kha quan khi lgi nhuan thuan tir hoat ddng bao hiém clia nhém nay déu ghi
nhan tang trudng, chi so it cdc doanh nghiép BLI, BMI, MIG ghi nhan giam nhe Igi nhuan tir hoat déng nay.

Toan bd cac doanh nghiép

* Nh& hoat dong tai chinh cai thién, toan bd cac doanh nghiép bdo hiém niém yét da ghi nhan LNST tang trudng trong
nam 2023, téng cdng LNST clia cac doanh nghiép bao hiém niém yét da tang trudng 36,2% so vaGi 2022.

Két qua kinh doanh va chi s6 tai chinh DNBH niém yét

neomgey L PE el nor | bemhow  bomhiu o llmngipuo Limsngt it st

gty 13/05/2024 13/05/2024 TTMQ1/2024 P 5022 P 5023 / 2022 5023 2022 2023
ABI  BH NH Noéng Nghiép 6.89 1.05 15.86% 1,884 1,948 3.4% 603 717 189% 222 246 11.1%
AIC  Bao hiém Hang khéng 35.89 1.13 3.19% 2,038 1,513 -25.7% 53 133 151.8% 21 25 18.6%
BIC  B&o hiém BIDV 7.65 1.23 17.14% 2,408 3,354 39.3% 573 884  543% 312 450 44.4%
BLI  Bao hiém Nha Réng 6.56 0.74 1,021 1,128 10.5% 237 236 0.6% 88 89 1.2%
BMI  Bao hiém Bao Minh 8.67 1.05 12.61% 4,278 4526 5.8% 286 257 -10.0% 291 329 13.1%
BVH Tap doan Bao Viét 16.87 1.37 8.27% 39,908 39,344 -1.4% 105 -2,539 -2521.5% 1,551 1,785 15.1%
MIG  B&o hiém Quan ddi 10.10 1.35 14.20% 2,694 2,320 -13.9% 579 564 2.7% 159 281 75.9%
PGI  Bao hiém PJICO 10.98 1.46 13.25% 2,675 2,757 3.1% 671 731 8.8% 204 229 12.4%
PRE  Taibao hiém PVI 9.12 118 14.60% 926 1,129 21.9% 81 104 27.7% 153 202 32.4%
PTI  Bao hiém Buu dién 9.35 1.23 13.95% 4,377 4177 -4.6% -200 311 -255.0% -347 253 172.8%
PVI  B&o hiém PVI 10.76 1.44 13.72% 5,015 5,614 12.0% 803 935  16.4% 834 957 14.8%
VNR  T4i bao hiém Quéc gia 11.22 1.05 9.68% 1,281 1,335 4.2% 237 140  -40.9% 380 421 10.9%
Téng cong 68,504 69,144 0.9% 4,029 2,472  -38.6% 3,866 5267 36.2%

Source: BCTC, Mirae Asset téng hgp
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BAO CAO NGAN

KHOI KHACH HANG CA NHAN Laikylyetrong quyl - o . o o .
+ La doanh nghiép dan dau mang bao hiém phi nhan tho trong nhiéu nam. PVI hoat dong theo m6 hinh Céng ty Me va Céng ty con vd&i cac hoat
” . o . déng kinh doanh 16i bao gém: Bao hiém phi nhan tho, Tai bdo hiém va Quan ly tai san. Cac céng ty con ctia PVI gém: Téng Cong ty Bdo hiém PVI
Khuyén nghi Tang ty trong (PVI Insurance), Téng Céng ty C6 phan Tai bao hiém Ha N&i (Hanoi Re) va Cong ty Quan ly qu§ PVI (PVI AM). Hién 1& doanh nghiép c6 thi phan 16n

nhat trong Iinh vurc phi nhan tho vaéi khodng 14 - 15% thi phan.

+ Loi nhudn Q1/2024 dat ky luc. Quy 1/2024, PVI da cong bo bao cdo tai chinh an tugng khi tang trudng trén tat ca cac linh vuc kinh doanh. Két
qua trong 3 thang dau nam cdng ty ghi nhan 361 ty dong LNST ctia ¢d déng cty me (1ai rong), tang trudng 41,5% svck va day cling la murec 13i rong

pVI cao nhat mot quy trong lich str ctia PVI.

+ Hoat ddng tai chinh &n dinh. Trong ky PVI ghi nhan doanh thu tai chinh 313 ty déng, tdng 4% svck. Cac hoat déng déng gop chinh dén doanh
thu tai chinh 13 I3i tién glri 186 ty dong va |di dau tu trai phi€u 87 ty déng. Danh muc dau tu cha PVI cudi ky téng cdng 13.600 ty déng, trong do
hon 9.300 ty déng tién glri ngan va dai han, chiém 68,38% téng danh muc, Trai phi€u doanh nghiép va TCTD han 3.150 ty déng, chiém 23,1% téng

Email: phuong.ph@miracasset.com.vn +84 28 3910 222 danh muc, chirng khoan kinh doanh dat 1.134 ty déng, con lai la cac tai sdn dau tu khéac.
Gi dong cira (17/05/2024) 51300 * Ty l& cd tirc hap dan. Nam 2023, PVI du kién chi gan 750 ty déng chia 6 tic 32% bang tién mat, ty sudt ¢ tc trén thj gia 6,55%, 1a sudt sinh 1&i
hap dan so vai i tién glri hién nay. PVI thich hgp cho quan diém dau tu hudng cé turc.

Analyst

Gid muc tiéu (12 thang) 58.000 ) . )

Lot nhuan ky vong 131 ° KE&hoach nam 2024. bai hoi dong c6 dong da thong qua ké hoach nam 2024 véi cac chi tiéu chinh sau: (1) LNTT dat 1.080, nhu vay cong ty da

L;. . '(24F t', dong] 95'7 hoan thanh han 41% ké& hoach lgi nhuan chi sau 1 quy; (2) Mdc chi tra c6 tirc téi thiéu 28,5% von diéu 1€, tuong ing Igi suat 5,84%.

al rong {24F, ty dong . Lz , 2 . PUNN ~ s ix 2 L R P . N~
) i o " Pinh gia: Sau quy 1 kha quan, chang tbi ky vong PVI sé& c6 két qua kinh doanh tbi thiéu ngang v&i nam 2023, cu thé 1.246 ty dong LNTT vuot 15,4%

Téng trudng EPS (23F, %) ké hoach, 1di rong tuong ting dat 957 ty dong, EPS dat 4.086 d/cp. Ky vong mdrc P/E muc tiéu dat 14,1 Ian (trung binh 5 ndm), gid muc tiéu ctia PVI
tuong (ng dat 58.000 d/cp.

P/E (24F, x) 12,6 + Khuyé&n nghi: PVI phu hgp v&i NDT theo quan di€ém mua va nam gilr hudng c6 tur,

V6n hod (ty dbng) 12.071 %) VN-Index PVIVN (Ty dong) FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY2023  FY2024(F)

SLCP dang luu hanh (tri¢u cp) 234 125 Doanh thu phi BH 10.314 9.122 10.247 13.378 14.661 17.398

Ty |& CP ty do chuyén nhuong (%) 7.4 120 LN gop KDBH 749 918 1.053 1.054 1.038 1.093
s e

T¥ 18 s& hitu clia NDTNN (%) 50,6 Loi nhuan tai chinh 634 769 737 74 933 872
110 L&i rong 658 807 830 833 957 957

Beta (12M) 07 105 EPS (VND) 2.623 3.393 3.496 3.407 4.086 4.086

Gié thdp nhét 52 tuan (VND) 40.500 100 ROE (%) 9,27 11,22 11,04 10,62 12,00 10,9

Gié cao nht 52 tusn (VND) 58.000 95 GTSS 31.055 32.236 33.470 33.551 34.577 36.100

90
(%) 1M 6M 12M P/E (x) 11,7 9,2 14,0 14,1 11,1 12,6
85
Tuyét d6i 8,0 14,5 47 5 P/B (x) 1,0 1,0 1,5 1,5 1,4 1,4
Tuong dbi 13 -1,1 -14,5 May2s  Jul23 Sep23  Nov23  Jan24  Mar24  May24 (g tirc/thi gia (%) 6,5 7,1 58 6,9 6,7 6,2

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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BAO CAO NGAN

KHOI KHACH HANG CA NHAN

BICOQ

TONG CONG TY BAO HIEM BIDV

Analyst

Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

Gia déng clra (17/05/2024) 30.600
Gid muc tiéu (12 thang) 37.500
Lgi nhuén ky vong 22,5
L3i rong (24F, ty dong) 480
Tang trwdng EPS (23F, %) 7.8
P/E (24F, x) 7,4
V6n hod (ty dong) 3.589
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 117
Ty & CP ty do chuyén nhugng (%) 65,0
Ty 1& s& hiru ctia NDTNN (%) 450

0,7
Beta (12M) 22.700
Gia thdp nhét 52 tuan (VND) 32.000
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 3.589
(%) 1M 6M 12Mm
Tuyét déi 7,7 18,4 5,7
Tuwong déi 1,0 2,8 -13,5

Tang toéc ngay quy dau nam

Téng Céng ty C6 phan Bao hiém Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam (BIC) la cdng ty con ctia BIDV. Nam 2015, BIC va FairFax, nha bao hiém
va tai bado hiém hang dau thé gidi dén tlr Canada, d& hoan tat giao dich mua c6 phan chién lugc. Trong d6 FairFax mua 35% c6 phan mai phat
hanh cla BIC va trg thanh nha dau tu chién lugc. BIC hién c6 2 ¢6 déng I6n |a BIDV s& hiru nam trén 51% va FairFax. BIC hién dang chi hoat déng
trong Iinh vurc Bao hiém Phi nhan tho va xép thd 6 vé thi phan mang nay (tinh dén cudi 2023).

Mang bao hiém tang truwdng gan 20% trong Q1/2024. BIC kh&i déng nam 2024 vai két qua &n tugng, cdng ty ghi nhan hon 107 ty déng LNST,
tang trudng hon 34% svck. Hoat déng kinh doanh bao hiém tiép tuc tdng trudng cao, ghi nhan 1.143 ty déng doanh thu phi bao hiém, tang trudng
19,8% svck. Chiém ty trong doanh thu I1&n nhat trong mang bao hiém cda BIC 1a mang bao hiém sirc khde chiém 51,2%, ti€p dén la bao hiém chay
n6 dong gép 18% va thir 3 1a bao hiém xe co giGi chiém 17,1%.

Hoat déng dau tu tai chinh thic ddy LNST tang trudng hon 34%. Trong ky hoat dong tai chinh mang lai cho cong ty 127,7 ty dong Igi nhuan
tang trudng 49,4% svck, déng gop quan trong gitp cdng ty ghi nhan 106 ty ddng LNST (+34,5% svck). Doanh thu tai chinh trong ki déng gép chinh
tlr 3 mang: (1) Lai tién glri 67,1 ty dong (-7% svck); (2) Lai dau tu trai phiéu, ky phiéu va tin phiéu 13,79 ty dong (+18,1%) va (3) Kinh doanh chirng
khodn 44,98 ty dong, tdng manh so véi 112 triéu cla Q1/2023. Trong ky BIC da hién thuc hda 1 phan danh muc dau tu ching khoan, gia tri danh
muc da gidm tir 432 ty vao 31/12/2023 vé 393 ty cudi ky.

Danh muc dau tw cé phi€u mang lai hiéu qua cao. Gia tri danh muc cda BIC cuéi Q1/2024 dat hon 5.700 ty dong (ngan han 5.180 ty dong va dai
han 545 ty dong). Cac khodn dau tu ndm gilt dén ngay dao han (tién glri va chirng khoan ng) dat 5.232 chiém 93,3% téng danh muc. Danh muc
chirng khoan kinh doanh trj gia 393 ty déng khong dugc cong ty thuyét minh tai Q1/2024, tuy nhién can c& danh muc cuéi 2023 chiing téi nhan
thay BIC cling tap trung va cac doanh nghiép dau nganh cé yéu té kinh doanh tét nhu FPT, VCB, ACV chiém trén 50% danh muc (31/12/2023).

Nam 2024 BIC tiép tuc ké hoach ting trudng. BIC dat muc tiéu téng doanh thu 5.570 ty déng, tang trudng hon 16% so véi nam trudc, chi tiéu lgi
nhuan hop nhat dat 600 ty dong, tang 4,5% so véi cing ky nam trudc.

Pinh gia: Chung t6i dua ra mdc P/E va P/B muc tiéu lan lugt la 9,3 1an va 1,4 1an, theo d6 gid muc tiéu clia BIC & mirc 37.500 d/cp, tang 7,14% so
v&i gid muc tiéu trudc do.

(%) VN-Index BIC VN (Ty dong) FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023  FY 2024(F)
130 Doanh thu phi BH 2.359 2.596 2.929 3.620 4.744 5.570
120 LN gbp KDBH 381 518 652 573 884 1.100
Loi nhuan tai chinh 264 278 322 354 393 600

1o L&i rong 211 294 395 312 449 480
100 EPS (VND) 1.800 2.509 3.371 2.656 3.831 4,095
ROE (%) 10,1 13,3 16,5 12,2 16,1 14,8

% GTSS 18.897,2 20.385,6 21.729,9 21.923,2 23.550 27.636
80 P/E (x) 11,7 8,0 8,0 9,5 6,4 74
o P/B (x) 1,1 1,0 1,2 1,2 1,1 1,0
May 23 Jul 23 Sep 23 Nov 23 Jan 24 Mar 24 May24 g tire/thi gid (%) 33 4,0 44 5.9 5,1 NA

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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Mién trur trach nhiém A

Securities

« Bao cdo dugc viét va phat hanh badi Chirng khoan Mirae Asset. Bao cdo dugc thuc hién dua trén nguon théng tin dang
tin cay vao thoi diém cong bé. Chirng khoan Mirae Asset khdng chiu trach nhiém vé dd chinh xac, tinh céng bang va day
dd cha nhirng théng tin nay. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac to chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu ca nhan cdia Chirng khodn Mirae Asset, cac doi tugng cé kién thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bao cdo khong mang tinh chat md&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Bao
cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay doi ma khong can thdong béo trudce. Tinh hinh hoat dong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Loi nhudn trong tuong lai khong dugc ddm bao va cé thé
Xay ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam ddéc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phéap ly nao doi vai bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung tai liéu nay.

« Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam doc, nhan vién va cac dai ly c6 thé thuc hién hoac dé nghi cac giao dich
mua hodc ban bat ky loai chirng khoan hoac céng cu tai chinh nao vao bat ky thai diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh cé thé da, dang hodc sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdng dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Chirng khodn Mirae Asset.
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