NGANH

LOGISTICS

BAO CAO DOANH NGHIEP

CTCP Dich vu Hang hoa Sai Gon
(SCS - HOSE)

ATTRACTIVE

SCS - Doanh nghiép con nhiéu dw dia ting truéng

Tong quan vé Doanh nghiép
CTCP Dich vu hang hoa Sai Gon duoc thanh 18p vao ngay
08/04/2008 v&i von didu 1é ban dau 1a 300 ty dong, 1a cong
ty xép d& hang hoa hang khong tai San bay qudc té Tan Son
Nhét - sdn bay dong khach nhat Viét Nam, voi hon 40 triéu
luot khach nam 2023. Ngay 03/08/2018, c¢b phiéu cong ty
giao dich ngay dau tién trén san HOSE v&i ma CK: SCS.
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Théng ké gia c6 phiéu
Cao nhét 52 tuan (VND) 80,600
Thap nhat 52 tuan (VND) 60,000
KLCP khép 1énh TB 10 phién 160,310
Théng tin C6 phiéu
Gi4 tri vn hoa (ty dong) 7,163.4
KLCP luu hanh (triéu) 94.379
P/B 5.51
EPS 5,280
P/E 14.80
Ti suét lgi nhuin
Ti suit LN rong 70.70%
ROA 30.58%
ROE 35.95%
Chi s tai chinh
Tong ng/Tong tai san 0.21
Téng ng/ Vén CSH 0.27
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Luén diéem dau tw

SCS 1a doanh nghiép 1au nim dau nganh, vai loi thé gan nhu doc
quyén tai San bay quéc té Tan Son Nhét giap doanh nghiép ludn duy
tri duoc bién lgi nhuan gop cao. SCS dang nam giit 15% thi phan
toan qudc va véi viéc gianh duoc hop ddng cung cap dich vu boc d&
hang héa cho Qatar Airways s giap SCS nang thi phan tai TSN Ién
hon 50% va day manh loi nhuan 1én hon 25% trong nam nay, cung
Vv6i d6 DN dang c6 ke hoach mé rong cong suét tai San bay Quoc té
Long Thanh. Téng von dau tu cho du an nay du kién 13 700 ty dong
(khoang 28.5 triéu USD), giai doan dau tu s& bat dau vao nam 2026.
SBS danh gi4 c6 phiéu SCS & mic Hap DAn (chi tiét xem phan
Khuyén Nghi).

Piém nhin doanh nghiép

Thi trwong hang khong dang cé sw phuc héi tich cuc

e Theo du bao cua Hiép hoi van tai hang khong quéc té (IATA) thi
truong hang khong toan cau s& phuc hdi hoan toan vao cudi nim
2024. IATA dy tinh doanh thu tir van chuyén hanh khach khoang
717 ti USD, tang 12% so v&i nam 2023.

e Theo Cuc Hang khong Viét Nam dy bao tong nhu cau van chuyén
hanh khach bang duong hang khong nam 2024 udc khoang 84.2
triéu khach, tang 15% so v&i nam 2023, tang 6% so véi nam 2019.

° Téng nhu cau van chuyén hang hoa dat 1.16 tri¢u tan, tang 8.5%
so voi nam 2023. Van chuyén hang hoa néi dia dat 210 ngan tin,
tang 20% so v6i nam 2023, van chuyén hang héa qudc té dat 950
ngan tan, ting 6.1% so v&i nam 2023.

Hop dong méi véi Qatar Airways gigp bién LN gép ting man.

e SCS di ky duoc hop dong 3 nam cung cap dich vu bdc d& hang
hoa tai san bay quc té Tan Son Nhat cho Qatar Airways bat dau
tur thang 2 nam 2024.

e Diéu nay sé tiang thi phan ciia SCS tir mirc 35% 1én gan 50%, tao
ra sy tang truong vé doanh thu va lgi nhuan, dong thoi dong gop
tir 25% dén 30% vao loi nhuan trude thué trong nam 2024.

Doanh nghiép cé chi sé tai chinh tét, trd cé tirc tién mat cao

e Dén cudi nam 2023, tong tai san ciia SCS dat hon 1,700 ty, ting
gan 10% so voi dau nam. Tién mit va tién giri ngén hang chiém
62% tong tai san twong duong gan 1,100 ty dong.

e Doanh nghiép hién co ty Ié rat thap, chi s6 Tong no/TTS la 0.21
va chi s6 Tong ng/VCSH la 0.27 la rat thap so véi cac doanh
nghiép trong nganh giup tai chinh caa doanh nghiép ludn 6n dinh
va giam thiéu rai ro khi thi truong hang khéng trai qua giai doan
kho khan nhu trong dai dich vira qua.

e LNST chua phan phdi caa DN 1a 315 ty, véi truyén thong tra co
tirc bang tién mat cao, kha nang SCS sé tiép tuc duy tri tra c6 tic
tién mat trong cac nam tdi, véi ty Ié ¢ tic khoang 20%/ nam.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Viéc mo rong Nha ga Tan
Son Nhét va xay dung du
an San bay Long Thanh s&
lam cho lugng hang hoa
Iuu thong qua cang tang
manh.

Kinh té Viét Nam dang
phuc hdi manh mé sau dai
dich, cac té chirc quéc té
du bao kha lac quan vé
tang truong GDP 2024 s¢
phuc hdi manh mé 1én
muc 5.5-6.5% gitp cac
hoat dong giao thuong,
van tai, hang khéng phuc
hdi manh mé.

PIEM MANH

SCS dang nim giit 45%
thi phan san lugng hang
héa qudc té tai San bay
qudc té Tan Son Nhét va
s& sém tang 1én trén 50%.

Tai ngay 31/12/2023,
tong tai san cua SCS dat
1,703 ty, chiém dén 62%
tai san la tién va tién gui
ngan hang, twong duong
gan 1,062 ty, gitp tai
chinh cua doanh nghiép
luén duoc duy tri 6n dinh.

SCS con kha nang mo
rong cong suat, kha ning
mo rong 75% cong sut
hién tai.

THACH THUC

SCS dang phai canh tranh
truc tiép véi Cong ty TNHH
Dich vu hang héa Tan Son
Nhét.

Loi thé doc quyén khai thac
cua doanh nghiép s€ mat dan
trong dai han.

S& ngay cang c6 nhiéu doanh
nghiép trong nudc va nudc
ngoai tham gia, khién canh
tranh trong nganh gia tang.

PIEM YEU

Viéc phu thuoc lon vao TSN
khién ngudn doanh thu va lgi
nhuan cua doanh nghiép bi
anh huéng niang néu hoat
dong cta TSN bi gian doan.

DN van phai duy tri mot
lugng 16n tién mat, chang toi
danh gia DN thiéu tinh ning
dong, chu dong.

So.sanh tai.chinh DN .trong.nganh

ROE (%) 35.95% 22.16% 18.16%
ROA (%) 30.58% 17.34% 13.46%
EPS 5,280 2,568 3,933
P/E 14.80 22.51 21.64
P/B 5.51 5.41 3.78
TONG NG/VCSH 0.27 0.28 0.32

(Theo gia tham chiéu ngay 21/03/2024)

Rui ro dau tw

- C4c cudc xung dot lién tuc dién ra da anh huong nghiém trong dén
cac hoat dong xuét nhap khau hang héa.

- Rui ro ctia doanh nghiép khi hoat dong kinh doanh chinh cua doanh
nghiép phu thudc vao San bay qudc t& Tan Son Nhit.

- Rui ro chinh sach: vai viéc ap dung thué thu nhap DN mai tir nim
2023 (hon 10%) da khién LNST cua DN bj giam so véi trudc.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

Chung t6i du bao nam 2024, SCS sé dat LNST & muc 664.2 ty,
tuong duong EPS-forward dat 6,018. P/E muc tiéu cho cac DN
¢6 quy mo tuong duong 1 15.

Gia tri hop Iy ciia SCS: 90,270 dong/cp

2) PP So sanh P/B:

Gié tri s6 sach ctia SCS hién tai la 14,550. P/B muc tiéu cho cac
DN c¢6 quy mo6 tuong duong la 5.

Gia tri hop 1y ciia SCS: 72,750 dong/cp

P/E 93,270 50%

81,510
P/B 72,750 50%

Khuyén nghi

SBS nhin dinh: SCS 1a doanh nghiép c6 nganh nghé kinh doanh
dac thi mang tinh 6n dinh cao. Véi viéc chinh phii dang nd lyc mo
rong quy mo tai S&n bay qudc té Tan Son Nhét s& giup cho SCS ¢
dong lyc tang truong lon trong cac ndm t6i day. Doanh nghiép luén
nam trong top nhimg ¢ phiéu duge tra cd tic bang tién mat cao va
déu dan. Ngoai ra hoat dong van tai hang khong Viét Nam co dau
hiéu hoi phuc tu dau nam 2022, hang khong noi dia hoi phuc manh
me véi san lugng khach hang ngi dia tang cao, cung véi dé 1a luong
hang hoa luu thong qua dudng hang khoéng tang manh trd lai. Giad
tham chiéu ngay 22/03/2024 ctia SCS la 75,700d/cp thap hon so véi
dinh gi4. SBS danh gia cao tiém nang ting truéng cua doanh nghiép
trong tuong lai, do vy SBS danh gia c6 phiéu SCS ¢ muc Hap din
d6i v6i hoat dong dau tu dai han.

Khuyén nghi: Mua

Thi tluong hang khong
dang co su phuc hoi t1ch
cuc.

Hop dong méi voi Qatar
Airways gitup bién LN
g0p tang manh.

Neutral

r

Doanh nghiép c6 chi s6

tai chinh tot, lanh manh.
N




KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bdo cdo nay nhiing thong tin va quan diém duoc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién ching t6i khong ba
tuyét dbi tinh chinh xac va ddy du cia nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong béo cdo ndy di dugc can nhéc can tha
trén nhitng ngudn thong tin chung toi cho 1a t6t nhit va hop 1y nhit trong thdi diém viét bao cao. Tuy nhién nhitng quan diém trén
thay d6i bt cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong duoc coi 1a mot hi
thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu vao bét ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can b cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia ddu tu hodc thuc hién cic nghiép vu ngan hang dau tu ddi v6i cb phiéu duoc dé cap trong bao cao nay. SBS
s& khong chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong ndm trong pham vi bdo c4o nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung
thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai li¢u trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 tryuc tiép hodc
gian tiép nao do st dung nhimg thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va sé khong duoc cong bd rong
rdi trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i voi tai ligu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dirc Viét Nguyén Tuén Anh
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty ¢ phan chirng khodn SBS

Hoi sé chinh

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thaoe Pién

25 Xuén Thily, Phuong Thao Bién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit noi daw tur
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