BAO CAO DOANH NGHIEP

NGANH Ngan hang TMCP Xuiat nhap khau

NGAN HANG Viét Nam (EIB — HOSE)

EIB — Mt trong nhitng ngin hang TMCP hang dau Viét Nam

Tong quan ve Doanh nghiép Luin diém dau tw
Ngan hang TMCP Xuéat Nhap Khau Viét Nam 1a mot trong EIB dugc Ngan hang JP Morgan trao giai thuong Chét lugng Thanh
nhitng ngan hang TMCP dau tién dugc thanh 1ap ngay Toan Qudc Té Xuat Sic 2021 va dugc Asiamoney trao giai Ngan
24/05/1989 va chinh thitc di vao hoat dong tor ngay hang trién vong Viét Nam thudc hang muc Ngan hang tot nhat 2023,
17/01/1990. EIB la mét trong cac ngan hang hang dau cung Véi 34 nam kinh nghiém trong linh vic thanh toan qudc té, kinh
cép cac dich vy tai chinh danh cho DN nhét 1a trong linh vuc doanh ngoai hdi va tai tro thuong mai, EIB da phu song trén toan
hoat dong xudt khau khau nhu: tai tro tin dung, triét khéu, qudc véi 213 chi nhanh va PGD. EIB dang no luc khong ngimng dé
gidy t& c6 gia voi 13i sudt wu dai, huy dong von tién giri, thanh thuc hién chuyén dbi k¥ thudt sd va tai co céu gidp cai thién hiéu
toan trong nudc va quoc té, mua ban vang va ngoai té. .. qua hoat dong ctia ngan hang trong nhitng nam téi. SBS danh gia c6

phiéu EIB & mtc Trung Lap (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).
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Tdc dong ciia Ludt cic TCTD (sira déi) déi véi HP ngan hang

e Cac quy dinh méi trong Luat TCTD (sira ddi) gop phan gitp hé
théng ngan hang hoat dong an toan, 6n dinh hon qua viéc: han ché
tinh trang s& hiru chéo; ting cudng chét lugng quan tri va tinh
minh bach thong tin; giam giéi han cap tin dung ciing nhu ty 1¢ s&
hiru d6i véi 1 ¢6 déng va 1 nhém cb dong; thém cac quy dinh méi
vé can thiép som hay kiém soét dic biét; va tao hanh lang phap 1y
cho hoat dong x1r Iy ng cua cac ngan hang...

2020 2021 2022 2023

Doanh nghiép cé két qud kinh doanh khéi séc.

Thong ké gia co phiéu S
Cao nhit 52 tudn (VND) 22 000 e Trong Q4/2023, loi nhuén trude thue cua ngan hang ting manh
Thép nhit 52 tuin (VND) 14’900 dat hon 1,000 ty la két qua cao nhat trong hon 10 nam tr¢ lai day.

KLCP khép 1énh TB 10 phién 13,091,550 e LNTT 2023 dat 2,720 ty g@ém 26.7% so voi 2022, ~hoan thanh
Thong tin o phiéu 54.4% KH. Tuy LN 2023 giam so v6i 2022 nhung van duy tri &
D S muec tot, 2 nam trd lai diy LN cta ngan hang da cé su khaoi khac
Gia trj von h‘oa (ty dong) 33,685.8 s0 véi cac nam trude do, cho thiy nhitng kho khin nhit cia ngan
KLCP luu hanh 1,740,866,148 hang di qua di, chinh vi vay EIB da dat KH 2024 rit tich cuc.

P/B 1.56 e EIB l1én ké hoach loi nhuén trudc thué 2024 dat 5,180 ty dong,
EPS 1,260 tong tai san ting 11% lén mirc 223,500 ty dong. Huy dong von va
PIE 15.41 du no tin dung tang 10.5% va 14.6%, 1én mirc 175,000 ty ddng va
Ti suat lgi nhun 161,000 ty ddng, ty 1& no x4u vé& muc 1.8%.

Ti suat LN rong 11.16% . . . o . o .

ROA 0.94% Tinh hinh hoat dong va dinh hwong phdt trién ciia ngan hang
ROE 8.45% e M6 réng quy mo, kiém soat chét lwong tai san: cudi nam 2023,

téng tai san tang 9% so voi ddu nam 1én hon 201,416 ty, du ng
cho vay khach hang tiang 8% lén 140,448 ty, tién guri khach hang
tang 5% lén 156,329 ty. No c6 kha ning mét von ting 14% lén
1,868 ty, chat lugng no vay di xubng khi tong ng xau tinh dén
31/12/2023 1a 3,726 ty tang dén 59% so v6i dau nam, ty 1¢ ng xau
tang 2.65% so v6i 1.8% tir dau nam.
™ ' - e EIB s& tro lai TOP 10 Ngan hang TMCP hang déu, duy tri téc do
tang truong bén viing, cung c0 va mo rng nén tang khéch hang,
4 T Tap trung phat trién khai thac tép khach hang DN sin c6. HS trg
. t6i da DN thanh toan quéc té, mién, giam nhiéu loai phi dich vu
nhu phi chuyén tién ra nudc ngoai, phi nhan tién tir nuéc ngoai,
phi thanh toan nho thu, wu dii vé ty gia khi mua ngoai té....

Biéu d6 k¥ thuit:
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Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Thi truong XNK tich cuc:
khi nén KT toan cau dang
phuc hdi sau nhitng anh
huong nghiém trong cua dai
dich COVID-19, Viét Nam
dat dugc nhidu hiép dinh
thuong mai song phuong vai
c4c nude, di nang tAm quan
hé ngoai giao véi My va
Trung Quoc, FDI vao Viét
Nam ting truéng tot trong
nhling nam vura qua.

Toan nganh ngan hang: Pay
manh tin dung. Nam 2023,
tin dyng tang khoang 13.7%
Muc ti€u tang trudng tin
dung 2024 la 15%, cao hon
so vo1 murc du bao 12 - 14%.

Nhirng thoi diém nhiéu bién
dong va kho khan nhat cua
ngan hang da qua, EIB dang
tai co cAu manh mé& dé cai
thién hiéu qua HD cua ngan
hang trong nhirng nam toi.

PIEM MANH

Véi 34 nam kinh nghiém
trong linh vuc thanh todn
qudc té, kinh doanh ngoai
hdi va tai tro thuong mai,
EIB da phu song trén toan
quéc véi 213 chi nhanh va
phong giao dich.

Doi ngli nhan vién nhiét tinh,
duoc dao tao bai ban va co
trinh d6 chuyén mén tt, thai
do phuc vu tan tam, chuyén
nghiép.

La mot trong nhiing ngan
hang TMCP dau tién nén
ngan hang so hitu mot tép
khach hang 16n,.

So.sanh.tai.chinh.DN.trong.nganh

THACH THUC

Khung phap ly vé& ngan hang
hang ) tai Viét Nam con cham
$0 véi toc do phat trién cta cong
nghé s6 hién nay. Khi ma moi
chién luge kinh doanh ngéin
hang s6 phai tuan tha phap ly
cho nén viéc phat trién nhanh
cong nghé sb van con bi giGi
han.

Ap luc canh tranh tir hoi nhap:
cung véi tién trinh mo cira ciia
linh vyc tai chinh - tién t¢,
Eximbank s€ chiu su canh tranh
ngay cang gia tang tur phia cac
ngan hang nude ngoai c6 nhiéu
loi thé v& v6n va cong nghé.

PIEM YEU

Canh tranh tor cac cong ty
Fintech s€ budc cac ngan hang
phai chia sé thi phin trong mot
s6 dich vu truyén théng nhu
thanh toan, kiéu héi, bao hiém,
tham chi ca tin dung, dan din s&
tac dong tiéu cuc dén phi DV va
thu nhap cho vay cua ngan hang.

Kho khan trong viéc xay dung
hé théng bao mat théng tin
khach hang khi ngan hang luén
1a muc tiéu s6 mot cia toi pham
cong nghé.

Co cAu nhén su cdp cao, ban
diéu hanh trong nhiéu nam qua
chua thyuc sy on dinh.

Ciic chi s6

ROE (%) 8.45% 23.38% 14.84% 23.85%

ROA (%) 0.94% 1.99% 233% 2.60%
EPS 1.260 7,300 4770 4290
P/E 15.41 12.47 7.38 5.15
P/B 1.56 3.20 0.97 1.25

Theo gi& tham chiéu ngay 31/01/2024

Rui ro dau tw

- Rui ro tin dung: dé giam rui ro ngan hang da thiét lap quy trinh soat
xét chat lugng tin dung cho phép dy bao sém nhing thay d6i vé mirc
do tin cay cua khach hang, bao gom viéc ra soat tai san dam bao
thudng xuyén, st dung hé thong xép hang tin dung...

- Rui ro canh tranh thi phan, canh tranh 13i suit voi cic ngan hang
thuong mai cing nganh.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

Nim 2024, Eximbank diat muc tiéu LNTT la 5,180 ty dong.
Chung t6i wéc tinh EPS fw cua EIB ~ 1,900 vnd.

P/E muc tiéu cho cac ngan hang c6 quy mo twong duong la 11.

Gia tri hop Iy cua EIB: 20,900 ddng/cp

2) PP So sanh P/B:

Book Value Per Share hién tai cia EIB 1a 12,440 d/cp. Theo
ké hoach cta EIB, trong nam 2024 gié tri tong tai san dugc ky
vong ting thém 11%, 1én mirc 223,500 ty, huy dong von thém
10.5%, lén 175,000 ty dong.

P/B trung binh trong giai doan tir 2020-2023 cua EIB 1a 1.5
Gia tri hop 1y cuia EIB: 20,526 dong/cp

P/E 20,900 50%

20,713
P/B 20,526 50%

Khuvén nghi

SBS nhén dinh: EIB la mot trong nhitng Ngan hang thuong mai b
phan déu tién, da hoat dong dugc hon 34 nam va dén nay c6 v6i 213
chi nhanh trén khip ca nudc. Trong cac nim gan day ngan hang da
gip khong it nhitng kho khin va bién dong khién cho két qua kinh
doanh chwa dat ky vong, tuy nhién hién tai EIB dang tai co cau manh
mé dé cai thién hiéu qua hoat dong. Trong 2 nam gén nhét loi nhuin
clia ngén hang ciing di co sy cai thién tich cuc mé ra nhiéu ky vong
trong cac nam t4i day. Gia hién tai cia EIB ngay 31/1/2024 dang dao
dong trong vung 19,000-20,000 d/cp kha sat voi dinh gia ctiia chung
t6i do d6 SBS déanh gid EIB ¢ muc Trung lap.

Khuyén nghi: Trung lap

) Luat cac TCTD (stra d6i) gop
phan gidp hé thong ngan hang
v

hoat dong an toan, 6n dinh hon.

A \ EIB dang ti co cAu manh mé&
de cai thién hi¢u qua hoat dong
N A trong nhirng ndm toi.

r

Attractive

N . 1A qn.1s
Eximbank da c6 bé day lich st
hon 34 nam va c6 nhiéu lgi thé

N jtrong linh vue XNK.



KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bdo cao nay nhimng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién ching t6i khong ba
tuyét dbi tinh chinh xac va ddy du cia nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong béo cdo ndy di dugc can nhéc can tha
trén nhitng ngudn thong tin chung téi cho 1a tot nhét va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhiing quan diém trén
thay d6i bt cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong duoc coi 1a mot hi
thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang diu tu vao bat ki cd phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cc cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia ddu tu hodc thuc hién cic nghiép vu ngan hang dau tu ddi v6i cb phiéu duoc dé cap trong bao cao nay. SBS
s& khong chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung
thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc
gian tiép nao do st dung nhimg thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dugc cong bd rong
rdi trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i voi tai ligu nay.

Chuyén vién phan tich
Hoang Dirc Viét Nguyén Tuén Anh
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty ¢ phan chirng khodn SBS

Hoi sé chinh

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thaoe Pién

25 Xuén Thily, Phuong Thao Bién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit noi daw tur
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