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Ngân hàng TMCP Quốc tế VN (VIB) 
Cập nhật cuộc họp với các chuyên viên phân tích 
 

 Cập nhật KQKD Quý 4/2023 và năm 2023 

— Tăng trưởng tín dụng năm 2023 là 14.2% YTD với dư nợ tín dụng đạt 267,071 tỷ đồng – hoàn 

thành hạn mức tín dụng được giao bời NHNN. Cho vay phân khúc bán buôn dù chỉ chiếm 

15% tỷ trọng tín dụng xong lại ghi nhận mức tăng trưởng ấm tượng 71%, trong khi đó phân 

khúc bán lẻ có sự chậm lại (+7%) do bối cảnh khó khăn của nên kinh tế anh hưởng đến 

nhóm khách hàng này. 

— Thu nhập lãi thuần ghi nhận 17,361 tỷ đồng (+16% YoY). Thu nhập từ hoạt động chỉ tăng 

trưởng 4%; thu nhập từ ngoại hối, vàng ghi nhận 548 tỷ (trong khi cùng kỳ lỗ 275 tỷ đồng) đã 

đóng góp vào sự tăng trưởng chung của thu ngoài lãi. Nhờ vậy, tổng thu nhập hoạt động 

(TOI) đạt 22,160 tỷ đồng – tăng trưởng 22.7% YoY, mức tăng trưởng này tương đối tích cực so 

với toàn ngành cũng như bối cảnh khó khăn chung trong năm qua. 

— Chi phí hoạt động được ngân hàng kiểm soát tốt, tỷ lệ CIR giảm từ 34% trong năm trước về 

mức 29.8% cuối năm 2023. Dù vậy, do chi phí tín dụng tăng mạnh (+279% YoY) đã bào mòn 

một phần lợi nhuận, LNTT chỉ tăng nhẹ 1.2% YoY, đạt 10,703 tỷ đồng.  

 

NIM duy trì diễn biến tích cực so với toàn ngành 

— NIM vẫn duy trì ở mức 4.7%, VIB là một trong số ít các ngân hàng có NIM không bị ảnh hưởng 

trong năm 2023 do ngân hàng tận dụng lợi thế từ nguồn vốn huy động từ các TCTD nước 

ngoài, hơn là bị phụ thuộc vào nguồn huy động từ thị trường 1.  

— Chi phí vốn cũng ghi nhận sự cải thiên khi mặt bằng lãi suất thấp đã và đang dần được phản 

ánh vào CoF. BLĐ kì vọng ngân hàng sẽ tiếp tục duy trì mức NIM cao trong năm 2024. 

 

Tăng cường xử lý nợ xấu cải thiện chất lượng tài sản 

— Do tăng cường trích lập nợ xấu trong năm 2023, chi phí tín dụng /tổng dư nợ tăng từ 0.6% 

(cuối năm 2022) lên mức 1.8% (năm 2023). VIB cũng sử dụng 3.6 nghìn tỷ để xử lý nợ xấu 

trên bảng cân đối. Tỷ lệ nợ xấu (NPL) đã giảm 54bps so với quý 3, về mức 3.18%.   

— Mặc dù dự nợ nhóm 2,3,4 đều ghi nhận giảm trong quý này song nợ nhóm 5 lại ghi nhận 

tăng mạnh 68% QoQ. Chúng tôi sẽ tiếp tục theo dõi diễn biến chất lượng tài sản của VIB và 

cập nhật trong báo cáo tới. 

— Dư nợ tái cơ cấu theo TT02 của VIB là 819 tỷ tính đến cuối năm 2023 và chiếm 0.34% trong 

cơ cấu tín dụng của ngân hàng. Dư nợ tái cơ cấu theo Covid tiếp tục có xu hướng giảm dần 

về mức chỉ còn 79 tỷ đồng. 
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Hệ thống khuyến nghị   

 

Hệ thống khuyến nghị đầu tư cổ phiếu 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
  

Mua:  

+15% hoặc cao hơn 

Nắm giữ:  

trong khoảng +15% và -15% 

Bán:  

-15% hoặc thấp hơn 
 

Ý kiến trong báo cáo này phản ánh đánh giá chuyên môn của (các) chuyên viên 

phân tích kể từ ngày phát hành và dựa trên thông tin và dữ liệu thu được từ các 

nguồn mà KBSV cho là đáng tin cậy. KBSV không tuyên bố rằng thông tin và dữ liệu 

là chính xác hoặc đầy đủ và các quan điểm được trình bày trong báo cáo này có thể 

thay đổi mà không cần thông báo trước. Khách hàng nên độc lập xem xét các 

trường hợp và mục tiêu cụ thể của riêng mình và tự chịu trách nhiệm về các quyết 

định đầu tư của mình và chúng tôi sẽ không có trách nhiệm đối với các khoản đầu 

tư hoặc kết quả của chúng. Những tài liệu này là bản quyền của KBSV và không 

được sao chép, phân phối lại hoặc sửa đổi mà không có sự đồng ý trước bằng văn 

bản của KBSV. Nhận xét và quan điểm trong báo cáo này có tính chất chung và chỉ 

nhằm mục đích tham khảo và không được phép sử dụng cho bất kỳ mục đích nào 

khác. 

    

Hệ thống khuyến nghị đầu tư ngành 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
 

Khả quan: 

Vượt trội hơn thị trường 

Trung lập: 

Phù hợp thị trường 

Kém khả quan: 

Kém hơn thị trường 
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Điện thoại: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611 

 

LIÊN HỆ 
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