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KHUYEN NGHI: MUA

Gia thi truong 02/11/2023 (VND) 7,440

Gi& muyc tiéu 2024-2025 (VND) 12,510
THONG TIN CO PHIEU (02/11/2023)

Nganh Pa nganh
S6 lwong CP luu hanh 533,467,622
KLGD bg 10 phién 5,197,110
Tong no/VCSH 1.93
P/E N/A
P/B 0.27
Vén hoa (ty dong) 3,968.999

GIA CO PHIEU BCG VA VN-INDEX
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BCS, HSX o | 1245
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BCG - TIEM NANG TANG TRUONG ON PINH

Dwa trén nhéng tiém néing ciia Doanh nghiép, ching t6i (CTCP
Chiing khoan SBS) khuyén nghi dau tw dai han cé phiéu ciia CTCP
Bamboo Capital (MCK: BCG — HSX) theo nhiing lugn diém:

1. BCG la 1 trong nhéng tdp doan da nganh hang ddu Vigt Nam: voi
cac mang kinh doanh cot 16i déu cd nhiéu tiém ndng ting trirong trong
twong lai (Bdt déng san, Néang lwong tai tao, Xay dung..)

2. Thi trwong Bt dgng sdn dang dan trii qua giai doan khé khin:
BCG Land ¢4 tiém luc tai chinh tot néu so sanh véi cac DN BPS dang
gdp kho khan hién tai. Cac du dn ciing dwoc chon loc va cd tép khach
hang riéng nén it bj dnh huong boi kho khan chung.

3. Mdng Ning lwong tai tgo tran day tiém ndng ting truwong: BCG
Energy 1a DN phat trién NLTT hdng dau Viét Nam da trién khai va
hoan thién hang loat du dn don dau muc tidu cia dat nieéc trong viéc
dam bdo an ninh nang lwong, cam két héi nhdp.. duwoc dir bao sé co
nguon thu rat én dinh va déng gop dang ké cho Tdp dodn trong dai
han.

4. Mdng Xay deng hg tang: muc tiéu dwa Tracodi tré thanh nha dau tie
ha tang giao théng va tong thau xay dung hang dau Viét Nam. Vi
nhaing loi thé tir nguon vén cong ty me, mé da so hitu.. Tracodi ludn
san sang dé dom dau lan séng dau tr cong thoi gian téi.

5. Bén canh cac médng cét 16i, BCG ciing mé réng sang nhiéu linh vuc
tiém ndng khdc: nhw Duwoc pham, Tai chinh — Bdo hiém, Dich vu
quan ly va Phan phéi.. dé da dang héa va khép kin hé sinh thai cia
Tdp doan.

6. Riii ro tai chinh cia Doanh nghiép: da diwoc dira vé mirc can bang
V6i ty 16 no/VCSH 14 1.93 ldn, dam béo an toan tai chinh d@é tap trung
nguon lec cho cac mang kinh doanh cét 16i.

Chung tdi tién hanh dinh gia BCG theo 3 phuong phap: P/E, P/B va mo
hinh SOTP. Theo d6, ching t6i dua ra muc gid muc tiéu cho BCG trong
giai doan 2024-2025 1a 12,510 VND/CP. Muc gia nay cao hon 68% so
Vi gia tham chiéu ngay 02/11/2023 cua BCG la 7,440 VND/CP, do vay
chidng t6i khuyén nghi MUA d6i véi ¢6 phiéu BCG.

RUI RO

- Raii ro nén kinh té: Nén kinh té toan cau ciing nhu Viét Nam dang phai
dbi dién véi nhiing thach thire dang ké t6i tir nhitng yéu td khach quan
nhu xung dot Nga — Ukraine, Israel — Hamas..

- Rai ro chinh sach: Khi Viét Nam Ia 1 trong nhiig nudéc cé su thay
d6i chinh sach nhiéu nhat, c6 thé anh huong truc tiép téi nhidu mang
kinh doanh ctia Doanh nghiép, dic biét mang Nang lugng tai tao.

B4o céo doanh nghiép lan ddu
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Co cau co dong

ENGUYEN HO NAM

= CTCP PAU TU VA DICH VU HELIOS
m CO PONG KHAC TRONG NUGC

® CO DONG KHAC NUGC NGOAI

I. TONG QUAN

CTCP Bamboo Capital (BCG) tién than 1a CTCP Tha Pha Tre
duogc thanh 1ap ngay 7/11/2011 véi 2 linh vuc hoat dong chinh la
dich vu ngan hang déu tu, tw vin M&A va huy dong vén, cung
cap céc giai phap cong nghé thong tin va phat trién du an. Nam
2019, cong ty tai cau trdc, hop nhéat cac danh muc dau tu, tap
trung vao 4 mang hoat dong chinh, bao gém: San xuét & Néng
nghiép, XAy dung & Thuong mai, Co sé ha ting & Bat dong san
Ning luong tai tao. Nam 2022, thiét lap hé sinh thai Tap doan
BCG véi 3 mang kinh doanh ¢t 16i: Ning lugng téi tao, Bat dong
san, Dich vu tai chinh; v&i cac manh kinh doanh phu tro bao gém
xay dung, san xuat, quan |y van hanh bat dong san.

BCG duoc niém yét va giao dich trén S¢ Giao dich Chting khoan
Tp.HCM (HOSE) tir nam 2015, danh dau mot mdc quan trong
trong qua trinh phat trién bén virng, hudéng téi sw minh bach cua
minh.

Hién tai BCG la tap doan da nganh hang dau Viét Nam véi hon
50 cong ty thanh vién va lién két. Trong d6, chu trong dau tu vao
2 mang chinh 1a Bt dong san va Nang luong tai tao.

Piém nhan caa doanh nghiép

= Dbi v6i hoat dong kinh doanh bat dong san, BCG dang so
hitu nhiéu dy 4n dwoc cho 1 ¢6 vi tri déc dia, nhiéu tiém ning
tang truong. Du bao nam 2023, thi truong bat dong san van
chua thé c6 su khoi sic tr lai, do vay, chién luoc cia BCG
Land 1a tap trung ngudn luc dé phat trién nhiing dy an dang
xay dung do dang nham dam bao tién do ban giao cho khach
hang. Bén canh do, van s& xem xét co hdi thi truong va dua
ra cac quyét dinh M&A phu hop dé mé rong quy dat. Mac
du thoi gian qua con ton dong nhiéu khé khan nhung BCG
Land van dat dugc ngudn doanh thu khé tich cuc tir viéc ban
giao mot phan cua hai dy an Malibu Hoi An va Hoian d’Or.
Doanh thu 9 thang dau nam cia BCG Land dat 583.3 ty dong,
giam 32% cung ky, LNST chi dat 135.6 ty dong, giam manh
75%, phan anh nhitng kho khan hién tai cua TT Bét dong
san.

= Mang ning luong tai tao cia BCG di bét dau ghi nhan dong
tién 6n dinh tir hoat dong ban dién. BCG Energy sé tiép tuc
duy tri va phat trién cac du &n hién dang c6 trong danh muc,
trong d6 day manh trién khai thi cong cac dy an dién gio véi
muc ti€u dong dién 180 MW dién gid trong nam 2024. Du
kién toi nam 2025, tong san lugng phat dién trong danh muc
cua BCG Energy dat mac 2 GW.

Bé&o cao doanh nghiép lan dau
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CONG TY CHUNG KHOAN

CTCP BAMBOO CAPITAL (BCG- HOSE)

Trong 9 thang dau nim, BCG Energy ghi nhan 889.9 ty ¢ong doanh thu, 4% so véi cuing ky ndm 2022 nhd vao 114MW con
lai cia Nha may dién mat troi Phu My da duoc cdng nhan véan hanh thuong mai theo gia dién chuyén tiép. Hién nay, toan bo
Nha may dién Phu My 330 MW cta BCG Energy da dugc di vao van hanh va dong gop tich cuc vao doanh thu cua BCG
Energy.

= Bén canh do, tong no phai tra cua Tap doan Bamboo Capital tai thoi diém cudi quy 3/2023 giam hon 1,722 ty dong so voi
dau nam. Cong ty dd chu dong tat todn cac khoan ng vay ngan hang va cac khoan no dbi tac, nha cung cp nham kiém ché chi
phi 13i vay va dam bao an toan tai chinh cho doanh nghiép trong béi canh hoat dong kinh doanh con dang gip nhitng thach

thire nhat dinh.

Bamboo Capital 1a mét trong nhirng tay
foan da nganh véi hon 50 cong ty thar

ap doan Bamboo Capital (BCG) duo
hanh 14p tir nam 2011, hoat dong trong

inh vuc chinh: Nang luong tai tao, bé
ong san, Xay dung & dau tu ha tang
ich vy tai chinh, san xuat & thuong mail

CG va Tracodi vao Top 500 doan
ghiép lon nhét Viét Nam, duoc vink
anh tai hang muc “Doanh n0hlep XU4
ic Chau A” trong 1&8 trao gidi Asi
acific Enterprise Awards (APEA) 2022

CG la mot trong nhitng doanh nghié¢
6 toc do tang truomg doanh thu rat ma
rong cac nam gan day.

CG duoc vinh danh Top 50 doan
ghiép niém yét kinh doanh hiéu qu
hat Viét Nam nam 2022 do Tap ch
hip Cau Dau Tu phdi hop cung Cong t
hung khoan Thién Viét t6 chuc, duor
6ng nhan la mot trong nhung “Noi la

iéc tot nhat C hau A nim 2022” do ta
hi nhan sy Qudc t& HR Asia binh chon.

CG Land duoc dé cur vao Top 10 Nh
hat trién Bat dong san hang dau Vié
am, duoc trao gidi “Best Lifestyl
eveloper” (Dot Property Vietna
wards 2022).

Béo céo doanh nghiép lan dau
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Qua trinh hinh thanh va phét trién

«KHOI PIEM )
*BCG dugc thanh 1ap vao nam 2011 v¢éi 2 linh vire hoat dong chinh: Dich vu ngan hang dau
tu, tu van M&A va huy dong von, cung cap cac giai phap cong ngh¢ thong tin va phat trién du
an. y,

, I
*PHAT TRIEN

*M¢ rong kinh doanh véi viée bd sung cac mang hoat dong bao gdm: Thuong mai va néng
| nghiép, Pau tu M&A.

*NIEM YET
*Tro thanh mét trong nhiing cong ty da nganh vdéi hon 15 cong ty thanh vién va lién két.
0 *Niém y¢t trén san giao dich chung khoan thanh pho H6 Chi Minh (HSX).

TAI CAU TRUC
*Hop nhat cdc danh muc dau tu, tap trung vao 4 ming hoat dong chinh, bao gom: San xuat &
Nong nghiép, Xay dung & Thuong mai, Co sé ha tang & Bat dong san, Nang luong tai tao.

*XAY DUNG HE SINH THAI N
«Thiét 1ap hé sinh thai Tap doan BCG v&i 3 mang kinh doanh c6t 15i: Nang lugng tai tao, Bat
dong san, Dich vu tai chinh; v&i cdc mang kinh doanh phu tro bao gom xay dung, san Xuét,
qudn ly van hanh bat dong san... nham dam bao su phat trién manh mé& cta cac mang kinh

doanh chién lugc, dong thoi tao ra gia tri cong hudng tdi da cho toan bo hé sinh thai.

A ’ PR )
*MUC TIEU PHAT TRIEN BEN VUNG

*Tap doan da nganh hang dau Viét Nam v6i hon 50 cong ty thanh vién va lién két. Ché trong
dau tr vao mang bat dong san va nang lugng tai tao.

Cap nhat két qua kinh doanh Quy 3

Doanh thu hop nhit 9 thang dau nam cta Tap doan Bamboo Capital dat 2,919.14 ty dong, giam 13% so véi cung ky, trong khi
loi nhuan sau thué chi dat 184.8 ty dong, giam téi 79% cung ky.

Nhitng két qua nay 1a chip nhan duoc trong giai doan nén kinh té dang gip nhiéu kho khan chung, doanh nghiép chiu anh
hudng bai ty gia USD tang cao, khién chi phi chénh léch ty gia bi diy manh khién loi nhuan sau thué giam sut.

Diém tich cuc 1a tong no phai tra cia BCG tai cudi quy 3 da giam 1,722.3 ty so vai thoi diém dau nam gitp ty 16 ng/VCSH
giam xudng muc 1.93 lan, 1a tin hiéu cho thay rui ro tai chinh cua doanh nghiép di vé murc can bang.

Ddng thoi, tai bao cao luu chuyén tién té, dong tién thuan tir HDKD tai cubi quy 3/2022 di chuyén tir &m 1,872 ty sang duong
1,267 ty tai cudi quy 3/2023, thé hién su tap trung cua BCG dbi véi cac hoat dong kinh doanh cét 16i.

Ap lyc tai chinh cia BCG ciing dugc giam thiéu dang ké khi cac cong ty con (nhu BCG Land, Gia Khang..) ¢am phan thanh
cdng véi cac trai chu dé doi han thanh toan du no nhiéu 16 trai phiéu sang nam 2026.

B4o céo doanh nghiép lan ddu KHOI PHAN TICH & DAU TU | 5
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II. HOAT PONG KINH DOANH BAT PONG SAN

Thuc trang thi treong Bat dong san hién nay

Thi truong Bat dong san ¢é du hiéu khai sic trong nhitng quy gan day. Trong quy 2 ndm 2023, thi trudng ghi nhan 3,700 giao
dich, tang 37% so véi 2,700 trong quy 1. Trong quy 3, thi trudng ghi nhan gan 6,000 giao dich, gdp 1.5 1an quy 2 va hon 2 1in
s0 V6i quy 1 nam 2023. Trong 9T/2023, s luong doanh nghiép thanh 1ap méi trong linh vuc bat dong san gip 3.5 lan sé doanh
nghiép giai thé. Tuy nhién, thuc trang thi tredng Bat dong san hién nay van con rat kho khan.

Tin dung véi doanh nghiép BBS bi kiém soat chgt tranh tinh trang dau co

Theo quy dinh tir dy thao Thong tw 39 ctia Ngan hang Nha nuéc, cac ngan hang phai kiém soét viéc cho vay mua
va kinh doanh bat dong san. Hé sé rai ro ma cac ngan hang phai ap dung khi trich 1ap du phong cho cac khoan vay
ca nhan du ng tir 3 ty dong s& 1a 150%. NHNN &p hé s6 rui ro 50% véi cac khoan vay duoc bao dam bang nha 6,
quyén st dung dat, cong trinh xay dung gan véi quyén str dung dat va dap ang mot trong nhiing diéu kién: phuc vu
hoat dong kinh doanh, khoan cho vay ca nhan dé mua nha & xa hoi, mua nha theo cac chuong trinh, du &n hd tro cia
Chinh phii va khoan vay ca nhan mua nha ¢ gié tri ng goc dudi 1.5 ty ddng. Cac ngan hang sé phai dy trix thém vén
d6i véi linh vyc bat dong san ¢ tiém an rai ro nham kiém soat cho vay ca nhan lién quan dén bat dong san dé mua
nha & phan khic cao cip. Diéu nay cd thé dan dén hé qua 1a cac ngan hang s& cang han ché cho vay dbi voi doanh
nghiép BDS, nha dau tu thir cAp va ké ca ca nhan, ho gia dinh vay dé mua, thué mua BDS, nha ¢, hoic vay dé xay
nha, stra chira nha.

Kénh phéat hanh trai phiéu doanh nghiép bj giam sét chgt ché

Sau vu viéc 10,000 ti ddng trai phiéu ciia Tan Hoang Minh bi hity bo, nha dau tu ¢4 nhan dang mét dan niém tin véi
kénh huy dong vén nay, viéc phat phat hanh trai phiéu riéng Ié ciing kho khin hon trude do cc co quan chirc ning
kiém soat gat gao hon, ddi trong mua ban phai 1a nha dau tu chuyén nghiép va té chuc.

Thi trwong Bdt dgng sdn vdn dang trong giai doan “déng bing” ¢ nhiéu phan khac

Thi trudng bat dong san duoc dy doan sé tiép tuc tram lang, giao dich rat it, ngudi ban cham va nguoi mua than
trong. Con sbt dat dai trong nhitng nim gan ddy, dic biét 12 & cac ving ngoai 6, da ddy gia nha lén cao. Nhiéu khu
vuyc gia ting qua manh khién thanh khoan syt giam manh. Trong giai doan 2021-2022, gi4 bat dong san & nhiéu noi
trén ca nudc da tang dang ké do nhu cau dau tu vao san pham bat dong san tang cao. Céc tin tirc lién quan dén phat
trién ha tang da khién gia ban ting nhanh & nhiéu dy an ving ven.

Cac loai hinh tir biét thy nghi dudng ven bién, shophouse, condotel.. khdng hiéu qua va boc 16 nhiéu khiém khuyét,
nhu: nha dau tu khéng nhan duoc phan loi nhuan hang ndm nhu da cam két, khung phéap ly khéng rd rang, gisi han
thoi han so hiru.. O nhiéu dy &n, hiéu qua hoat dong chua dat dugc do viéc chia sé thong tin giita cha so hiru tai san
va doi ngii quan ly.. viéc thiéu minh bach théng tin va thiéu su tin twéng gitta hai bén Ia nhitng yéu t anh huong
dén hiéu qua hoat dong va gia tri tai san khai thac.
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cung cau thj trwong cdc phin khiic BDS tgi TP HCM va HN

Giao dich trén thj trwong so’ cap cdn ho - Giao djch trén thj trwong so’ cap Nha lién
TP.HCM thd - TP.HCM
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Tuy nhién, dw bao thi trwong bat dong san trong thei gian téi: sé “Am” dan lén

Nhin lai nhitng ngay cudi nim 2022, toan bd thi trudng bat dong san roi vao tinh trang rat cing thiang. Hoat dong
cho vay bi that chat, 13i suat ting vot, ap luc Ién dong tién caa doanh nghiép ngay cang 16n, trong khi cac du an dinh
tré vi vuéng mac phép ly.

Tir quy 2/2023, 4p lee di phan nao giam bat khi cac chinh sach cua Chinh phu va quyét tim nhat quan giai quyét
kho khin cta thi truong bat dong san bude dau da cho thay hiéu qua nhat dinh.

Nguén cung - sirc cdu tro lai

Mt bang I4i sudt giam
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Thi trirong chitng khoan hoi phuc

Quy 4/2023 hozc cham nhét quy 1/2024, thi trudng bat dong san dwoc du bao sé tich cuc hon so véi thoi gian trude,
s& 1a bude dém cho su chuyén minh vao quy 2 hoic quy 3 nam 2024, cac du 4n nha & xa hoi s& dugc trién khai manh
hon nhidm dén nhu cau thyc cua ngudi dan.

+ Danh gia hoat dong kinh doanh Bat déng san cia BCG

Pugc thanh 1ap tir 2018, CTCP BCG Land la thanh vién chu chét cia Tap doan Bamboo Capital (BCG) — Mt trong
nhitng T4p doan dau tu da nganh hang dau Viét Nam véi hon 50 cong ty thanh vién va lién két.

Trong sudt qué trinh phét trién caa minh, BCG Land da dé lai nhiéu du 4n dic biét trén thi truong bat dong san Viét
Nam véi sy phat trién nhanh chong vé quy md va sb luong dur an. Thong qua hoat dong M&A va mé rong quy dat,
BCG Land hién dang phat trién thém hang chuc dy 4n trén khap ca nuéc. Voi tim nhin kién tao nhiing dy an tai
nhiing vi tri dac dia voi phong cach séng tét nhat, BCG Land khong chi hdi sinh nhiéu du 4n ma con mang dén dién
mao hoan toan mai cho thi trudng bat dong san Viét Nam. Thuong hiéu BCG Land nhanh chéng gan lién véi céc
dur 4n bat dong san tri gia hang ty dong nhu dy an to hop biét thy va chung cu cao cap King Crown Village tai Thao
Pién, t6 hop can ho va dich vy thuong mai King Crown Infinity tai TP Tha Duc, 5- star Resort Project Malibu Hoi
An, Du &n Hoian d'Or (H6i An), Casa Marina Resort & Casa Marina Premium (Quy Nhon, Binh Binh), Casa Marina
Miii Né (Phan Thiét).. BCG Land c6 vi thé va khang dinh uy tin trén thi truong bat dong san Viét Nam va khu vuc
véi nhiéu giai thuong danh gia.

Tinh dén cudi quy 3, tong tai san ciia BCG Land dat 12,537 ty dong, ting 8.5% so véi dau ndm nay. BCG Land tiép
tuc cung cap san pham tir du an Radisson Blu Hoi An va Hoi An D'or. Dy an King Crown Infinity du kién s& ma
ban giai doan 3 vai khoang 200 san pham vao cubi nam 2023. BCG Land dang hoan tat thu tuc cudi cting dé niém
yét trén sain UPCoM cua S¢ Giao dich Chang khoan Ha Noi. Theo d6, 460 triéu c6 phiéu BCG Land s& dugc niém
yét va giao dich véi ma BCR, tuong tng véi gia tri dang ky (ménh gi) 1a 4,600 ty dong. Pay 1a mét trong nhiing
budc quan trong dau tién huéng toi viée dat duoc cac muyc tiéu Ion tiép theo cuia BCG Land. Lity ké 9 thang dau
nam 2023, mang bat dong san cia BCG Land vao tong doanh thu ciia Tap doan Bamboo Capital khoang 20%, tuong
duong hon 583 ty ddng. Mang bat dong san duoc ky vong s& dong gop dang ké vao doanh thu va lgi nhuan cua Tap
doan Bamboo Capital trong nhitng quy téi khi thi truong Bat dong san c6 sy hdi phuc.

Trong thoi gian toi, BCG Land sé tiép tuc thuc hién mua ban sap nhap dé mé rong quy dat, phat trién hozc tham gia
phét trién cac du 4n mang tinh biéu tuong tai nhitng vi tri dic dia, tap trung vao nhiing phan khic bat dong san mang
lai gié tri cao cho khach hang va cé dong. Theo dinh huéng 5 nam tdi, BCG Land sé& tro thanh nha phét trién bt
dong san hang dau Viét Nam, huéng téi cung cap cac du an bat dong san nha & chat luong cao tai TP. HCM va cac
tinh. Tai Thanh phé H6 Chi Minh, BCG Land sé& phat trién cac can ho va biét thu chit luong cao véi thiét ké thong
minh, hién dai, tng dung cong nghé va hudng dén yéu té sinh thai, bén viing. Tai c4c tinh, thanh phd, BCG Land s&
phét trién cac khu d6 thi ndi bat véi quy mo lén.

Cac phén khic dau tw

Bat dong san Nha ¢ va Khu d6 thi: BCG Land phét trién phan khdc Bat dong san Nha ¢ va Khu D6 thi véi su ra doi
cua cac du an c6 kién trac doc dao, vat lidu than thién véi moi trudng tao nén khdng gian séng dang cip, sang trong.

Bat dong san Nghi dudng: BCG land luén mang tim nhin phét trién du an Bat dong san Nghi dudng bén viing voi
thoi gian tir thiét ké van hanh. Nhiing cong trinh cia BCG Land huéng dén sir dung ning luong tai tao, ding vat
liéu than thién véi moi trudng, gitk gin ban sic van hod dia phuong va han ché tdi da viéc tac dong dén hé sinh thai.
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Bat dong san Khu cdng nghiép: Cuing vai su chuyén dich caa chudi cung tng todn cau gan day, Bat dong san Khu
cbng nghiép hira hen sé& tré thanh thi truong soi dong trong twong lai. BCG Land da nhanh chéng bat kip xu huéng
do, tap trung phat trién cac khu cdng nghiép tai cac tinh, thanh phé Cong nghiép cip 2 c6 két ndi tét véi cac cum
cang bién quan trong, duoc du doan sé& tré thanh tim diém toan nganh trong dai han.

Céc dw &n ndi bat BCG Land dang trién khai

Casa Marina Resort

Loai hinh du 4n: Bat dong san nghi dudng

Téng muc dau tu: 200 ty dong

Tinh trang: Pang van hanh

Vi tri: Ghénh Rang, Quy Nhon

Quy md: 1,5 ha

Cong suit: 24 biét thy bo bién, 32 phong khach san sang trong
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Malibu Hoi An

Loai hinh du 4n: Bat dong san nghi dudng

Tong muc dau tu: 2,850 ty dong

Tinh trang: Pang hoan thién va tién hanh ban giao (d4 ban giao 222/675 cin ho nghi
dudng va bat dau ban giao Biét thy)

Vi tri: Dién Ban, Quang Nam

Quy mo: 10,3 ha

Cong suét: 96 biét thy, 675 can ho nghi dudng
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KING CROWN VILLAGE

Loai hinh dy 4n: Bt dong san phirc hop

Téng mirc dau tu: 1,566 ty dong
Tinh trang: Giai doan 1: Da ban giao. Giai doan 2: Cho phé duyét

Giai doan trién khai: Giai doan 1: 2018 - 2021

Giai doan 2: 2021 - 2023

Vi tri: Thao Dién, TP. Tha Pirc, TP. HCM

Quy mo: 0.91 ha

Cong suat: Giai doan 1: 17 Can biét thu cao cép

Giai doan 2: Toa nha phuc hgp

Nam mé ban: 2019
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King Crown Infinity

Loai hinh dy 4n: Bat dong san phirc hop

Téng mirc dau tu: 4,717 ty dong

Tinh trang: dang thuc hién dao ham, dy kién hoan thanh vao thang 12. Phan ndi bat dau
trién khai tir thang 2/2024.

Vi tri: 218 V6 Van Ngan, TP. Thu btac, TP.HCM

Quy mo: 1,26 ha

Cong suét: 724 can ho, 91 can ho dich vu, 25 shophouse va khu vuc thuong mai
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Hoi An D'or

Loai hinh du an: Khu du lich sinh thai

Téng mirc dau tu: 3,918 ty dong

Tinh trang: Cho phé duyét

Giai doan trién khai: 2020 - 2024

Vi tri: Hoi An, Quang Nam

Quy mo: 24,8 ha

Cong suét: 52 can biét thy, 805 can ho nghi dudng, 202 shophouse, khach san 3 sao,
nong nghiép sinh thai

Nam mé ban: 2022
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C4c du 4n dang va sé trién khai

Céc du an: Casa Marina Miii N¢é, Casa Marina Premium, Amor Riverside dang trong ting budc hoan thién cac qua
trinh phéap ly, du kién sé sém duoc trién khai.

Ngoai ra trong thoi gian sap ti hang loat nhitng du an s& dugc BCG x(c tién nhu : Phoenix Mountain tai Quy Nhon,
Helios Village Bac Nong, My Khé Marina Bay Quang Ngji..

Danh muc c4c dy an tiém nang s& 1a dong luc gilp BCG Land duy tri da tang truong trong dai han.

W

- el T
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III. MANG NANG LUQNG TAI TAO

Thuyc trang nganh Nang lwong tai tao & Viét Nam

VN la 1 trong nhiing qudc gia c6 tiém ning rat lon dé
phét trién nang lugng tai tao nhu thuy dién, nang luong
gi6, nang lugng mat troi..véi hon 3,200 gio ning moi
nam va hang trim dong séng. Vi nhitng loi thé wu dai
tu nhién, Viét Nam c6 thé tan dung anh sang mit troi,
gi6 va thily dién dé san xuat niang luong tai tao.

Viéc Chinh pha tap trung dinh hudng phat trién nganh
nang luong VN theo hudng nang lugng tai tao s€ 1a co
hoi cho cac doanh nghiép nhan dugc nhiing wu dai
chinh sach dé c6 thé but pha va mo ra mot chuong moi
cho nganh dién, dac biét 1a linh vyc nang lugng tai tao.

Theo Quy hoach Bién VIII, trong tdm la m& rong manh
mé& cac ngudn ning luong tai tao dé phuc vu san xuét
dién. Pén nam 2030, cic ngudn ning lugng tai tao
(thuy dién, mat troi, gi6 va sinh khéi) sé ting tir 38.2
GW niam 2020 1én 73.78 GW, dic biét cac ngudn nang
lugng gid, mat troi, sinh khdi.. sé& tang tir 17.4 GW Ién
trén 44.4 GW vao nam 2030. Ty trong dién dugc tao ra
tir cac ngudn NLTT s& 1 36% vao nim 2030. Dén nim
2050, téng cong suat cac ngudn nang lwong téi tao s&
dat 400 GW, chiém 69.8% tong cong suit ngudn dién.

Viéc dinh hudng phét trién ngudn ning luong tai tao
cling nham gidp kiém soat mic phat thai khi nha kinh
tir san xuat dién dat khoang 204-254 triéu tin nam 2030
va con khoang 27-31 triéu tin vao nim 2050.

Theo EVN, san luong dién toan hé thong dat 23.5 ty
kWh vao thang 9/2023. Lity ké 9 thang dat 209.9 ty
kWh, tang 3.1% so v&i cung Ky nam trudc, trong do ty
16 huy dong thuy dién dat 58.05 ty KWh, chiém 27.7%;
Nhiét dién than dat 97.2 ty kWh, chiém 46.3%:; tua bin
khi dat 20.82 ty kWh, chiém 9.9%:; Nhiét dién dau dat
1.23 ty kWh, chiém 0,.%, cac ngudn ning luong tai tao
dat 29.13 ty kWh trong 9 thang, chiém 13.9%, trong d6
riéng nang lwgng mat troi dat 20.45 ty kWh, dién gio
dat 8.01 ty kWh.

Co cAu san lwgng dién san xuat toan hé théng 9/2023

1.50%

13.90%

27.70%

® Thiiy di¢n ® Nhiét dién than  ® Tua bin khi

Nhiét dién ddu ™ Ning ligng tai tao M Dién nhap khiu

Bé&o cao doanh nghiép lan dau
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Nhitng khé khiin, vie6ng mac trong phat trién ning lweng tai tao

Mic du trién vong phat trién ning lwong tai tao ¢ Viét Nam rat 16n nhung ciing phai ddi mat véi nhiu kho khan,
thach thirc. M6t trong nhitng thach thire 16n cia ning lwong tai tao 14 chi phi ddu tu ban dau cao. Thiét bi va cong
nghé ning luong tai tao van dit tién, doi hoi dau tu 16n va thoi gian hoan vén dai. Viét Nam ciing ludn gip kho khin
trong viéc san xuét va tng dung cac cong nghé ning luong tai tao tién tién, 1am giam hiéu qua va ting gia thanh cua
céc du 4n ning luong tai tao. Ngoai ra, co so ha ting va luéi dién hién nay ¢ Viét Nam con han ché, chua dap ung
duoc nhu cu cua cac du 4n ning luong tai tao 16n, ddn dén chi phi xay dung co s& ha ting hd tro cao hon va anh
hudng dén kha ning két ndi, van hanh cua cac duy an.

Panh gia mang Ning lweng tai tao cia BCG

BCG dang tap trung nang cao cong suét hoat dong cua nhitng du 4n di di vao van hanh dé tao ngudn thu 6n dinh,
diéu chinh tién do cua cac du 4n dang phat trién dé ph hop véi tién trinh phé duyét ciia chinh sach, dong thoi tinh
gon b may va quan ly chi phi hi¢u qua.

BCG xéc dinh myc tiéu, xay dung mang nang luong tai tao tré thanh mot trong Cong ty hang dau Viét Nam véi cac
hinh thirc dau tu khac nhau, va khong ding lai mang Ning luong tai tao, doanh nghiép s& nghién ctru cac co hoi
trong linh vuc truyén tai, giai phap vé ning lugng thdng minh, san xuat Amoniac (NH3), giai phap cung cip ning
lurong xanh cho céac khu cdng nghiép.

Chi phi dau tu dé phat trién NLTT thuong 16n nén cong ty da chi dong tim kiém cac nguon tai tro va ngudn vén gia
ré dé can bang nguon tai chinh, gitp doanh doanh nghiép phat trién on dinh va bén viing, cac nha dau tu nudc ngoai
rat quan tdm dén mang ning luong tai tao, hién nay cong ty dang lam viéc véi nhitng té chac quéc té cling nhu
nhitng ngan hang quéc té dé tai tai tro, giam 4i suat vay, ting ky han vay, dam bao dau tu dong tién. BCG da rat
thanh cdng trong du an mit troi ap mai ciing nhu 1 dy an trang trai dién mit troi. Cu thé DBS 1a mét ngan hang
qudc té co tru s& & Singapore, tién hanh tai tai tro cac khoan vay cho cac dy an ning luong mat troi 4p mai véi gia
tri 50 triéu USD, BCG dang tiép tuc lam viéc véi DBS ciing nhu UOB dé tai tai tro cho du an con lai vé ha tang,
nang luong Véi gid tri 16n hon rat nhiéu.

Vi Quy hoach Bién VIII, BCG c6 mét loat dy an d& xuét theo Quy hoach Bién VIII, sip téi tap doan BCG sé& lam
Viéc Vi co quan chirc nang dé hoan thién gidy phép. Lanh dao Tap doan Bamboo Capital ciing dat ky vong, nim
2024 c6 thé trién khai loat dy an dién nhiam nang cong suat 1&n, véi mot sé du an da duoc chap thuan chu truong
dau tu. Myc tiéu dén cudi 2025 s& so hitu 1.5-2 GW tir mang nang luong tai tao.

béy dugc danh gia 1a mot mang kinh doanh mii nhon cia BCG. Hoat dong kinh doanh tir mang nay duoc ky vong
s& dong gop ty trong doanh thu ciing nhu loi nhuan rat Ién cho BCG, huéng téi muc tiéu phat trién bén ving cua
Tap doan.
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Biéu dd co cau doanh thu 9 thang diu nim cia BCG

1.35%

33.43%

BCG Land ®BCGEnergy m®Tracodi ®Financial Nguyén Hoang = Khac

9 thang dau nim, doanh thu mang ning luong téi tao cia BCG Energy ting 4% so voi cling ky nam 2022 do 114
MW con lai cia Nha may Dién mit troi Phd My duoc ghi nhan van hanh thuong mai theo gia dién chuyén tiép.
Toan bo nha may dién Phu My 330 MW cua BCG Energy da dugc dua vao van hanh.

Két qua nay gilp dong gop doanh thu cia BCG Energy 1a mang kinh doanh dung thir 2 caa tap doan BCG khi chiém
ty trong 31.41%, twong duong 899.9 ty dong.

Tuy thudc vao céc tin hiéu trong chinh séch gia cua chinh phii, BCG Energy s& nhanh chong diéu chinh tién d6 cac
dur 4n dang trién khai va dwa vao hoat dong cac du an méi, dic biét la cac dy an dién gié ngoai khoi, ddng thoi nang
cao hiéu qua hoat dong cuia cac dy an dang trién khai va tirg budc ma rong danh muc dau tu, khang dinh vi thé cua
minh 12 mét trong nhitng Doanh nghiép ning luong tai tao hang dau tai Viét Nam.,

BCG ENERGY dang thuc hién cac budc thi tuc dé chuan bi niém yét vao ddu nim sau.
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Cé4c dw an niing lweng tiéu biéu cia BCG Energy

BCG LONG AN 1

Loai hinh dy 4n: Canh déng nang lugng mit troi

Téng von dau tu (triéu USD): 48.9

Quy mo: 50 ha

Vi tri: Thanh Hoa, Long An

Cong suat: 40.6MW

Tién do: Pang van hanh

Gia FIT (US cent/KWh): US 9.35 cent/KWh

Giai doan trién khai: 01/2019 - 06/2019
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BCG LONG AN 2

Loai hinh dy an: Canh déng nang lugng mat troi

Téng vbn dau tu (triéu USD): 96.1

Quy mo: 125 ha

Vi tri: Thanh Hoa, Long An

Cong suat: 100.5MW

Tién do: Pang van hanh

Gia FIT (US cent/KWh): US 7.09 cent/KWh

Giai doan trién khai: 01/2019 - 08/2020
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PHU MY

Loai hinh dy 4n: Canh ddng ning lugng mat troi

Téng von dau tu (triéu USD): 267.3
Quy md: 330 ha

Vi tri: Phu My, Binh Pinh

Cong suit: 330MW

Tién d6: Giai doan 1 (216MW): P déng dién vao thang 12/2020

Giai doan 2 (114MW): Hoan tat xay dung, dang dong dién thtr
Gia FIT (US cent/KWh): US 7.09 cent/KWh
Giai doan trién khai: 06/2020 — 2021

Bé&o cao doanh nghiép lan dau KHOI PHAN TiCH & PAU TU'| 20



SBS

CONG TY CHUNG KHOAN CTCP BAMBOO CAPITAL (BCG- HOSE)

BCG VINH LONG

Loai hinh dy an: Canh déng nang lugng mat troi

Téng vbn dau tu (triéu USD): 34.5

Quy m6: 50 ha

Vi tri: Vinh Long

Cong suat: 49,3MW

Tién do: Pang van hanh

Gia FIT (US cent/KWh): US 7.09 cent/KWh

Giai doan trién khai: 10/2020 - 12/2020
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Tra Vinh1 & 2

Loai hinh dy 4n: Ning luong gi6 trén bién

Téng vén dau tu (triéu USD): 642.7

Quy m6: 7,235 ha

Vi tri: Tra Vinh

Cong suét: 200MW

Tién d6: Dang thi cong

Gia FIT (US cent/KWh): TBA

Giai doan trién khai: 2021 — 2024
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CAMAU1,2&3

Loai hinh dy 4n: Nang luong gi6 trén bién

Téng vén dau tu (triéu USD): 642.7

Quy mo: 7,235 ha

Vi tri: Ca Mau

Cong suat: 300MW

Tién d6: Dang thi cong

Gia FIT (US cent/KWh): TBA

Giai doan trién khai: Giai doan 1: 2022 - 2023
Giai doan 2 & 3: 2022 - 2024
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Y CHUNG KHOAN
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CONG TY CO PHAN SKYLAR

A

Linh vyc hoat dong: Nang lugng mat troi 4p mai

Vén diéu 1&: 21.6 triéu USD

Céc dy 4n da dong dién tiéu bicu:

Khang Dat - Tay Ninh: 6MW

ACE Quy Nhon - Binh Pinh: 3,99MW

Freetrend A - TP.HCM: 5,55MW

Viét Vuong 2 - Quang Nam: 4,12MW

Ninh: 2,3MW
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Kinh Béc - Binh Duong: 3,25MW

KAP VINA - Tién Giang: 2,5MW
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IV. TRIEN VONG CUA DOANH NGHIEP

4+ Trién vong mang Bat Pong San va Xay dung ha tang

Thoi gian qua, thi truong bat dong san phai di mat vai rat nhiéu nhimg khé khan, thach thirc vé nhiéu mat. Tinh
trang nay kéo dai cho dén nay, moi hoat dong & ca cung I1an cau déu rat yéu 6t trong d6 nguyén nhan chinh dugc cho
la thi trudng da trai qua giai doan phat trién kha nong, gia nha dat nhiéu noi ciing ting qua cao so véi gia tri thuc
cling vai d6 va viéc chinh sach that chat tin dung ddi voi nganh. Nhiing bat cap va khé khan hién nay cua thi trudng
bit dong san con dén tir thi tuc phap 1y, chinh vi vy thai gian qua Chinh pha dd ban hanh nhiéu chinh sach giai
quyét nhirg kho khin, vuéng mic caa thi trudng dong thoi chi dao cac Bo, nganh lién quan khan trurong dé xuat
stra doi cac luat co tac dong truc tiép dén thi truong bat dong san, nhu Luat Dét dai, Luat Nha &, Luat Kinh doanh
bat dong san. DU thi trudng Bat dong san dang khé khin trong ngin han, tuy nhién néu xét va trung va dai han thi
Viét Nam 12 thi trudong ning dong va cé nhiéu dong luc phat trién nhat chau A khi duy tri tc d6 ting trudng binh
quan téi 15% mdi nim. BPS duoc du béo trién vong s& rét tich cuc trong 20 nim t&i, d6 thi héa van & mic thap va
dang dién ra manh mé. Sb dan d6 thi caa Viét Nam hién nay 1a 45 triéu ngudi, chiém 45% dan sb. Viét Nam c6 862
d6 thi. Nam 2025 du b4o dan sb d6 thi s& ting 1én 52 triéu ngudi, chiém khoang 50% dan sd, vai khoang 1,000 do
thi.

Déi dién véi cac kho khan hién nay cua thi truong bat dong san, BCG Land lai dang c6 nhitng lgi thé nhat dinh dé
c6 thé duy tri da tang truong theo ké hoach ciing nhu tan dung dé but pha.

V& tai chinh, BCG Land nhan duoc sy hd tro rat [on tir Bamboo Capital Group thong qua cac dot huy dong vén rat
thanh cong, sau cac dot ting von lién tiép von diéu 18 hién dat 4,600 ty dong.

Vé dinh huéng, BCG Land dang chu trong tham gia phat trén dy an c6 chon loc, ¢6 gia tri cét 18i nén van c6 tép
khéch hang c6 nhu cau quan tdm dén san pham cia BCG Land ma it bi anh huéng bai kho khin cua thi truong
chung. Vira tao dung vi thé, vira nhay bén don dau xu hudng, BCG Land khdng ngimg gia tang gia tri va khang dinh
chd ding trén thi truong bat dong san, dac biét voi phan khic cao cép.

K& hoach ting von tai BCG LAND

HPQT BCG Land di thong qua phuong 4n ting von thém 4,000 ty dong trong nam 2023, dé thuc hién dugc ké
hoach ndy, viéc ting vdn s& chia thanh hai dot thdng qua hinh thirc hoan dbi trai phiéu thanh cb phiéu va phét hanh
cho ¢ dong hién hiru. Bong thoi doanh nghiép ciing chinh thirc dugc Trung tam luu ky ching khoan Viét Nam
(VSD) méi day cap gidy ching nhan diang ky chirng khoan véi ma ching khoan 1a BCR. Theo d6 BCG Land c6 vén
diéu lé 4,600 ty ddng, trong tng 460 triéu ¢ phiéu dang ky luu ky. Viée dugc niém yét trén san ching khoan s&
gitp cho ké hoach tang vén caa doanh nghiép thuan lgi hon.

Ciing theo ké hoach, véi muc tiéu xay dung tai chinh viing manh va quan tri rai ro, muc tiéu dén nam 2027 s& nang
vbn diéu Ié cia BCG Land Ién 16,000 ty dong.
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KE HOACH TANG VON GIAI POAN 2023-2027
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Ngoai mang phat trién Bat dong san thi Bamboo Capital ciing dang rat chd trong du tu cho mang ha tang rat giau
tiém ning thong qua cong ty con la Tracodi. Muc tiéu cua Tap doan 1a dua cong ty nay thanh nha dau tu ha tang
giao théng va tong thau xay dung hang dau tai Viét Nam. Cac nam gan day Tracodi dwoc Tap doan me Bamboo
Capital hau thudn nguon lyc dé tiép can céc du &n ha tang giao thong 16n. Hién Tracodi dang thi cong du an duong
lan san bay Phan Thiét, du an Xay dung khu dan cu va Ho diéu hoa giap khu dan cu Ptc Thang, huyén Hiép Hoa
(Bic Giang), du an ndi Québc 16 3 - V& Nguyén Giap - Pong Anh (Ha Noi), du 4n xay nha may cho doanh nghiép
FDI 16n tai Long An. Ngoai ra, con 3 dy an I6n ma Tracodi dang tap trung 1am viéc véi cac tinh dé cé thé trién khai
trong thoi gian 2024 -2027: Dy &n tuyén cao téc GO Dau — Xa Mat (Tay Ninh), dy &n tuyén Puc Hoa - Buc Hué
(Long An), dy an tinh 16 935 Séc Trang. Tracodi hi¢n dang s¢ hitu mo da Antraco, day la mét trong nhitng mo da
I6n nhat khu vuc Ddng bang song Cuu Long, chuyén cung cap céc san pham d4 xay dung phuc vu cac cong trinh
xay dung cau, duong, nha cao tang.. Loi thé s¢ hitu mo dé s& gitp Tracodi chu dong nguon vat lidu, giam thiéu chi
phi thi cdng. Vai kinh nghiém hon 30 nim trong mang ha ting — xay |ap, nang lyc thi cong da duoc kiém chiing qua
cac du an 16n, loi thé s hitu mo da Antraco, thém vao d6 1a sy hau thuan manh mé vé mit tai chinh, quan tri tr Tap
doan Bamboo Capital s& gilp Tracodi xac lap duoc vi thé vitng chic dé don dau 1an song dau tu cong sip téi.

Theo Quy hoach mang lu6i duong b thoi ky 2021-2030, tam nhin dén 2050 dwgc Thi twéng Chinh phu phé duyét,
khu vyc dong bang song Ctru Long dugc quy hoach 6 tuyen cao toc véi tong chicu dai khoang 1,166km, quy mo tur
4 dén 6 lan xe. Riéng nam 2023, khu vuc nay sé duoc giai ngan gan 100,000 ty dong cho cac du &n giao théng.

Trong giai doan nén kinh té gap phiéu kho khan thach thic, hoat dong kinh doanh on dinh cua Tracodi duoc coi la
diém sang khi duy tri doanh thu 6n dinh va dong goép khéng nho vao dong tien kinh doanh cua Tap doan.
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NAM HINH THANH

& PHAT TRIEN

TRACODI KHONG NGUNG TAO
DUNG GIA TRI VUOT TROI

%+ Trién vong mang Ning lwong tai tao

Viét Nam 1a mét trong nhiing qudc gia c6 tiém ning 16n vé phat trién nang luong tai tao nhu thuy dién, ning luong
gi6 va ning lugng mat troi. Véi hon 3,200 gio nang mdi nam va hang trim con song, Viét Nam c6 thé tan dung dugc
nang, gio va thity dién dé tao ra ning luong tai tao.

Véi muyc tiéu dam bao an ninh ning luong quéc gia, Quy hoach dién VIII dit myc tiéu dam bao cung cp du nhu
cau dién va dap ung nhu cau ting truong khoang 7%/nam trong giai doan 2021-2030 va khoang 6.5-7.5%/nam trong
giai doan 2031-2050. Pic biét, quy hoach dién VIII rat chd trong viéc ma rong manh mé cac ngudn nang lugng tai
tao. Ngudn ning luong ndy s& dat ty trong khoang 30.9 — 39.2% vao niam 2030. Muc dich 1a dat duoc ty 18 ning
lwong téi tao 12 47% phu hop véi cam két chuyén doi nang luong cong bang véi Viét Nam (JETP). Bén nam 2050,
ty trong nang luong tai tao sé dat 67.5 — 71.5%.

Cung vai viée dau tu hé thdng ngudn va ludi dién trén, dy kién dén nam 2030 s& hinh thanh 2 trung tim cdng nghiép,
dich vy ning lugng tai tao lién vang. Céc trung thm nay gom san xuat, truyén tai va tiéu thu dién; cong nghiép ché
tao thiét bi nang luong tai tao. Xay dyng hé sinh thai cdng nghiép ning lugng tai tao tai cac khu virc ¢6 nhiéu tiém
nang nhu Bic Bo, Nam Trung Bo, Nam Bo6.. Phat trién cac ngudn dién tir nang lwong tai tao va san xuit ning luong
méi phuc vy xuit khau. Phin ddu dén nim 2030, quy mé cong suét xuit khau dién dat khoang 5,000 — 10,000MW.

Trong khudn khd Hai nghi Cap cao ky niém 45 nim quan hé ASEAN - EU & Brussels dugc dién ra thang 12/2022
vira qua, cac ldnh dao cua Viét Nam va Nhom Ddi tac qudc té bao gdm Vuong quéc Anh, EU, My d3 dat Thoa thuan
Hop tac chuyén déi ning luong cong bang (JETP), gip Viét Nam nhan dugc 15.5 ty USD cho gdi tai chinh khi hau
dé giam phu thudc vao than da. Su kién nay da mot 1an nira khang dinh vi tri chién lugc cua cac ngudn ning luong
tai tao trong ké hoach niang luong qudc gia ciia nudc nha, ddng thdi maé ra co hoi phat trién to 16n cho cac doanh
nghiép dang theo dudi mang ning lugng tai tao.
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Pumng trude nhitng co hoi vo cing tiém ning, tap doan BCG thong qua cong ty con 1a CTCP BCG Energy dé c6 the
nam bt va hudng dén 1a mot trong nhitng doanh nghiép phét trién ning luong téi tao hang dau Viét Nam. Dén nay,
BCG Energy d trién khai va hoan thanh rat nhiéu dy an véi tong cong suét phat dién 1én ¢én 592 MW. Mang ning
luong tai tao hién nam vai trd hat nhan chién lugc trong sy phét trién 6n dinh dai han cia Tap doan Bamboo Capital.
BCG Energy da bat dau ghi nhan dong tién 6n dinh tir hoat dong ban dién. Tong san luong dién nam 2022 tiép tuc
tang truong 12.8% so véi nam 2021. Cac dy an BCG Long An 1, BCG Long An 2 va BCG Vinh Long da van hanh
vugt 100% cdng suét, chiém 45% tong san luong dién 2022 cua Cong ty. Dy an Phi My 1, 2, 3 hién ciing dang van
hanh & mic 100% cong suat, day 1a nha may nang lwong mat troi c6 quy md Ién nhat khu vic mién Trung véi téng
murc dau tu hon 6,500 ti dong, duoc xay dung trén dién tich 325ha, tong cong suat thiét ké 330MW, chia thanh 2
giai doan bao gom 3 nha may. Chi trong 7 thang thi cong, Nha may dién mat troi Phi My da dua vao khai thac
thuong mai 216MW trén tong cong suat 330MW cling véi d6 viéc dong dién thanh cong va dugc céng nhan ngay
van hanh thuong mai (COD) vao diing ngay 31/12/2020, 216 MW dau tién néi lugi cia Nha may Phu My dugc
hudng mue gia mua dién vu dai 1a 7.09 cent/kWh.

Ngay tir nhitng nam trudc, Bamboo Capital d3 M&A cac du an dién gid va hién cac nha may nay duoc xay dung
trong nam 2018-2020, dugc huong gia wu dai trong 20 ndm va tao ra doanh thu 6n dinh hang nim cho Bamboo
Capital. Doanh thu mang ning lwong tai tao cia Bamboo Capital dur kién s& tiép tuc ting trudng manh trong nhirng
nam t&i khi khi cac du an chuyén tiép ghi nhan doanh thu, cac du an dién mit troi ap mai dwoc mé rong va 300 MW
dién gid tai Ca Mau va Tra Vinh hoan thanh.
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MO hinh: Dién gié gan ba
Dia diém: Dong Hai, Tra Vinh

% Trién vong dén tir cac mang khac

Tiém ning ting truong cta nganh dugc pham duoc dénh gia cao vi thu nhap nguoi dan ting cao hon, dan s6 dang
budc vao giai doan gia hda khién viéc nhan thirc ngay cang chi trong vao céc van dé stc khoe. Vi vay, chi tiéu cho
cac nhu cau vé sic khoe ciling tang theo. Pong thoi, mic chi tiéu tién thudc binh quan cua Viét Nam hién chi vao
khoang 2.5 triéu (2022), thap hon kh4 nhiéu so véi mit bang chung cua thé giéi. Vi dan sé 16n va nén kinh té con
nhiéu tiém ning ting truong, thi thi trudng dugc pham Viét Nam duoc dénh gia 13 con nhiéu du dja dé phét trién
trong tuong lai.

Bén canh viéc diy manh phét trién cac mang tru cot, Bamboo Capital dang chi truong mé rong mang dwoc pham
vi day 1a nganh kinh doanh phu hop xu thé, véi tiém ning tang truong cao. Trong nam 2022, Bamboo Capital da
mua thanh cong 1.3 triéu ¢6 phiéu DTG cua Cong ty CP Duoc pham Tipharco va tro thanh ¢d dong 16n, tuong duong
21.01% vén diéu 18 tai Tipharco. Nhu vy Bamboo Capital, dng Nguyén H6 Nam - Chu tich va nhém cb dong lién
quan dang ndm gitr gan 90% vén Tipharco. Sau khi c6 su tham gia cia Bamboo Capital cing véi hoat dong tai co
cau va chién lugc kinh doanh hop Iy gilp bién 14i gop Tipharco dwoc cai thién tir 16.6% Ién 23.3%. Ty 1& chi
phi/doanh thu thuan va cac chi phi khac déu dugc kiém soét t6t dan dén bién loi nhuan thuan dat 6.1%. Nam 2022,
doanh thu san pham chu lyc cua Tipharco tiang trudng 248% so véi cung Ky, san luong ting truong 200%. Nam
2023, Tap doan dinh hudng tiép tuc mé rong Tipharco qua kénh phan phdi, dai Iy dé tang truong loi nhuan.
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Véi viéc Bamboo Capital dd mé rong danh muc dau tu thém mang duoc pham nang sb lugng linh vuc ma tap doan
tham gia thanh 7 mang. ¢ 1a ning lugng tai tao, xay dung - ha tang, bat dong san, san xuat - thwong mai, tai chinh
- bao hiém, dich vu quan ly va phan phdi bat dong san, duoc pham.

B4o céo doanh nghiép lan ddu KHOI PHAN TiCH & PAU TU| 30



CTCP BAMBOO CAPITAL (BCG- HOSE)

V. RUI RO CUA DOANH NGHIEP

4+ Rii ro nén kinh té: Kinh té thé gi¢i va Viét Nam ddi mit véi nhiéu khé khin

Thé gi6i

Kinh té thé gii dang phai d6i mat vai rat nhiéu kho khan trong nam 2023 khi lam phat ting nhanh, day i suat Ién
cao bén canh cac cudc xung dot gitra Nga-Ukraine, Israel-Hamas, khung hoang no tai nhiéu qudc gia..

Ngay 26/7, Fed di ting 13i sut thém 0.25 diém phan trim, nang 13i sudt chinh séch 1én muic 5.25% - 5.5%, muc cao
nhét trong vong 22 nam, 27/7 ECB ting 13i sut 1én mac 3.75% murc cao ky luc trong vong 23 nim qua.

Xung dot giita Israel - Hamas nhu d6 thém dau vao lira, khién gi4 dau ting vot, lam phét ting cao hon, khé kiém
soat hon va lam tang tredng toan cau cham lai.

Theo Vién Tai chinh Qudc té, ng toan cau s& dat mic ky luc 307,000 ty USD vao nim 2023. Lam phat gia ting da
day no toan cau I8n muc cao méi. Nhiéu qudc gia vay bang USD s& phai di mat véi &p luc no gia ting khi loi suét
trai phiéu My tiép tuc ting nhanh va manh trong thoi gian gan day; Loi suét trai phiéu kho bac My ky han 10 nim
gan day da vuot moc 5%, cao nhat ké tir ndm 2007. Cac nudc méi ndi va dang phat trién 1a nhimg nudc bi anh huong
nang né nhat boi khung hoang no.

Sy phuc hdi yéu va su diéu chinh manh mé trong linh vuc bat dong san cua Trung Qudc, sy suy thoéi trong hoat
dong kinh té co thé s& lan sang khu vuec, dac biét 1a cac nha xuat khau hang hda cé lién két thuong mai chat ché véi
Trung Quéc.

IMF nhan dinh tang truéng thwong mai thé gigi du Kién s& giam tir 5.2% nam 2022 xuéng 2.0% niam 2023, thip hon
nhiéu so v&i muac trung binh 4.9% cua giai doan 2000-2019. Suy giam thwong mai phan 4nh nhu cau toan cau giam,
gia ting co cau dich vu trong nudc, tac dong tré cua ting gia dong do la My va gia ting cac rao can thuong mai toan
cau.

Theo du bao méi nhat cia IMF, kinh té toan cau s& lan luot ting truong 3% trong nim nay va 2.9% vio nam tdi.
Lam phat toan cau s€ giam tur 6.9% cta nam nay xuong muc 5.8% trong nam tdi.
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NEN KINH TE THE GIOI 105 NGHIN TY USD
GDP toan cau nam
Theo du bao ciia Quy Tién té Qudc té

(IMF), GDP danh nghia toan cau sé& dat
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Nam 2023, kinh té Viét Nam da di duoc 3/4 quang dudng trong bbi canh kinh té thé gisi cd trién vong tiéu cuc, cac
thi trudng xuat khau chu lyc déu cho dau hiéu luc cau suy yéu.

Tong cau cia cac nén kinh té 1a ddi tac thwong mai chinh cua Viét Nam con yéu, tac dong tiéu cuc téi kim ngach
xuat khau caa Viét Nam. Tong kim ngach xuit khau hang hoa 9 thang dau nam 2023 giam 8.2% so véi cling ky nam
trugc. Tong kim ngach nhap khau cua nén kinh té co dén 93.7% la tu liéu san xuét, trong 9 thang giam 13.9%, phan
anh hoat dong san xut suy giam do tong cau thé gidi va trong nudc chua phuc hoi.

Hoat dong san xuat kinh doanh cua rat nhiéu Doanh nghiép gap kho khin, don hang sut giam. Xu hudng diéu tra
phong vé thuong mai d6i véi hang Viét Nam ngay cang gia ting dang khién cac doanh nghiép tré nén bi dong, gap
nhiéu bat loi trong viéc tiép can thi trudng xuit khau. Thong ké caa Cuc PVTM, dén hét thang 9/2023, Viét Nam
phai d6i mat vai 234 vy viéc phong vé thuong mai do cac nude khai kién.

Trong béi canh tong cau tiéu dung trong nudc con yéu, nghi quyét giam thué VAT 2% dugc Québc hoi thong qua va
thuc hién tir ngay 1/7/2023 c6 tac dong truc tiép toi su gia tang tong cau tiéu dung cua nén kinh té, khoi thong thi
truong tiéu thy, giai quyét luong hang ton kho, ng dong vén, gitp cac Doanh nghiép phuc hdi va timg budc mé rong
san xuat, dam bao viéc 1am 6n dinh cho ngudi lao dong.




Viét Nam ciing di thuc thi chinh sach tién té khac biét, mang tinh dot pha so véi hau hét cac qubc gia trén toan cau.
Viéc giam 4i suat diéu hanh cé hiéu lyc tir ngay 15/3/2023 khién Viét Nam trg thanh nén kinh té dau tién ¢ Dong
Nam A néi long chinh séch tién t& nham hd tro thanh khoan, xt Iy van dé thiéu vén cua doanh nghiép va phuc hoi
kinh té.

Trong 9 thang nam 2023, NHNN d 4 1an lién tiép giam l4i suat diéu hanh hd trg doanh nghiép va ho kinh doanh c6
kha ning tiép can von dé phuc hdi san xuét kinh doanh. Cling véi viéc giam 14i suit, NHNN di co cau thoi han tra
no, giir nguyén nhém ng dé hd trg khach hang gap kho khin; dong thoi néi long mot sé diéu kién cho vay, dau tu
trai phiéu doanh nghiép ciia cac té chuc tin dung, gitp giai quyét kho khan hién nay trén thi trueong trai phiéu doanh
nghiép va cho vay bat dong san.

Trong 9 thang, GDP ting 4.24% so véi cling Ky ndm trudc, Xuat siéu 21.68 ty USD, lam phat dwoc kiém soat binh
quan 9 thang & mirc 3.16%, du béo lam phét binh quan ca nim 2023 trong khoang 3.5% -4%, thap hon muyc tiéu da
dugc Québc hoi thong qua. Pay 1a két qua rat 4n twong va day nd luc caa nén kinh té trong bdi canh kho khian nhu
hign nay.

+ Rui ro chinh sach: Anh hwéng téi mang ning hrong tai tao

Quy hoach dién VII1 van con thiéu hanh lang phap 1y dé trién khai, khién cac nha dau tu trong linh vuc ning lugng
tai tao gap nhiéu kho khan, cling nhu tré nén ngan ngai trong viéc trién khai chién lugc céc du dinh tiép theo. Gitra
tinh trang nguy co cao sé thiéu dién, dic biét & mién Nam, thi c6 mot nghich ly 1a hang loat cot dién gié dd hoan
thanh va san sang cung ng cho mang ludi dién qudc gia lai roi vao tinh trang khong dugc phép hoat dong. Ning
luong tai tao nodi chung ciing nhu ning luong gio noi riéng doi hoi chi phi dau tu tra trudc rat lon, didu nay tiém an
rai ro cao vi cdng suat va san lugng phu thugc vao thoi tiét, khi hau va thoi gian hoan von bi kéo dai. Vi vay, viéc
&p dung va duy tri mot khudn kho phap ly on dinh va mang tinh dai han 12 rat quan trong dé cac doanh nghiép c6
thé tiép tuc phat trién trong linh vic ndy. Ngoai ra, cac to chirc tai chinh, ngan hang thwong mai van chua sin sang
cho vay hoic cho vay véi 1i suat cao khién viéc huy dong vén dau tu kinh doanh con nhiéu han ché.

Méi ddy, Bo Cong Thuong di co van ban trinh Thu twéng Chinh pha dé nghi ban hanh Ké hoach thuc hién Quy
hoach dién VIII. Ngay 22/9/2023, B6 Cong Thuong d c6 van ban gui ldy ¥ kién cac dia phuong vé Ké hoach thyuc
hién Quy hoach dién VIII va giri van ban lay y kién lan 2 vao ngay 04/10/2023. Hién da c6 47/63 dia phuong giri
vin ban déng gop y kién cho céc noi dung cua Ké hoach thuc hién Quy hoach dién VIII.

+ Riii ro tir Thi trwong Bat dong san: Con nhiéu khé khin, dic bi¢t BDS nghi dwdng

Thi truong bat dong san van dang gap nhiéu kho khin do nhiing bat cap vé chinh sach chua duoc giai quyét triét de
khién ngudn cung bat dong san sut giam. Cac quy trinh, thi tuc phap Iy vé tiép can dét dai, van hanh dy an va dam
bao co ché phong ngira rai ro cho cac bén tham gia thi truong con han ché nén thi truong tiém an nhiéu ruai ro, tranh
chap, xung dot.. DONng tién Hoat dong kinh doanh dang bi thu hep vi huy dong vén khdng dé dang nhu trude, tham
chi con dudi muc can thiét dé duy tri su 6n dinh ciia doanh nghiép. Bac biét BDS nghi dudng quy 3 khdng ghi nhan
nguon cung méi, phan 1én ngudn chao ban dén tir hang ton kho cua cac dy an cii da duoc rao ban trude day. Nhu
cau thi truong ciing thap, lugng tiéu thu so cip giam xap xi 59% so cung ky.
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VI. PINH GIA

#+ Dinh gia theo phwong phap PB

Trong thoi gian dich bénh COVID-19, BCG la mét trong sé it cac doanh nghiép khdng ngirng mé rong quy mé. Quy
mo vdn cha so hitu cua doanh nghiép di tang gan 9 lan tir 1,665 ty 1én 14,596 ty trong giai doan tir nam 2020 dén
nam 2023. Trong giai doan nay, BCG da tap trung nguon luc, tai co cdu cac linh vyc dau tu. Bat dong san nghi
dudng va ning luong téi tao 1a hai try cot tiém nang BCG tap trung diy manh dau tu. Bén canh dé, tir nim 2021
BCG mo rong hoat dong kinh doanh sang linh vuc bao hiém qua thuong vu M&A véi bao hiém AAA.

Vén chi s& hiru
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Trong qua trinh mé rong quy md, gié tri sé sach cua doanh nghiép khong ngimg gia ting. Nhitng tai san hién tai cua
BCG sé la dong luc giap BCG tang truong doanh thu va lgi nhuan trong tuong lai.

C6 thé thay dinh gia theo P/B hién tai cia BCG dang thap hon gia tri P/B trung binh trong giai doan 2019-2023. Do
do, chung toi gia dinh gia tri hop ly cia c6 phiéu BCG theo phwong phap P/B ¢ mic 13,500 VNB/CP tuong
ung vai gia tri P/B ~ 0.52 twong duong voi gia tri P/B trung binh giai doan 2019-2023.

#+ Dinh gia theo phwong phap PE

Theo nhan dinh cua ching t6i, cdc mang kinh doanh bat dong san nghi dudng va ning lwong tai tao s& ting truong
manh trong giai doan cudi nim 2023 va nam 2024 do d6 EPS s& khdng ngirng cai thién trong cac quy toi.

Theo gia dinh EPS forward ~ 1,400 VND/CP, véi P/E trung binh trong giai doan tang truong cua BCG ~9, ching
t6i wéc tinh gia tri hep 1y cia c6 phiéu BCG theo phwong phip P/E & mitc 12,600 VND/CP.
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LNST va EPS forward

B LNST Ly k& 12T (ty) e EPS (vnd)

%+ Dinh gia theo phwong phap DCF (m6 hinh SOTP)
Mo hinh dinh gia SOTP (sum of the parts) Phuong phap Gia tri hop ly
Bit dong san DCF 5,000
Nang luong tai tao DCF 9,200
Bio hiém DCF 1,000
Céc hop dong BCC BV 8,700
Tién va tuong duong tién BV 735
Chtng khoén kinh doanh BV 44
Dau tu vio cong ty lién két BV 2,657
Khac BV 680
No vay BV (13,951)
Loi ich ¢6 dong thiéu sb BV (7,845)
Gié tri VCSH (ty) 6,219
SLCP dang luu hanh (cd phiéu) 533,467,622
Gi tri hop Iy m&i ¢6 phin (VND) 11,658
Phuong phap dinh gia Gia hop ly Ty trong
P/B 13,500 30%
P/E 12,600 30%
SOTP 11,658 40%
Téng hop cic phwong phip 12,510 (upside 68%)
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VII. SBS NHAN PINH

M3t bang 1ai suét thi truong dd giam dang ké tir dinh cing véi d6 4 1an lién tiép giam 14i suat diéu hanh. Cac ngan
hang thuong mai da chu dong diéu chinh va trién khai cac chuong trinh/goi tin dung wu dai dé giam l4i suat cho vay,
v6i mic giam khoang 0.5-3%/ndm tuy dbi twong khach hang d6i vai cac khoan vay moi. Pay 1 tin hiéu tich cuc
cho thay Viét Nam kiém soat lam phat va Iai suat tét hon so véi cac qudc gia dang phat trién khac trong khu vuc.
Khi NHNN ha 14i suat huy dong va cho vay thi Bit dong san duoc danh gia 1a mét trong nhitng nganh dwgc hudng
lgi nhiéu nhat. Chinh phi1 da nd lyc dwa ra nhiéu giai phap, trong d6 c6 chinh sach tin dung nham théng thoang dong
vén vao thi truong bat dong san, do tinh chat cua thi trudng bat dong san c6 nhiéu tac dong tich cuc va gidp ting
budc thiic day giao dich trén thj truong. Ban than cac cong ty bat dong san cha yéu dya vao von vay ngan hang dé
hoat dong, trong khi ngudi mua nha va nha dau tu ciing phai vay tién, khién thi truong bat dong san dugc danh gia
huong loi kép.

Viét Nam di day nhanh qué trinh céng nghiép hoa, hién dai hoa dit nudc, 1am ting nhu cau sir dung dién va khién
nganh dién chiu ap luc rat 1on. Trong khi nguon thuy dién gan nhu can kiét khong con du dia phét trién, viéc phét
trién nhiét dién than ciing khong nhan dwoc sy chip thuan cia nha nudc va chinh quyén dia phuong bén canh cam
két caa Viét Nam vé viéc loai bo dan nhiét dién than. Chinh vi thé cac co quan quan ly da rat quan tm va cha trong
dén viéc phat trién nang luong téi tao, trong d6 co chinh sach phat trién nang luong mat troi, dién gié. Uu tién phat
trién cac ngudn nang lwong mai va NLTT dé dap tng cho nhu cau st dung ning lugng trong twong lai.

BCG Ia doanh nghiép c6 téc do ting truong rat nhanh trong linh vuc xay dung bat dong san va niang luong tai tao
véi nhiéu cong trinh 16n rong khap ca nuéc. Viéc ban giao cac san pham bat dong san tai hai dy an Ion Hoi An D’or
va Malibu Hoi An trong giai doan cudi hira hen s& dem lai nguon doanh thu I6n cho BCG Land trong thoi gian ti.
Ngoai ra, mang nang luong tai tao cia Bamboo Capital dy kién sé tiép tuc ting truang manh trong nhitng nam téi
khi khi cac du an chuyén tiép ghi nhan doanh thu, cac du an dién mat troi ap mai duwoc mao rong va 300 MW dién
gi6 tai Ca Mau va Tra Vinh hoan thanh.

Mang ha tang cua Tracodi ciing 1a diém sang day tiém ning phat trién ma Tap doan Bamboo Capital huéng téi day
manh trong nam 2023, khi chinh phu thiic ddy cac dy 4n dau tu cong va xay dung nha & xa hoi. Tracodi dugc ky
vong s& déng gop dang ké vao muc tiéu vuot 32,000 ty dong doanh thu cia Bamboo Capital vao nam 2027.

Du tinh hinh chinh tri toan cau dién bién phuc tap va kinh té toan cau dit ra nhiéu thach thie nhung Viét Nam sé
tiép tuc 1a diém sang kinh té trong khu vyc. Nén kinh té dang trén da phat trién vai tdc do nhanh cling véi d6 viéc
dinh huéng phét trién nganh niang lugng Viét Nam theo huéng ning luong téi tao s& 1a co hoi cho doanh nghiép nhu
Bamboo Capital c6 thé but pha. Gia tham chiéu cia BCG ngay 02/11/2023 1a 7,440 VND/CP dang thap hon
nhiéu so véi gia muc tiéu nén SBS danh gia BCG ¢ mic Hap Dan.

KHUYEN NGHI: MUA
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KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bao cao ndy nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1 dang tin ciy nhat, tuy nhién ching
khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va ddy du cta nhiing thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong bao co nay da
duogc can nhac can than dya trén nhimg ngudn thong tin chiing t6i cho 1a tot nhat va hop 1y nhit trong thoi diém viét bao cao.
Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay doi bt ctr luc nio, do d6 chiing t6i khong chiu trach nhiém phai thong bao cho
nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢b phiéu
nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can b cong nhan vién hoan toan co thé tham gia dau tu hodc thyc
hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i véi co phiéu dugc dé cap trong bao cao nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi
bat ki thong tin nao khéng nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai can nhac ki ludng viée str dung thong tin ciing
nhung cac dy bao tai chinh trong tai li€u trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém voi bat ki khoan 10 truc tiép hoac
gian tiép nao do sir dung nhiing théng tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va sé khong dugc
cong b rong rai trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cam bat ki sur sao chép va phan phéi lai doi véi tai liu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Puc Viét Nguyén Tuin Anh
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@shsc.com.vn

Nguoi chiu trach nhiém
Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cé phan chirng khoan SBS

Hi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién
25 Xuan Thay, Phuong Thao Bién, Tp. Tha Dic, Thanh phd H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 087 664 8866 - 082 258 3399

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cat Linh, Quan Dbng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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