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Trién vong trong nam 2010

Gi4 hién tai (27.09.2010):
VND 57,000/CP

Khuyén nghi diu tu:
Chang toi nhin thiy hoat dgng cua cong ty tuong déi én dinh, kho tao djt bicn , ,

- : : A g Ao Aol Cao nhat (52 tuéan) VND78,000
trong ngin han. Dién bién thudn lgi ctia gid cao su thai gian gan day gitp TRC dat ; ;

b B R B O glan gl DAy BUP SHL CBL oy nbdr (52 rudn) VND 46,400
ﬂl.l'v‘._:l[: mic lgi nhugdn kha quan va co thé duy tri trong trung han. Nhin chung, day la KLGD trung binh (3 thang) 20,585
cd phiéu thich hop véi nha dau tr ngai mao hiém, dé cao yéu té an toan. Dya trén  Co Phin
danh gia cap nhéat hoat déng cong ty, cc chi s6 tai chinh cling nhu trién vong Cl"LPhié‘_j dang huu hanh 30,000,000
nganh, khuyén nghi MUA déi véi cé phiéu TRC véi mitc gia dudi VNDS5,000/CP va :‘;‘::‘I“fa'é[t} D) e
thoi gian nam giirla 6 thang voi ty sudt sinh 1o ky vong la 20%. $é hiru ti da cua nudc ngodi 49,60%

Ty & nurée ngodi séhiu 32.53%
Hoat dong kinh doanh chinh ciia cong ty - Lgi nhuin ting truéng 4n twong Ty 1§ sir hiru nha nuéc 60%

nhé gia ban binh quan duoyc cai thién Ngucn: SBS

- Dién bién gia cao su: trong nganh cao su thién nhién, gia ban 1a yéu to

quyét dinh loi nhudn cta cic cong ty khai thac. Diéu nay xuét phat tir thuc

tién cac cong ty cao su thién nhién kho gia tang san lugng khai thac cia .
minh, do d6 cich duy nhat dé gia ting san luong tiéu thu la ting cudng ,_-" W
hoat déng thu mua tiéu dién. Tuy nhién, bién lgi nhudn tir hoat déng thu "',\,.J.- !:
mua tiéu dién rat thap, chu yéu dé dap img cac don hang. Tir dau nim | VRN R i v
2010, gia cao su duge giao dich ¢ mic cao, tao thudn lgi cho cac congty w0 me s me W s e
trong nganh. So v§i gia trung binh dén thoi diém hién tai, gid cao suquy 2 |4, J_LMHE T —
dat mirc cao nhat, sau dé gia cao su da diéu chinh nhung vin cao hon N ;585
nhiéu so véi gia trung binh ndm 2009 (wdc gia cao su trung binh dén thoi

diém hién tai cao hon khoang 70% so véi nim 2009). Trong ngin han, gia

Nam 2008 2009 QZ.10

cao su kho bién déng manh do ngudén cung tir Thai Lan (nudc xuat khau

cao su hang dau thé gidi) bi sut giam. Hon nira, xuét khau cao su Théi Lan E;a:::;:‘ 4p (VND't5) Z;Z :;? 4;:
du bao sE'giélfn bai chinh pf}ﬁ sé tang thué xuat khéau cao su, 'khuyf:n khich LNST [mg,'[:] ¥ 198 153 55:8
ngénh ché 'bif:n‘cau su va ddy tang tiéu thu ndi dia. Mirc thu¢ moi ap l:ll_m'g Téng tai san 661 291 759
doi voi xuat khiu cao su ting tir 0.9-1.4 Baht/kg lén 0.9-5.0 Baht/kg bit  poEg (%) 414%  253%  31.8%
dau tir ngay 01/10/2010. Ngoai ra nhu ciu cao su ting tir Trung Quéc _EPS (VND/CP) 6607 5110 6,260
ciing 12 yéu té hd trg cho gid cao su (xem thém biéu dé gid cao su bén  Nauon: SBS

dudi).

- Sin lugng khai thac: theo ké hoach, cong ty sé khai thac khoang 12,000
tin mu quy khd, giam nhiéu so véi sin luong thyc khai thic nim 2009
(13,211 tan). Biéu nay xuit phat tir thuc té cong ty dang tién hanh thanh
Iy bot dién tich vuon cay thuée gidng RIU 4 dé thay bing cic giong méi wu
viét hon.

- Sin lugng tiéu thu: tinh dén hét quy 2/2010, TRC dat san lugng tiéu thu
xap xi 3,400 tin; giam 22% so véi mirc 4,378 tin cia cung ky nim trudc.
Tuy nhién, dién bién thuin lgi cua gia ban trong nidm gitp TRC ting gan
48% vé doanh thu va gin 85% vé loi nhudn so véi nira dau nam 2009. So
véi muc tiéu dé ra & Dai héi Co dong thuong nién ngay 09/04/2010, cong
ty méi dat dugc 27.5% vé san luong tiéu thy (3,400 tan so véi 12,381 tan).
Tuy nhién, diéu nay sé dugc cai thién trong nira cudi ndm vi quy 3 va 4 la
miia cao diém khai thac ciing nhu tiéu thu cao su thién nhién.
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Bién lgi nhuin ghp dan cii thién tir nim 2010: quan sat tir 2006, bién lgi nhuin gop cia cong ty sut giam din qua cic nim. Dicu
nay co thé khién nha dau tu dit dau cham héi vé hiéu qua hoat déng cia cong ty. Tuy nhién, diéu nay xuat phat tir thuc té cong ty
thanh 1y dan vuon cdy thugc giong RIU 4 dé thay thé bang vuon cy giéng khac. Day la chién luge phat trién bén vimg cia TRC.
Gidng RIU 4 1a giong cho ning suit cao trong ngan han (¢ giai doan khai thac dinh cao, cdy cao su giéng RIU 4 cd thé cho ning suat
3 tan/ha) nhumg xét téng thé vong doi cua cdy thi ning suat khéng cao. Hon nira, diém yéu Ién nhit cia gidng RIU 4 13 kha ning
chéng chiu véi sau bénh va thién tai kém, dé giy dé. Trong tinh hinh bién ddi khi hau nhu hién nay, kha ning chéng chiu la yéu to
quan trong hang dau. Nhu chiing ta di biét, nganh cao su dang phai déi pho véi bénh rung 1a do nim Corynespora gay ra. Bénh nay
chii yéu xay ra véi giéng RI1U 4. Néu tiép tuc duy tri vuon cdy giong R1U 4 thi cong ty chi co loi trude mit, vé 1au dai sé anh huong dén
hoat déng cia TRC. Do do, san lugng khai thac cua cong ty sut giam, cong ty phai ting cuong hoat déng thu mua tiéu dién dé dap
irng cic don hang. Diéu nay lam cho bién lgi nhuin gdp cia TRC sut giam. Tuy nhién, chiing t6i dénh gia rat cao chién luge phat
trién bén vimg cua cong ty, mang lai sy an tdim cho cé déng. Bit diu tir nim 2010, bién lgi nhuén gép dan dugc cai thién do ning
suit binh quén 6n dinh, gid bin dugc duy tri ¢ mirc kha quan va céng ty ciing chi thu mua tiéu dién véi s6 luong nhit dinh.

Thué thu nhip doanh nghiép: theo Cong viin s6 1661/TCT-CS cia Tong cuc thué, TRC dugc mién thué thu nhap doanh nghigp
trong 3 nim 2007 - 2009, sau db cong ty dwgc giam 50% thué tir 2010 dén 2016 (thué suat con 7.5%/nam). Tir 2017-2018, cong
ty chiu thué suat 15%, sau dé6 méi phai chiu thué suit ¢ mirc 25% nhu cic doanh nghiép khac (tir 2019). Dy 1a mét loi thé rét 16n
cia TRC, gop phan thiic diy loi nhuin rong cia céng ty. Trong ngan va trung han, c6 déng cong ty dugc huong loi tir mire thué suit
uru dai nay.

Hoat ding dau tu: nhin chung, ban giam ddc cong ty kha thin trong nén khong diy manh hoat déng dau tu tai chinh (mua ban cé
phiéu) ma chu yéu la gai tién cé ky han hodc giai ngin vao cac dirdn mang tinh chién lugce cho sy phét trién dai han cia TRC nhur di
an cao su Viét Lao hay gé Ty Ninh.

Ning suat binh quan: hi¢n nay cong ty dat ning suit khoang 2.2 tin/ha, nim trong top cia nganh (cliing véi Cong ty Cé phan Cao
su Dong Pha). Sau khi tién hanh thanh Iy hét vuon ciy thudc giong RIU 4 thi ning suét binh quin cia cong ty van trén 2 tin/ha. Tir
nam 2013, khi bt dau khai thic vuom cdy tai canh thi ning suat binh quén sé lai ting 1&n. Ngudi viét khong qua lo ling vé ning suit
binh quin s& anh huéng manh dén doanh thu va lgi nhun cia cong ty, vi véi kinh nghiém nhiéu nim trong nganh, ban giam doc sé
chii déng lya chon thoi diém thich hogp dé thanh 1y virom cy gidng RIU 4, dam bao san lugng khai thac khéng bi sut giam dot ngat,
anh hudéng dén hoat déng cua cong ty.

Trién vong cong ty trong nim 2010

Tai Pai héi c6 déng ngay 09/04/2010, ban giam ddc dir tri gia cao su tidu thu xap xi VND40 triéu/tin. Gid ban thuc té da vuot xa
mirc nay. Do dé, mic doanh thu va loi nhuin theo ké hoach la 559 ty va 167 ty khong sat véi tinh hinh thuc té Gia ban binh quin
dén thoi diém 31/08/2010 khoang VND56.5 tri¢u/tan, cao hon 40% so véi gia muc tiéu cia cong ty. Véi dién bién gia cao su hign
nay, chiing tbi cho ring céng ty cé kha ning duy tri gid ban binh quén cao cho nhimg thang con lai cia nim. Nhin chung cao su
thién nhién da dat dugc mit bing gia méi trong nim nay, nho vao nhu cau phuc héi trong khi ngudn cung khong ting dang ké.
Trién vong ctia céng ty song hanh véi trién vong cia nganh. Theo udc tinh ciia ANRPC ciing nhu IRSG, trong ngian han, nguon cung
clia cac nude xuat khau cao su cha yéu nhu Théi Lan, Indonesia va Malaysia ting it thi nhu cau cao su ty nhién cta Trung Quéc va
An b6 da hoi phuc dang ké. Day 1a yéu td hd tro gia cao su trong ngin va trung han. Riii ro gia cao su giam sau la rit thap.

Chiing tbi udc tinh thin trong gia tiéu thy binh quin & mirc VNDS56 tri¢u/tan, san luong tiéu thu theo ké hoach ciia cong ty (12,381
tdn). Do d6 doanh thu tir cao su dat khoang 693 ty. Chi phi luong nhan cong tryc tiép chiém khoang 40% doanh thu (theo chinh
sach luong cia Téip doan thi quy lwong thuomg chiém 40-42% doanh thu), cac khoan muc khic trong gid vén hang ban theo wéc
tinh khoang VND12.7 triéu/tin. Véi san lugng tiéu thu nhur trén thi gid von hang ban khoang 435 tv. Loi nhuan gop udce tinh khoang
258 ty, trong duong bién loi nhudn gdp 1a 37.3%.

Chi phi hoat dong xép xi 5.5% doanh thu, trong duong 38 ty. Thu nhap lii va chi phi lii vay khong dang k¢, ching toi udc lai tién
giri khoang 12 ty vi l3i tién vay khoang 3 ty. Lai tir chénh léch ty gid héi doai dong gop khoang 14 ty vao lgi nhuin trude thué, vi ty
gia USD/VND dang bién déng c6 loi cho nhimg doanh nghiép xuat khau. Thu nhap tir thanh 1y vuon ciy khoang 16 ty. Tuy nhién
khoan thu thanh Iy vuon cdy nay sé khéng bén vimg vi cong ty da thanh Iy gan xong dién tich vuon cay gidng RIU 4, nhimg vuon cay
gia cdi thi cong ty cd ké hoach thanh Iy dan dan, tranh anh hirong nhiéu dén san luong khai thac. Vé hoat déng tai chinh, nhin chung
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ban giam d4c TRC rit thin trong trong hoat déng dau tu tai chinh, nén phin Ién khoan muc dau tir tai chinh cua TRC la tién gai co
ki han. Diéu nay c6 thé lam that vong nhimg nha dau tu wa thich yéu to dét bién. Tuy nhién, déi véi nha dau tr dé cao yéu té an toan
thi ddy sé la diém cong cua TRC. Thu nhap l4i tién giri s bién dong theo mit bang i suat huy déng cia thi truong.

Tong hop lai, cong ty cd kha niang dat 262 ty loi nhuan trude thué, tuong img véi 242 ty loi nhuin sau thué (thué suit 7.5%) va EPS
12 VND8,082/CP. Vi mirc gia dong cia ngay 27/09/2010 1a VND57,000/CP; c6 phiéu TRC dang dwoc giao dich véi mirc P/E xap xi
7.1 lan, twong doi thip so véi cc cong ty cling nganh.
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Khi ning phat trién clia cong ty trong trung va dai han

Cong ty dong gbp 10% vao du an cao su Viét Lao. Py 1a du 4n c6 quy md 10,000 ha véi von diéu 1¢ 600 ty dong (dén thoi diém hign
tai TRC da déng gop 60 ty). Dy an nay bt diu cho ma tir thang 10/2010 (2,000 ha). Hién nay, ban giam déc cong ty lién doanh nay
chua quyét dinh chia c6 titc cho c6 déng. TRC s hitu 10% cha dir 4n - tuong duong 1,000 ha. Khi khai thic 100% du dn nay thi gan
nhur dién tich khai thac ctia TRC ting thém 17%, déng gop d4ng ké vao doanh thu va lgi nhuan cia céng ty. Vé trién vong nganh cao
su, chiing thi cho ring Trong ngin han, gia cao su khé bién déng manh do ngudn cung tir Thai Lan (muéc xuat khau cao su hang dau
thé gidi) bi sut giam. Theo wéc tinh, san luong cao su thién nhién cua Thai Lan c6 thé giam 5% xudng 3 triéu tin trong nim nay (so
vai mirc 3.2 triéu tin ndm 2009) boi mila déng kéo dai hon binh thuémg va mua nhiéu do La Nina lam gi4n doan viéc thu hoach mu.
Hon nira, xuit khau cao su Thai Lan du bao s& giam bai chinh phi sé ting thué xuat khau cao su, khuyén khich nganh ché bién cao
su va day tiang tiéu thu néi dia. Mirc thué mdi 4p dung déi véi xudt khau cao su ting tir 0.9-1.4 Baht/kg lén 0.9-5.0 Baht/kg bit dau
tir ngay 01/10/2010. Ngoai ra nhu ciu cao su ting tir Trung Qudc ciing 1a yéu té hd tro cho gia cao su. Theo danh gid cia Hiép héi
Cac nudc San xuat Cao su Thién nhién (“ANRPC"), nhap khau cao su thién nhién cia Trung Quéc ting 5% trong nim nay lén 1.67
triéu tan. Trong dai han, ngudn cung cao su ciia thé giéi ting thém chi yéu tir Lo va Cambodia. Tuy nhién, dién tich trong trot va
khai thac cia 2 quoc gia nay khang lam ting dang ké ngudn cung hién nay cua thé giéi (chinh phi Cambodia né lyc ting dién tich
trong cao su lén 150,000 ha vao nidm 2015, tirc chi chiém khoang 2% so véi di¢n tich cao su thé gidi hién nay. Tinh hinh ciing dién
ra tuong tu o Lao).

banh gia ciia SBS:

Co cau c6 dong cia TRC bao gom Tap doan Cong nghiép Cao su Vigt Nam (60%), nha dau tw nuée ngoai ciing chiém phan lén. Lugng
cd phiéu luu hanh bén ngoai rét thap, udc chi khoang 7.5% tdng sd cé phiéu TRC. Do dé, thanh khoan cua cb phiéu kha thip. Tuy
nhién, c6 phiéu dang giao dich & mirc P/E tam 7x, twong d6i hap dan dé cin nhic diu tw. Chang thi danh gia cao cong ty & khia canh
hoat dong kinh doanh chinh. Nha dau tu ngin han c6 thé khong thich c6 phiéu nay, tuy nhién chiing tdi cho ring nha dau tuir dai han
nén cin nhéc da cd phiéu TRC vao danh muc.
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Vé dai han, chiing tdi nhan thay cic cong ty cao su thién nhién vin c6 kha ning duy tri loi nhudn kha quan. Theo quy hoach cua
Chinh phu, ciy cao su s& dgc trong tip trung ¢ 5 ving chinh: Déng Nam Bg, Tiy Nguyén, Duyén hai Nam Trung Bg, Bic Trung Bo
va Tay Bic. Dy ciing la nhimg viing trong cao su hién nay cia nudc ta, trong do, Tay Bic 1a khu viuc méi dugce Tap doan Céng
nghiép Cao su Viét Nam trién khai trong cao su tir nim 2007. Cu thé, tir nay dén nim 2020, viing Déng Nam bé can tiép tuc tréng
mdi 25,000 ha trén dat dang san xuat néng nghiép kém higu qua dé 6n dinh dién tich 390,000 ha cao su; viing Tay Nguyén sé ticp
tuc tréng mdi khoang 95,000-100,000 ha dé 6n dinh dién tich 280,000 ha; viing Duyén hai Nam Trung Bé tiép tuc tréng mdi
10,000-15,000 ha dé én dinh dién tich 40,000 ha; ving Bic Trung Bé sé trc'“mg khoang 20,000 ha dé én dinh dién tich 80,000 ha.
Riéng viing Tay Bic cin c6 budc di phit hop, khong phit trién theo phong trao, phin dau dén nim 2020 dién tich cao su toan viing
dat khoang 50,000 ha. Nhur véy, theo quy hoach vao dau nidm 2009 ctia Chinh phi thi muyc tiéu phat trién dén nim 2010 la tiép tuc
trong mdi 70,000 ha dé dién tich cao su ca nudc dat 650,000 ha; san lugng mu dat 800,000 tin. Két qua thuc té theo thong ké cia Bo
Nong nghiép va Phat trién Nong thon, nim 2009, tong dién tich ciy cao su dat 674,200 ha; ting 42.700 ha (13,5%) so véi nim
2008 va san luong khai thac dat 723,700 tan. Nhur vy muc tiéu khai thac 800,000 tan trong nam 2010 la hoan toan kha thi. Dién
tich tréng cao su tip trung chii yéu & Dong Nam b (64%), ké dén 1a TAy Nguyén (24,5%) va duyén hai mién Trung (10 %). Di¢n
tich cdy cao su & ving Tdy Bic mdi dat khoang 10,200 ha (chiém 1,5%). Muc tiéu dén nam 2015, tiép tuc tréng méi 150,000 ha;
nang dién tich cao su cd nudc 1én 800,000 ha véi san lugng mu dat 1.1 trigu tan. Dén nim 2020, dién tich cao su 6n dinh & 800,000
ha va san lugng mu dat 1.2 triéu tan. Nhu vy, muc tiéu ting truéng san luong khai thac tir ndim 2010 dén nim 2020 1 4.1%/nim,
ciing twrong dong véi du bao ting truéng san lugng tiéu thu cao su thién nhién toan thé gidi.

Chién hroc déu tw

Tuy thanh khoan ciia ¢é phiéu thap, ngrdi viét van khuyén nghi nha dau tr dai han dua TRC vao danh muc c6 phiéu dau tir. Tuy
nhién, nha diu tu nén phan bé danh muc véi ty 1¢ tuong déi thap cho c6 phiéu nay dé han ché rii ro thanh khoan. Nha diu tu nén
chon nhimg phién thi truomg diéu chinh d& mua tich lity. Quan sat khéi lwgng giao dich cua TRC, c6 nhimg phién thanh khoan tuong
ddi, c6 thé mua duge. Nha diu tu nén kién nhin mua, khong nén day gia 1én.

Chiing toi nhin thiy rii ro trong viéc khong danh gia hét ban chat hoat déng cia TRC do phén tich nganh co thé khong nhw du bao
anh hwéng cac dy phong tidu thy, doanh thu va lgi nhuén. Do yéu té théng tin nganh khong day du vé s6 liéu, viéc dw bao nhu cau
nganh c6 thé chua satvéi thuc t&. Ngoai ra, nén kinh té thé gidi da héi phuc nhung vin con tiém an bat 6n. Bén canh dé, thi truomg
chimg khoan 2010 dugc cho la kha nhay cam theo cic yéu té vi mé, trong do kha niang bién dong bét loi cia cac chi tiéu lam phat,
nhip siéu, ty gia, 1ii sudt co thé tic déng tiéu cuc dén thi truong chimg khoan ¢ mét théi doan nao d6 va anh hudng dén phin lén co
phiéu (bao gém ca TRC). Nha diu tu nén theo sat bién déng nay dé cé déng thai bao toan vén hop 1y.
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BANG CAN POI KE TOAN i CAC CHI SO TAI CHINH

2007 2008 2009 2007 2008 2009
Taisin 817,171 660,673 790,847 Chi tiéu ting truéng
"Tai san ngén han 387,146 209,649 304,843 Doanh thu 5.9% 116%  -19.8%
Tai sén dai han 430,026 451,024 486,004 Lgi nhudn gop 2.8% 27%  -271%
Tai sén co dinh 308,356 316,922 323,607 Loi nhudn ring 24.0% 11.7%  -227%
Bét dong san diu tur 86,153 102,032 129,410 Tong tai san -43.9%  -192% 19.7%
Ngudn vin 817,171 660,673 790,847 Vin chu 17.7% 39% 26.6%
Ng phii tra 346,815 156,206 162,638 Chi tiéu hiéu qua
Nengin han 306,433 127,093 120,636 Loi nhudn bién 40.9% 37.6% 34.2%
No dai han 40,381 29,112 42,002 EBIT bién 37.2% 36.9% 37.4%
Nguim vén chii si hitu 470,357 504,468 628,209 Lo nhudn truée thud bién 36.1% 36.1% 36.9%
Ngudn von - Quy 460,933 478,841 606,298 Loi nhudn rong bién 36.1% 36.1% 34.8%
Vin diduld 300,000 300,000 300,000 ROA 21.7% 30.0% 19.4%
Thang dur viin . . . ROE 38.5% 41.4% 25.3%
Loi nhugn chua phan phoi 160,933 69,482 115,424 Phin tich Dupont
Lgi nhudn gop (1) 36.1% 36.1% 34.8%
BAO CAO THU NHAP (VND'Triéu) Véng quay tii sin (2) 602%  B31%  55.7%
2007 2008 2009 Bon by (3) 177.3%  1380%  1304%
Doanh thu thuin 491,894 549,115 440,353 ROE = (1) x (2) x(3) 38.5% 41.4% 25.3%
Gid vin hang ban 290,779 342,616 289,795 Chi tiéu quéan 1y
Loi nhugn gop 201,115 206,499 150,558 $6 ngay phai thu 25.3 5.2 3.0
Thu nhép hoat dong thi chinh 10,177 23829 14,428 S0 ngay tén kho 242 29.0 489
Chi phi hoat dong ti chinh 5,705 5361 2,449 $d ngay phaitra B2 138 206
Lai vay phai tra 5526 4326 2,378 Ving quay tong tii san 0.6 0.8 0.6
Chi phi bdn hang 6,439 6,434 4,219 Vong quay tai san dai han 11 12 0.9
Chi phi quan Iy doanh nghiép 22525 25807 21,105 Véing quay tai san cd dinh 16 17 14
Loi nhuén thufin tir HDKD 176,622 192,627 137,213 Hé s6 thanh toan
Thu nhép khic 12,288 17,031 36,439 Thanh todn hién tai 13 16 25
Chi phi khic 11464 11,437 11,142 Thanh todn nhanh 12 14 22
Téng lyi nhudn trude thud 177,446 198,220 162,510 Thanh todn tién mit 10 1.2 2.0
Thué TNDN phai nop 1 : 9,220 Co ciiu vin
Lyi nhugn sau thué 177,445 198,220 153,290 Tédng ng/Von chi 75.2% 32.6% 26.8%
Lyi nhugn rong 177,445 198,220 153,290 Téng ng/Tong i san 42.4% 23.6% 20.6%
Téng ti san /Vén chu 177.3%  1380%  1304%
- 5 . . Chi tiéu trén cd
BAO CAO LUU CHUYEN TiEN TE i phin
2007 2008 2009 PE 1116
Luru chuyén tién tir hoat djng kinh doanh PBV 2.82
Tién thu tir bdn hang 501,056 567,903 451,580 PS 3.88
Tién chi tra cho ngwdi cung cip (65927)  ([114,680) (79,016) EPS (VND) 5,960 6,607 5,110
Tién chi tra lai vay (5,526) (4,326) (2,307) DT/CP(VND/CF) 16522 18,304 14,678
Tién thu khic cho hoat dgng kinh doanh 1,173 1378 18,557 Gid triso sdch (WVND/CP) 15,364 15,961 20,210
Tién chi khiccho hoat déng kinh doanh (200,924)  (180,461) (62,553)
Luru chuyén tién thuin tir hoat ding KD 44,658 38,600 123,222
Tién chi dé mua siim, x3y dumg TSCD
Tién thu tir thanh 1y, nhugmg bdn TSCH 11,115 15,652 32461
Tién chi ddu e gép vén vio don vi khéc (20,699) [16,950) {27,550)
Liru chuyién tién thuiin tir HDDT (28,196) (27,756) (22,907)
Luru chuyén tién tir hoat djng tai chinh
Tién vay ng;in han, dai han nhin dugc - - 21,863
Tién chi tra ng goc vay (14,795) (13,315) (14,789)
Luru chuyén tién thudin tir HDTC {31,307  ([161,708) (7,980)
Luru chuyin tién thuin trong ky (14,846)  [150,864) 92,335
Tién vi tuong duong tién déu ky 315,744 299,675 150,077

Tién va twong dweng tién cudi ky 299,675 150,077 245,240
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BANG CAN POI KEE TOAN i CAC CHI SO TAI CHINH

QII-09 QIV-09  QI-10 QII-10 QIV-09 QI-10 QII-10
Taisan 658,374 791,544 750,137 752,690 Chi tiéu ting truong
“Tai san ngfin han 187,887 305434 273,483 270,231 Doanh thu (YoY) 113%  468%  685%
Tai san dii han 470,487 486,110 476,655 482,459 Loi nhugn gop (YoY) 3% -12%  122%
Tai san cé dinh 317,318 323,588 315,603 311,615 Loi nhugn rong (YoY) 2%  -27%  197%
Bit dong sin diu o 120,632 129482 129410 136,250 Chi tiéu hiéu qusi
Ngudn véin 658,374 791,544 750,137 752,690 Loi nhudn bién 3LT%  225%  52.0%
N phiii tra 91,087 158,165 179,137 128,714 EBIT bién 375%  237%  69.2%
Nongin han 55492 119,997 137,166 90,250 Loi nhudn rong bién 352%  200%  59.1%
N dai han 35595 38168 41972 38,464 ROA (4Q) 241%  216%  25.4%
Ngudn véin chii sir hifu 567,288 633,379 571,000 623,976 ROE (40) 29.0%  267%  318%
Ngudn vén - Quy 555558 625015 564,259 620,055 Chi tiéu qudin ly
Von didu 18 300,000 300,000 300,000 300,000 58 ngay phai thu 2 4 16
Thing dur vin e e . . 56 ngay thn kho 28 54 100
Loi nhudn chua phin phéi 93,047 159,757 20,707 76,504 Séngay phai ra 12 6 9
_ Hé s6 thanh toan
BAO CAO THU NHAP (VND'Triéu) Thanh ton hién tai 25 20 30
QII-09 QIV-09  QI-10 QII-10 Thanh todn nhanh 2.2 17 24
Téng doanh thu 124,382 189,483 103,389 94,397 Thanh todn tién mat 1.9 14 16
Doanh thu thuin 124,382 189,483 103,389 94,397 Co' ciu von
Gid viin hang ban 82350 129,478 80,128 45,265 Téng ng/Vén chu 253%  317%  208%
Loi nhuin gjp 42,032 60,005 23,261 49,131 Tong ng/ Tong tai sin 200%  239%  17.1%
Thu nhip hoat dong tai chinh 763 10,563 3,693 14,546 Tong ti san/Vin chi 1266% 1329% 121.4%
Chi phi hoat dong tai chinh 619 345 931 1,128 Chi tiéu trén co phin
Lai vay phei tra 619 345 931 1,128 PE 10.8 11.3 9.1
Chi phi ban hang 983 2,050 1,174 933 EPS (VND per share) 5281 5026 6260
Chi phi quén 1y doanh nghiép 5,429 8,223 5821 4,694
Loi nhusin thufin tir HDKD 35763 59,949 19,028 56,923
Thu nhip khic 11427 13,246 7,989 13,369
Chi phi khic 2,618 2,462 3430 6,122
Téng lyi nhudn trude thué 44,573 70,732 23,588 64,170
Thué TNDN phai nop . 4,023 2,881 B373
Loi nhugin sau thué 44,573 66,710 20,707 55,797
Loi nhuin rong 44,573 66,710 20,707 55,797

% GIA THAY POI: VN.INDEX & TRC

— YNINDEX = TRC




& sacomeani:ses Ragearch

Bao cdo cap nhat

CONG TY CP CHUNG KHOAN

NGAN HANG SAI GON THUONG TiN

Hoi sé

Hotline: (+84.8) 62 5559 50

E-mail: contact english@sbsc.com.vn

Website: www.sbsc.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

Chi nhanh Hoa Viét

BC: 278 Nam Ky Khai Nghia, P.B, (.3,
TP.HCM

bT: (08) 62 68 68 68

Fax: (08) 62 55 59 39

Chi nhanh Ha Noi

DC: 63B Calmette, P.Nguyén Thai Binh, Q.1,

TPHCM
PT: (08) 38 214 888
Fax: (08) 38213015

Chi nhanh Pa Ning

BC: 36-38 Phing Hing, Q.5, TP.HCM
DT: (08) 3854 78 58
Fax: (08) 38 54 78 56

Chi nhanh Viing Tau

DC: Ting 6 va 7 - s6 88 Ly Thuimg Kiét, Q.

Hoan Kiém, Ha Npi
DT: (04) 39 42 80 76
Fax: (04) 39 42 80 75

DC: 62 Nguyén Thi Minh Khai, Q. Hai Chau,
TP. Da Ning

PT: (05113) 8186 86

Fax: (05113) 81 88 86

BC: Téang 3 - s6 67A L& Hong Phong, TP.
Viing Tau

BT (064) 3553398

Fax: (064) 3553 390

Email: hanoi@sbsc.com.vm

Chi nhanh Tay Do Singapore

210n hulng Ba thing Hai, Qigo. Ninh SBS Global Investment Pte Ltd.

Kieu, TP.Can Tho Address: 3 Shenton Way, #24-03 Shenton
DT (0710) 3783434 House, Singapore 068805

Fax: (0710) 3783436 PT: +65-6592-5709 - Fax: +65-6592-5700

Website: www.shsglobalinvest.com

Khéi Phan tich va tw vén diu tir: shs.research@sbsc.com.vn

Nhitng théng tin va nhan dinh ma SBS cung cap trén ddy la dwa trén ddnh gid cua ngwoi viet tai ngay diea ra ban tin. Ban tin nay
chi mang tinh chit tham khdo nham gitip nha dau tu c6 day dii théng tin hon trong viéc ra quyét dinh va cé thé thay doi bat ci
liic ndo ma khéng cdn théng bdo trudge. Théng tin trong ban tin ndy dwa trén nhimg théng tin cé sdn dwoc thu thap tir nhiéu
nguon ma dwoc tin la ddng tin cdy, tuy nhién d chinh xdc va hoan hdo khéng dwoc dam bao. SBS khéng chiu trdch nhiém cho
nhitng khodn 16 trong dau tir khi sir dung nhitng théng tin trong ban tin nay.




