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rung Lap (Duy tri

Nhu cau 6n dinh trong thang 8

- Hiép hdi Thép Viét Nam (VSA) cong bé lwong san xuét thép trong thang 8 dat
2,11 triéu tan, gidm 4,9% t/t nhwng tang 17,8% n/n, Chung t6i nhan thay sw
gidm dang ké trong san xuét éng thép véi — 14,0% t/t va — 5,5% n/n.

- Tdng san lwong tiéu thu gidm nhe 5,3% t/t va tdng 0,9% n/n dat 1,9 triéu tan.

- Séan lwong tiéu thu trong nwéc (1,2 triéu tan, gidm 18,8% n/n), chdng tdi nhan
thay su sut gidm trong san lwong ban éng thép (-27% t/t, + 19,6% n/n).

- San lwong xuat khau gidm nhe so véi thang truéc dat 675,357 tan, - 3,3% t/t,
+66,9% n/n.

- Ton kho thép tinh dén cudi thang 8 1a 1,2 triéu tan, + 15,2% t/t, - 8,1% n/n.

- Dién bién gia ca cta nguyén liéu diu vao da tang trong thang 8, nhuwng tinh
dén ngay 02/10, gia quang sat khodng 115,4 USD/tan (+4,4 USD/tan), cudn
thép néng can (HRC) ctia Trung Quéc gidm xubng 532 USD/tan (-37 USD/tan);
gia Than céc quay tré lai 240 USD/tan (+0 USD/tan).

- Dua trén gia chao cla thép Hoa Phat vao thang 6, gia ca cac san pham thép
trong nwéc dat 14 triéu déng/tan.

Hiéu suat 8T23 sut giam
- Nhin chung, Viét Nam da san xuét 12,5 triéu tan trong 8T23, -13,9% n/n. Téng
san lwgng ban ra sut giam do nhu cau toan cau yéu (12 triéu tan, -8,5% n/n).

Khuyén nghi va danh gia: Trung lap vé trién vong yéu 2023F

- Chung t6i duy tri danh gia Trung lap dbi véi nganh thép Viét Nam do san lwong
ban ra khong téng trwéng, didu nay cé thé tiép tuc can tré doanh thu cua thi
trwdng trong nhirng thang téi. Hon niva, tang trwdng kinh té am dam co thé
anh huéng dén hoat dong xuét khau.
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VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO



Bang 1. Ting trudng san lugng ban hang (Tén)
Thang Céng dén

08/22 08/23  TIT(%)  NIN (%) 8M22 8M23 N/N (%)
Thép éng 192,099 163,055 (21,9) (15,1) 1.118.368  1.112.905 (0,5)
Xuét khau 24.312 28.208 17,2 16,0 132.051 156.002 18,1
Nai dia 167.787  134.847 (27,0) (19,6) 986.317 956.903 (3,0)
Thép ton 269.029  365.454 1,6 35,8 2.121.404  2.164.630 2,0
Xuét khau 103.482 201.190 10,8 94,4 1.080.567 1.186.323 9,8
Nai dia 165547  164.264 .7 (0,8) 1.040.837 978.307 (6,0)
Thép xay dwng  972.355  727.536 5,9 (25,2) 5.527.235  4.277.630 (22,6)
Xuét khau 166.255  155.393 51,3 (6,5) 1.220.698 749.227 (38,6)
Noi dia 806.100 572.143 (2,1) (29,0) 4.306.537 3.528.403 (18,1)
Thép cuén 502.729  662.952 (13,9) 31,9 4.374.357  4.475.508 2,3
Xuét khau 110.635 290.566 (25,5) 162,6 898.862 2.065.334 129,8
Nai dia 392.094  372.386 (2.2) (5,0) 3.475.495  2.410.174 (30,7)
Téng 1.936.212 1.918.997 (5.3) (0,9) 13.141.364 12.030.673 (8,5)
Xuét khau 404.684  675.357 3.3 66,9 3.332.178  4.156.886 24,7
Noi dia 1.531.528 1.243.640 (6,3) (18,8) 9.809.186 7.873.787 (19,7)
Ngubdn: VSA, KIS
Bang 2. Tang trudng san lugng (Tén)

Thang Céng dén

08/22 08/23 TIT(%)  NIN (%) 8M22 8M23 N/N (%)
Thép éng
San xuét 181.967  171.875 (14,0) (5,5) 1,104.205  1.083.053 (1,9)
Tén kho 59.916 66.232 28,3 10,5
Thép ton
San xuét 255.902  412.733 47 61,3 2.358.252  2.380.477 0,9
Ton kho 209.169 207.212 1,8 0,9
Thép xay
dwng
San xuét 814.624  771.098 2,0 (5,3) 5.556.887  4.084.427 (26,5)
Tén kho 782.581 789.223 22,6 0,8
Thép cudn
San xuét 541.919  758.152 (13,1) 39,9 5.496.297  4,948.979 (10.0)
Tén kho 339.393  215.879 2,3 (36,4)
Téng
San xuét 1.794.412 2.113.858 (4,9) 17,8 14.515.641 12.496.936 (13,9)
Tén kho 1.391.059 1.278.546 15,2 (8,1)

Ngudn: VSA, KIS




Hinh 1. Gia HRC toan ciu dang ¢6 xu huéng giam Hinh 2. Gia than céc ting trong thang 8
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Hinh 3. San lugng thép Viét Nam &n dinh trong thang 8 Hinh 4. Tiéu thu giam trong thang 8
Tonnes " gggftsrtjgéilon gitzzlsctgﬁl Tonnes m Construction Pipe Steel
3,500,000 3,500,000 Coat Steel Steel Coil
3,000,000 r 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 r 2,000,000
1,500,000 1,500,000 F
1,000,000 - 1,000,000 -
500,000 500,000 r
0 0
Apr-22 Jul-22  Oct-22 Jan-23  Apr-23  Jul-23 Apr-22 Jul-22  Oct-22 Jan-23  Apr-23  Jul-23
Nguén: VSA, Fiinpro Ngubdn: VSA, Fiinpro
Hinh 5. San lwvgng xuat khau thép duy tri 8 mirc cao Hinh 6. Lugng hang tén kho ting trong thang 8
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Hinh 7. Gia ban thép thanh gidm trong thang 8

(VNDmn/tonne)
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Ngudn: Fiinpro, Hoa Phat




Nguyén tic danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i cb phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.

o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong t&r -5% dén 15%.

e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.

e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m git hoac Ban.

Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi

* Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
o Trung lap: Khuyén nghi gitr ty trong cdia nganh trong danh muc bang veéi ty trong dya trén vdn hoéa clia nganh trong VNIndex.

e Giam ty trong: Khuyén nghij gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cdng ty dwoc phan tich
trong b&o c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khodn lgi ich c& nhan no, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoac gian tiép.

Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudre clia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéic néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién trwéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khéng quan Iy hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra cdng ching cb phiéu cuia cong ty dwgc phan tich
trong bao céo trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khéng nhan duoc khoan loi ich nao tir dich vy ngan hang dau tw tir cong ty dwec phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam hoac ca bén lién quan khong tao Iap thi trweérng cho cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cao tai thdi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 3/10/2023.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéic bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 3/10/2023.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da phat hanh chirng quyén c6 dadm bam vai cb phiéu Thép va hién 1a cong ty tao 1ap thi trwong.

Nguwoi thiee hién: Phong Phan Tich




Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketlng cho chung khoan Viét Nam dwoc thyc hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP Chirng
khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cip gidy phép dau tw cta Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyen vién phan tich, nguoi thwe
hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghé va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét Nam.
Bao cao nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bé hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dwoc
sw chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nhdm muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cdo nay khong nén va khong dwoc dién giai nhw mot d& nghi mua hogc
ban hoac khuyen khich mua ho&c ban bat ctr khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, ching t6i hoan toan dé khéng can nhéc vé cac
muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh cac
nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hodc tw van cla chuyén gia tw van tai chinh ddc Iap cGa minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khéng ddm bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hoac dwoc chia sé lgi nhuan tlr cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hoac cac bén lién quan, va cac
nhan s cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén b mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hoac tdn thét lien quan dén viéc st dung toan bo hoéc
mot phan bao céo nay. Thong tin va nhan dinh cé thé thay ddi bat cir IGc ndo ma khong can bao trwéc va cé thé khac hogc nguwoc voi quan
diém duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khéc ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh dau tw cubi ciing phai dya trén cac
danh gia ca nhan clia khach hang, va bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc stv dung nhw I1a chirng ct cho cac tranh
chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén © 2023 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong duoc sw chap thuan bing van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




